Finansiell manadsrapport

Stockholm Vatten AB
september 2012

Bolagets skuld

Skulden uppgick vid slutet av m&naden till 6 535 mnkr. Det é4r en 6kning med 10 mnkr
sedan forra minaden, och 93% av ramen #r utnyttjad. Réintan fér minaden var 2,88%.

Tabell 1: Bolagets skuld

(mnkr) 2012-09-30 2012-08-31  Limit  Utnyttjat
Internt 18n 6535 6525 7 000
Borgensétagande 0 0
Totalt 6535 6525 7 000 93%

Diagram 1: Utveckling for skulden (mnkr)
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Kommunkoncernens finansiella stillning
Riintan pé kontot bestéims av snittrintan f6r kommunkoncernens externa skuld. Nedan
ges en dverblick av kommunkoncernens finansiella stillning samt ramar och limiter.

Tabell 2: Kommunkoncernens finansiella stdllning

sep-11 mar-12 sep-12

2012-09-30  2012-08-31 Limit
Finansiell nettoskuld (mnkr) 13 525 14 201 max 30 000
Duration (&r) 2,60 2,55 2,5+1,0
Rinteforfall inom 1 ar 5% 9%  max 65%
Kapitalforfall inom 1 &r 13% 20%  max 65%
Betalningsberedskap (mnkr) 5013 5676  min 2 500

I nuvarande situation med en extern nettoskuldportfolj som &r ldgre 4n 15 mdr kronor ska,
i enlighet med finanspolicyn, riskmandat i form av malduration och maximal andel rénte-
respektive kapitalforfall inom ett 4r inte anses begrédnsande.



Diagram 2: Nettoportfoljens duration (dr)
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Diagrammet nedan visar en prognos for rintan tre ir framat i tiden. Prognosen utgér frén
dagens skuld, nu kiinda fléden och den framtida rénteutvecklingen som &r inprisad pd
marknaden (implicita terminsréntor). Osikerhetsintervallet &r framréknat utifrdn hur vl
implicita terminsrantor historiskt sett lyckats forutsiga faktiska utfall. Osdkerheten dkar ju

lingre fram i tiden prognosen gors.

Diagram 3: Historisk utveckling och prognos for rdntan (%)
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Risken vid annat rénteutfall, rullande 12 manader

Om rinteprognosen intriffar kommer rintekostnaden med nuvarande skuld att bli 167,7 mnkr
for den kommande 12-manadersperioden. Om réntan istillet skulle utveckla sig enligt det

ovre intervallet i diagram 3 skulle kostnaden bli 180,4 mnkr. Kénsligheten dr ddrmed 12,7 mnkr.



Tabell 3: Rdnteprognos

Minad Rinta Ovre Undre

okt-12 291 291 291
nov-12 2,88 293 283
dec-12 2,86 2,94 2,79
jan-13 2,85 2,98 2,72
feb-13 2,98 3,10 283
mar-13 3,05 320 290
apr-13 2,97 3,12 283
maj-13 2,85 3,02 2,68
jun-13 2,84 3,02 2,66
jul-13 2,69 3,06 233
aug-13 2,65 3,13 217
sep-13 2,63 3,14 2,11
okt-13 2,62 325 2,00
nov-13 2,61 3,33 1,90
dec-13 2,60 3,36 1,84
jan-14 2,61 343 1,77
feb-14 2,60 3,51 1,68
mar-14 2,62 3,51 1,71
apr-14 2,61 3,57 1,65
maj-14 2,61 3,63 1,59
jun-14 2,60 3,64 1,56
jul-14 2,60 3,68 1,52
aug-14 2,52 3,776 1,27
sep-14 2,52 3,79 1,23
okt-14 2,52 3,82 1,20
nov-14 2,54 387 1,20
dec-14 2,51 4,02 097
jan-15 2,51 4,05 096
feb-15 2,52 4,07 095
mar-15 2,55 4,11 0,97
apr-15 2,55 4,35 0,71
maj-15 2,49 439 0,57
jun-15 2,50 4,40 0,57
jul-15 2,54 445 059
aug-15 2,55 4,51 0,56
sep-15 2,55 4,53 0,55

okt-15 2,57 4,55 0,55
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Marknadskommentarer

Sammanfattning

nder september har

utvecklingen pa varldens

borser varit positiv da
viktiga beslut har fattats framst i
Europa. Bade den amerikanska och
europeiska centralbanken har agerat
for att halla haltande ekonomier
igang. Fran Kina kommer blandade
siffror dar minskad import har oroat.
Den svenska Riksbanken valde
ovantat nog att sanka styrrantan vid
sitt méte i borjan pa september och
regeringen presenterade sin
budgetproposition.

Internationellt

e Nya stodkop fran FED
e Arbetslosheten faller
e Blandade kinesiska siffror

en amerikanska
centralbanken, Federal
Reserve (Fed) meddelade i

mitten pa september att
centralbanken startar sitt tredje
stodkdpsprogram och kdper
bostadspapper for 40 miljarder USD i
manaden. Kopen kommer att
fortsatta sa lange den hoga
arbetslosheten kvarstar. Utéver detta
lovar Fed aven att halla styrrantan pa
en lag niva fram till mitten av 2015.

Den amerikanska arbetsldsheten
sjonk fran 8,1 till 7,8 procent i

Bilaga |

september. Siffran var ovantat lag
med tanke pa att antalet nyskapade
jobb utanfor jordbrukssektorn endast
var 114 000. I vanliga fall kravs en
jobbtillvaxt pa drygt 200 000 jobb i
manaden for att arbetslosheten ska
minska.

Kinesiskt inkdpschefsindex for
industrin steg under september till
49,8 fran 49,2. En siffra runt 50
indikerar en oférandrad situation for
industrin. | september slapptes dven
augustisiffror for kinesisk import och
export. Siffrorna visade att importen
minskat med 2,6 procent jamfort med
samma period i fjol. Detta var
betydligt sémre an vad de finansiella
marknadernas aktorer véntat sig.

Europa

e ECB stodkoéper statspapper
e ESM godkand i Tyskland
e Bankunion pa tapeten

Chefen for den europeiska
centralbanken (ECB), Mario
Draghi meddelade i borjan av
september att ECB kommer att
stddkdpa obegransade mangder
statsobligationer fran de krisdrabbade
ekonomierna i sédra Europa. Detta
for att minska landernas
lanekostnader. Stodkopen kommer
dock att villkoras med bl.a. krav pa
reformer vilket har fatt lander som
Spanien att avvakta med att ansoka
om stod.

www.stockholm.se



Den tyska forfattningsdomstolen
meddelade i mitten pa september att
konstruktionen av den permanenta
europeiska stodfonden (ESM) ar
forenlig med tysk grundlag. Svaret
fran forfattningsdomstolen innebar
att Tyskland kan bidra med upp till
190 miljarder euro till stédfonden.
Innan ytterligare bidrag, utover detta,
kan lamnas maste det forst
godkannas i det tyska parlamentet.

Vid ett méte for Europas
finansministrar i mitten av september
diskuterades EU-kommissionens
forslag pa en gemensam bankunion
for eurolanderna. Forslaget innebar
att en Qverstatlig finansinspektion
ska Overvaka samtliga ca 6 000
banker i euroomradet. Aven EU-
lander som star utanfor euron ska ha
mojlighet att ansluta sig till
bankunionen. Sveriges finansminister
Anders Borg har framfort kritik mot
forslaget och menar att Sverige inte
kan acceptera ett forslag som innebar
mindre strikta regler &n de som
tillampas i Sverige idag.

Sverige

e Riksbanken sanker rantan
e Regeringens tillvaxtprognos
for 2013 ar optimistisk

iksbanken valde att sanka

styrrantan med 0,25

procentenheter till 1,25
procent vid sitt rantemote i borjan av

september. En anledning var den laga
inflationen som uppgick till 0,7
procent for augusti. Arbetslosheten
steg fran 7,0 till 7,2 procent.

Né&r budgetpropositionen redovisades
I slutet av september angavs
reformutrymmet till 23 miljarder for
2013. Detta utrymme bygger pa
antagandet om en tillvéaxt pa 2,7
procent under samma ar. Detta &r en
betydligt hogre siffra an vad bade
Riksbanken (1,9 procent) och
Konjunkturinstitutet (1,8 procent)
spar.

Det breda svenska aktieindexet
OMXSPI har stigit med 3,0 procent
under september och &r nu upp 8,0
procent sedan arsskiftet. Aven i
ovriga vérlden har utvecklingen varit
positiv och varldsmarknadsindexet
MSCI world har steg med 2,5
procent under september och ar nu
upp 10,9 procent sedan arsskiftet.
Under september har kronan
forsvagats med 1,3 procent mot
euron och en euro kostade vid
manadsskiftet 8,44 kronor. Sett till
helaret har kronan daremot starkts
med 5,4 procent mot euron.

Kronan har dven stéarkts med 0,9
procent mot dollarn under september
och en dollar kostade i slutet av
manaden 6,56 kronor. Sedan
arsskiftet har kronan starkts med 4,6
procent mot dollarn.

www.stockholm.se
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*De implicita rdntorna kan tolkas som marknadens forvantningar
for hur rdntorna kommer att utvecklas framgver.
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Finansiell manadsrapport

Stockholm Vatten AB
oktober 2012

Bolagets skuld
Skulden uppgick vid slutet av manaden till 6 526 mnkr. Det ar en minskning med 9 mnkr
sedan forra manaden, och 93% av ramen &r utnyttjad. Rantan for manaden var 2,91%.

Tabell 1: Bolagets skuld

(mnkr) 2012-10-31 2012-09-30 Limit Utnyttjat
Internt lan 6 526 6535 7 000
Borgensatagande 0 0
Totalt 6 526 6 535 7 000 93%

Diagram 1: Utveckling fér skulden (mnkr)
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Kommunkoncernens finansiella stallning
Réntan pa kontot bestams av snittrantan for kommunkoncernens externa skuld. Nedan
ges en dverblick av kommunkoncernens finansiella stallning samt ramar och limiter.

Tabell 2: Kommunkoncernens finansiella stallning
2012-10-31  2012-09-30  Limit

Finansiell nettoskuld (mnkr) 14 348 13525 max 30 000
Duration (ar) 2,41 2,60 2,5+1,0
Ranteforfall inom 1 ar 10% 5%  max 65%
Kapitalforfall inom 1 ar 22% 13%  max 65%
Betalningsberedskap (mnkr) 6 058 5013 min 2 500

| nuvarande situation med en extern nettoskuldportfolj som &r lagre an 15 mdr kronor ska,
i enlighet med finanspolicyn, riskmandat i form av malduration och maximal andel rante-
respektive kapitalforfall inom ett ar inte anses begransande.



Diagram 2: Nettoportféljens duration (ar)
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Prognos for rantan

Diagrammet nedan visar en prognos for rantan tre ar framat i tiden. Prognosen utgar fran
dagens skuld, nu kanda fléden och den framtida ranteutvecklingen som &r inprisad pa
marknaden (implicita terminsrantor). Osakerhetsintervallet ar framraknat utifran hur val
implicita terminsrantor historiskt sett lyckats forutsaga faktiska utfall. Osékerheten ékar ju
langre fram i tiden prognosen gors.

Diagram 3: Historisk utveckling och prognos for rantan (%)
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Om réanteprognosen intraffar kommer rantekostnaden med nuvarande skuld att bli 164,6 mnkr
for den kommande 12-manadersperioden. Om rantan istéllet skulle utveckla sig enligt det

ovre intervallet i diagram 3 skulle kostnaden bli 179,5 mnkr. Kénsligheten ar darmed 14,9 mnkr.



Tabell 3: Rénteprognos

Manad Rinta Ovre Undre
nov-12 2,89 289 2489
dec-12 282 296 2,69
jan-13 2,83 296 2,70
feb-13 289 299 279
mar-13 2,98 3,08 287
apr-13 292 3,05 279
maj-13 285 3,03 266
jun-13 2,86 3,02 269
jul-13 2,70 3,05 235
aug-13 2,65 3,10 219
sep-13 2,62 311 214
okt-13 261 3,19 2,03
nov-13 2,60 327 192
dec-13 258 330 1,86
jan-14 258 336 1,80
feb-14 257 343 1,70
mar-14 259 344 1,73
apr-14 259 349 1,67
maj-14 258 356 159
jun-14 2,57 357 1,56
jul-14 257 361 1,52
aug-14 2,48 369 1,26
sep-14 2,47 3771 1,22
okt-14 248 3,75 1,19
nov-14 250 380 1,18
dec-14 2,46 394 0,95
jan-15 2,46 397 093
feb-15 2,47 4,00 0,92
mar-15 2,50 4,03 0,94
apr-15 2,48 425 0,68
maj-15 2,43 429 053
jun-15 244 431 0,53
jul-15 2,47 435 0,55
aug-15 248 441 051
sep-15 2,48 4,42 0,51
okt-15 250 4,45 0,50
nov-15 250 453 043
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Marknadskommentarer

Sammanfattning

orelserna pa de svenska

aktie- och rantemarknaderna

har varit relativt sma under
oktober. Det amerikanska valet vanns
av Barack Obama som dérmed blev
omvald pa fyra nya ar. Kina verkar
vara pa vdg att vanda sin negativa
trend och det grekiska parlamentet
rostade igenom ytterligare ett
nodvandigt sparpaket. Fran Sverige
har det kommit dystra siffror under
oktober.

Internationellt

e Obama omvald

e Det fiskala stupet narmar sig
¢ Fler nya amerikanska jobb

e Kina vaxlar upp

arack Obama vann det
B amerikanska presidentvalet i

boérjan av november. Nu
maste senat, representanthus och
president komma Gverens om
atgarder for att hantera den véxande
statsskulden innan arsskiftet, annars
upphor de skattelattnader och 6vriga
stimulansatgarder som infordes under
den senaste Bush-administrationen
automatiskt att galla. Detta skulle
enligt kongressens budgetkontor
innebéra en 6kning i arbetsldshet
ifran dagens niva pa 7,9 procent till
en niva pa 9,1 procent. Det skulle

Bilaga |

aven innebéra att USA gar fran en
svagt positiv tillvaxt under 2013 till
en negativ tillvaxt for aret. Detta
scenario har bendmnts som det
“fiskala stupet” och innebdr
automatiska sparatgarder och
skatte6kningar motsvarande 668
miljarder dollar vilket motsvarar 4
procent av USA:s BNP.

Antalet nya jobb som skapats utanfor
den amerikanska jordbrukssektorn
steg under oktober med 171 000
jobb. Detta var en ovantad okning da
finansmarknadernas aktorer hade
vantat sig en 6kning med 125 000
jobb. Samtidigt reviderades siffran
fran september upp med 34 000 jobb
fran 114 000 till 148 000.
Arbetslosheten steg dock med 0,1
procentenheter fran 7,8 till 7,9
procent.

Efter sju kvartal i rad dér Kina
bromsat, verkar det nu som att
vandningen har kommit. Det
kinesiska inkdpschefsindexet for
tjanstesektorn steg i oktober till 55,5
fran 53,7 i september. En siffra 6ver
50 indikerar en positiv konjunktur.
Nagot som ytterligare forstarkte den
positiva bilden var att Kinas
exporttillvaxt 6kade med 11,6
procent i oktober jamfoért med samma
period forra aret. Aven
importtillvéxten steg med 2,4 procent
jamfért med samma period
foregaende ar.

www.stockholm.se



Europa

e Tillvaxtprognosen revideras
ned

e ECB lamnar rdntan orérd

o Grekland godkanner
besparingar

uropakommissionen
E reviderade ned sin prognos
for euroomradets tillvaxt for
2013 fran 1 procent till 0,1 procent.
Den europeiska centralbanken
lamnade styrrantan orérd pa 0,75

procent i borjan av november.

Greklands situation blir allt svarare,
men parlamentet rostade igenom nya
budgetatstramningar for 2013 i
boérjan av november. Dessa
atstramningar ar helt nddvandiga for
att den sa kallade trojkan (IMF, ECB
och Europakommissionen) ska
godké&nna resterande utbetalningar av
det tidigare beslutade stodpaketet.
Samtidigt mildrade trojkan sina krav
pa Grekland. Landet far ytterligare
tva ar pa sig (till 2016) att fa redan
beslutade besparingsatgarder pa
plats.

Sverige

e Dystra siffror fran Sverige
¢ Ingen sdankning av styrrdntan
fran Riksbanken

nkopschefsindex for den svenska

industrin foll fran 44,7 till 43,1 i

oktober. Indexet &r nu pa sin
lagsta niva sedan 2009. Samtliga av
Konjunkturinstitutets konfidens -
indikatorer foll under oktober.
Hushallens konfidensindikator foll
med narmare 5 enheter (fran 2 till
-2,9) och ligger nu under det
historiska genomsnittet.

Inflationstakten for oktober var 0,4
procent och arbetslosheten foll fran
7,8 procent i september till 7,7
procent i oktober. Trots att den
svenska ekonomin visat tydliga
tecken pa inbromsning valde
Riksbanken att lamna styrrantan
orord vid sitt mote den 25 oktober.

Det breda svenska borsindexet
OMXSPI har i oktober fallit med 2,6
procent. Sedan arsskiftet har indexet
dock stigit med 6,5 procent.
Vérldsmarknadsindexet MSCI-world
har fallit med 1,3 procent i oktober,
men har stigit med totalt 10,0 procent
sedan arsskiftet.

Kronan har i princip legat stilla mot
dollarn under oktober. En dollar
kostade i slutet av manaden 6,6
kronor. Sedan arsskiftet har kronan
starkts med 3,5 procent mot dollarn.
Mot euron har kronan tappat 1,2
procent i varde under oktober och en
euro kostade i slutet av manaden 8,6
kronor. Kronan har dock starkts med
3,5 procent mot euron sedan
arsskiftet.

www.stockholm.se



Svenska statsréntor Europeiska statsréantor
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*De implicita rintfoma kan tolkas sommarmadens frvintningar
for hur rintoma kommer att utvecklas frambver.
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