Kommentarer till 1: a tertialrapporten 2007

Riksbanken har vid ett tillfalle under tertialet hojt reporantan med 0,25 % enheter, darmed har reporantan hojts till
3,25 %. Det finns ingen tvekan om att fler rantehdjningar vantar, den trappvisa héjningen kommer att fortsatta
under 2007 for att i slutet pa aret ligga pa 4,00 %. Den europeiska centralbanken har héjt sin styrranta med 0,25
% enheter under tertialet till 3,75 %, medan den amerikanska centralbankens styrrénta har varit oférandrad pa
5,25 %.

Varldsekonomin fortsétter att utvecklas starkt. Ar 2006 véxte den globala BNP med hela 5,3 procent, vilket &r en
historiskt sett mycket hdg tillvaxt. | ar och nasta ar ddmpas tillvaxten nagot, men den blir fortsatt starkare &n den
trendmassiga utvecklingen. Darmed fortsatter den globala konjunkturen att forstarkas. Fortfarande ar det i
synnerhet ekonomierna utanfor OECD-omradet som vaxer snabbt, t.ex. Kina, Indien och Ryssland. Pa manga
hall ar konjunkturen nu pa vag in i en mera mogen fas, dar det cykliska uppsvinget i investeringarna avtar i styrka
och konsumtionen blir allt viktigare for efterfragetillvaxten. De senaste arens snabba globala tillvaxt och det
stigande resursutnyttjandet har medfort att penningpolitiken gradvis har lagts om i en mindre expansiv riktning.
Detta bidrar till att den globala inflationen forblir g under de narmaste aren, men fallande ravarupriser ar ocksa
en viktig orsak.

| euroomréadet star aterhdmtningen nu pé allt fastare mark. Ar 2006 ékade BNP med 2,8 procent, vilket &r den
hdgsta tillvaxten sedan 2000. ECB har darfor hojt rantan successivt det senaste aret och fortsatta hojningar ar att
vanta. Dessutom stramas finanspolitiken at, framfor allt i Tyskland och Italien. Konjunkturuppgéangen fortsatter
trots detta, men tillvaxten dampas nagot i ar och nasta ar

I USA beddms konjunkturtoppen ha passerats under 2006. De tidigare hojningarna av styrrantan har darmed haft
avsedd verkan och tycks ha férhindrat en éverhettning av ekonomin. Samtidigt har de bidragit till att
bostadsmarknaden kylts av rejalt, med fallande bostadsinvesteringar som f6ljd och en svag utveckling av
huspriserna. Den mest sannolika utvecklingen ar att den amerikanska ekonomin mjuklandar och att tillvaxten
faller tillbaka till 2,6 procent 2007.

Tillvaxten i den svenska ekonomin blev 2006 hela 4,4 procent efter en stark avslutning pa aret. |
kalenderkorrigerade termer var tillvaxten an hégre, 4,8 procent. Den snabbt vaxande globala ekonomin drev i hég
grad pa utvecklingen i fjol och exporten 6kade med 9,1 procent. Bortsett fran importinnehallet bidrog exporten
med 2,5 procentenheter till tillvaxten 2006. Den svenska ekonomin paverkas saledes i mycket hdg grad av
handeln med omvarlden. Dampningen av den globala tillvéxten haller tillbaka den svenska exporttillvaxten
framover. Men en forstarkning av exportorderingdngen under arets inledning bidrar till att exporten 6kar med
nagot over 7 procent i ar. Darmed bidrar exporten till ungefar halften av BNP-tillvaxten 2007. Den snabbt stigande
sysselsattningen innebar att den 6ppna arbetsldsheten fortsatter att falla i rask takt, aven om ett stigande utbud
av arbetskraft och neddragningarna av de arbetsmarknadspolitiska atgarderna i viss man bromsar nedgangen,
framfor allt under 2007. Den starka ekonomiska utvecklingen medfor att Riksbanken behdver fortsatta att héja
reporantan framdéver. Riksbankens prognos &r att reporantan har hdgjts till 3,50 procent efter sommaren 2007.
Marknadsférvantningarna &r i linje med en sadan utveckling och troligtvis kommer ytterligare tva héjningar med
vardera 0,25 % enheter under senare delen av 2007.

Rantorna har stigit under tertialet. Stibor 90-dagar har under perioden stigit med 0,32 % enheter och i en
jamforelse ett ar tillbaka har den stigit med 1,32 % enheter. Den langa SO 5 ar har under tertialet stigit med 0,32
% enheter och i en jamforelse ett ar tillbaka har den stigit med 0,54 %.

Bruttosnittrantan (se diagram sidan 7) i den totala laneportfélien har under tertialet stigit nagot till 3,68 % (3,59).
Réantekansligheten for den narmaste 12 manaders perioden ar i niva med forra tertialet och med hansyn tagen till
rantebidragseffekter sker vid en rantehdjning med 1 % enhet, en kostnadsékning med 36,6 mkr (36,5) och vid en
sankning med 1 % enhet en kostnadsreducering med 36,6 mkr (36,5). Ranteférandringen paverkar endast de lan
som konverteras under perioden. Den genomsnittliga rantebindningstiden ligger pa 1,4 (1,5) och motsvarande
I6ptid for lanen ar 1,3 (1,3).

Antalet 1&n har minskat med 3 under tertialet, till totalt 30 (33). Av dessa ar ett rante- och amorteringsfritt 1an
avseende Stadsholmens kulturhuslan.

Totala laneskulden inkl koncernkontokredit uppgar till 9 703 mkr, en 6kning med 878 mkr under tertialet. Korta
upplaningen hos staden har minskat till 3 235 mkr (3 303), skuld pa koncernkontot inrdknat. Langa upplaningen
har 6kat markant och uppgar till 6 392 mkr (5 522). Staden svarade vid manadsskiftet for 99,2 % (97,4) av
bolagets totala skuld.

Genom l6sen av lan och amortering under tertialet har Ian med kommunal borgen minskat med 157 mkr. Stadens
borgensatagande for externa 1an uppgéar nu till 75 mkr.
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