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Till Stockholms Hamn AB: s styrelse

Tertialbokslut 1 jamte prognos for 2011

I gillande arbetsordning finns bland annat regler f6r hur den ekonomiska rapporteringen skall ske.
Med anledning av detta 6verlimnas hirmed tertialbokslut 1 jimte prognos for helaret 2011 f6r
koncernen Stockholms Hamnar och moderbolaget Stockholms Hamn AB.

Férslag

Med hinvisning till vad som ovan anforts foreslas att styrelsen beslutar

Att godkinna foéreliggande forslag till tertialbokslut 1 jamte prognos 1 £6r 2011 samt att Gverlimna
den till moderbolaget Stockholms Stadshus AB.

Stockholm den 11 maj 2011

Johan Castwall Mats Lundin



Marknaden

Marknadsutveckling

Inledningen pa aret har varit positiv pa firjegodssidan med en 6kning pa drygt 13 procent jamfort
med samma period féregdende ar. Firjepassagerarna har samtidigt 6kat med nira 7 procent med
den storsta procentuella 6kningen pa Baltikumtrafiken i bigge fallen.

Tillvixten i den svenska ekonomin spas, enligt Konjunkturinstitutets marsrapport, vara fortsatt
stark under 2011-2012. Liknande prognos ges av det finska Finansministeriet gillande den finska
utvecklingen. For koncernen innebir prognos 1 en uppskrivning av den totala godsvolymen med 6
procent medan volymen passagerare skrivs upp med 2 procent i férhéllande till budgeterade
volymer. I bagge fallen dr det framforallt trafiken pa Baltikum som 6kar, bide procentuellt och i
reella tal. Scandlines ersatte ocksd m/s Ask med ett storre fartyg under januati for att mota den
volymékning som pabotjades redan féregiende ar.

Utveckling per segment
Godstrafik pa firjorna (ton)

Stockholm

I Stockholm ligger utfallet fOr arets forsta tre manader 21 procent éver motsvarande period
foregiende ar. Okningen ligger helt pa Tallink Siljas trafik pa Finland och Baltikum, medan Viking
Line ligger marginellt ndgot ligre dn samma period féregiende ar. Den fOrsta april startade ocksd St
Peter Line sin trafik mellan Stockholm och St Petersburg och dven om godsvolymerna hitintills dr
laga férvintas de Oka. Totalt skrivs godsvolymen f&ér Stockholm upp med 5 procent i férhéllande
till budgeten och nira 6 procent i férhallande till utfallet 2010.

Nyndishanmm

Liksom under 2010 fortsitter Scandlines sin volym&kning och prognosen skrivs upp med nira 8
procent jaimfort med budget, medan volymerna f6r Polferries liksom Destination Gotland ér
ofdrindrade. Totalt skrivs volymen f6r Nyndshamn upp med 4 procent i férhallande till budgeten
och nistan 2 procent i férhdllande till utfallet 2010.

Kapellskar

I Kapellskir dr det framforallt trafiken pa Paldiski som 6kar. Under forsta kvartalet lag utfallet 44
procent éver motsvarande period féregaende ar medan Finlandstrafiken 1 stort sett var oférindrad.
I prognos 1 skrivs de totala volymerna f6r Kapellskir upp med 0,5 procent, vilket motsvarar drygt 3
procent 6ver det totala utfallet 2010.

Av nedanstiende tabell framgar prognosen 6ver den totala godsvolymen (riknat i ton) i vira tre
hamnar £6r 2011. Talen inom parentes anger den procentuella férindringen jimftért med budget

2011.

GODSVOLYMER FARJETRAFIK PER DESTINATION 2011

kton Finland Baltikum Ryssland Inrikes Summa

Polen
Stockholm 2323 (3,0%) 439 (6,3%) 42 2804 (5,1%)
Kapellskar 2162 (-2,6%) 450 (18,1%) 2612 (0,5%)
Nyndshamn 807  (4,5%) 274 (4,2%) 1081 (4,4%)
TOTALT 4485 (0,2%) 1696 (8,3%) 42 274 (4,2%) 6497 (3,1%)
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Passagerartrafik pa firjorna och den reguljira kryssningstrafiken

Stockholm

Medan Tallink Siljas trafik pa bade Baltikum och Finland 6kat har 6vriga rederiers volymer sjunkit
jamfoért med motsvarande period 2010. Tallink Siljas trafik pa Baltikum skrivs upp med 8 procent
medan Finlandstrafiken skrivs upp med 2 procent i férhillande till budget. For Gvriga rederier
skrivs volymen ner ytterst marginellt. Positivt £6r Stockholm 4r ocksd 6ppnandet av den nya
firjelinjen St Peter Line som startade upp sin trafik mellan Stockholm och St Petersburg den 2 april.
Totalt skrivs prognosen f6r Stockholm upp med nira 2 procent jaimfért med budget, vilket
motsvarar en 6kning med nira 1 procent i férhallande till utfallet 2010.

Nyndshamn

Scandlines har 6kat sina volymer under arets forsta manader samtidigt som passagerarvolymen for
Ovriga rederier dr i princip oférindrade. Den totala férindringen blir dirfér endast marginell
jamfort med budget.

Kapellskdar

I mitten av februari sattes den nyrenoverade m/s Rosella in i trafiken pA Mariehamn och
passagerarutfallet har varit positivt. P4 drsbasis beriknas totalt sett oférindrade volymer jaimfort
med budgeten och féregiende ér.

Av nedanstiende tabell framgar prognosen 6ver det totala antalet resenirer i vira tre hamnar f6r
2011. Talen inom parentes anger den procentuella férindringen jamfért med budget 2011.

PASSAGERARTRAFIK PER DESTINATION 2011

1 000 pax Finland Baltikum Ryssland Inrikes Summa

Polen
Stockholm 7 504 (0,0%) 1588 (8,0%) 75 9167 (1,8%)
Kapellskar 850 (0,0%) 39 (18,2%) 889 (0,7%)
Nynashamn 201 (7,5%) 1200 (1,6%) 1401 (-0,4%)
TOTALT 8 354 (0,0%) 1828 (8,2%) 75 1200 (1,6%) 11457 (1,4%)

Internationella kryssningar (turisttrafik)

Sisongen inleddes redan den 2 januari med Princess Maria och hitintills har 3 anlép gjorts pa
Stockholm. Totalt har vi i dagsliget yttetligare 272 anlép bokade varav 21 i Nyndshamn. Totalt
riknar vi med ndstan 870 000 kryssningspassagerare under sdsongen, en 6kning med 14 procent
jamfort med 2010. I Nyndshamn 6kar antalet anlop fran 5 till 21 under sdsongen och i ar tas ocksa
en ny terminalplan i bruk med visentligt forbittrade bussuppstallningsytor. I Stockholm tas den nya
kryssningsterminalen i Stora Tullhuset i bruk. Férhoppning finns att under sdsongen kunna ta emot
svart och gravatten med hjilp av pram for de fartyg som anléper Nyndshamn eller ligger f6r ankar
pa Stockholms strém. Totalt skrivs prognosen for kryssningstrafiken upp med 6 procent jamfort
med budget.

Containertrafik

Aven om de totala volymerna pa Sverige 6kar har tillvixten 4n si linge uteblivit i Stockholm.
Arbetet fortgar med att finna konkurrenskraftiga 16sningar bade pa feedersidan och med
jarnvigsoperatorer. Den tidigare prognosen skrivs ner fran 34 tusen till 30 tusen TEUS pa arsbasis
vilket dock dr en 6kning med 11 procent jamfort med utfallet 2010.

CONTAINERTRAFIK

P1 2011 Budget 2011 Forandring, procent

1 000 teus 30 34 -11,8%
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Bulk

Trots Lantmannens beslut att ligga verksamheten i Frihamnen i malpédse samt en minskning av
oljevolymerna beriknas den totala bulkvolymen 6ka bade gillande energibulk som 6vtig bulk.
Totalt skrivs volymen upp med nistan 17 procent jimfért med budgeten.

BULK

kton P1 2011 Budget 2011  Forandring, procent
Flytande energibulk 702 730 -3,8%
Ovrig energibulk (kol, pellets) 885 555 59,5%
Summa energibulk 1587 1285 23,5%
Ovrig torrbulk 711 680 4.6%
Totalt bulk 2298 1965 16,9%

Volymerna i sammandrag

KONCERNEN
2011 2011 2010 2009 2008 2007
P1 Budget Utfall Utfall Utfall Utfall
Volymer
Godsomsattning, milj ton 9,0 8,5 8,5 7,5 8,9 8,9
Passagerare, milj 12,3 12,1 12,2 12,1 11,7 11,3
Fastighet

Upplatelser, vakanser
Vid érsskiftet 2010/2011 var vakansen cirka 3 procent och beriknas sjunka ytterligare nigot under
2011.

Intikterna utvecklas fortsatt positivt

Pa helarsbasis bedéms de férvintade hyresintikterna fran lokaler bli hégre 4n budget. Detta har
flera orsaker. Intikterna f6r uthyrning av lokaler dr 2,5 Mkr hogre i prognosen jamfért med budget.
Vi har fatt fler nya hyresgister 4n berdknat och ndgra lokaler som anpassats blev inflyttningsklara
tidigare 4n vad som bedémts vid budgettillfillet.

Stora Tullhuset
Byggnaden ir nu slutbesiktigad och 1 princip fullt uthyrd.

Magasinen

I Magasin 3 pagir arbetet med att firdigstilla lokalerna f6r ett storre medieféretag. Berdknad
inflyttning 4r i december 2011. Férhandlingar £6rs fortfarande avseende vakanta ytor pa plan 3 och
4 1 samma byggnad. I Ovrigt finns néstan ingen vakans i hamnens magasin.

Arrendeintikterna 6kar

Arrendena 6kar med cirka 1,6 Mkr jimf6rt med budget framforallt pd grund av arrendering till
Virtaprojektet av den sa kallade Castroltomten.
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UPPLATELSER
KKR 2011 2011 Forandring
P1 Budget

Lokalhyror SH 127 181 124 802 2%
,_A_\rrenqen SH 35633 34 102 4%
Ovrigt 6 481 5981 8%
Lokal- och arrende NH 1 580 1 580 0%
Lokal- och arrende KH 3202 3209 0%
Totalt fastighet 174 077 169 674 3%

*Ovriga intakter som skutor och stillaliggande kommersiella fartyg

Ekonomisk oversikt

Koncernen - utfall per 2011-04-30

Rorelsens intikter

Koncernen Stockholms Hamnars omsittning under arets forsta fyra manader uppgick till 191,4
Mkr. Jamfort med féregaende ar (182,2 Mkr) dr det en 6kning med 9,2 Mkr, vilket frimst beror pa
Okade hyresintikter till f6ljd av en minskad vakansgrad. Efter det forsta tertialet uppgar
vakansgraden till 3 procent jimfért med 8,5 procent samma tid féregiende ar. Intikterna fran gods-
och passagerartrafiken ligger totalt sett i linje med utfallet f6r motsvarande period 2010.

Rorelsens kostnader
Rorelsens kostnader per april 2011 uppgick till 155,4 Mkr (146,3 Mkr). Jaimfért med 2010 avser
skillnaden frimst en 6kning av 6vriga driftskostnader (4,4 Mkr) samt avskrivningar (4,5 Mkr).

Kostnaden for marken som Stockholms Hamnar arrenderar av Stockholms Stad har 6kat 3,5 Mkr
jimfort med samma period foéregdende ar. Elkostnaderna har 6kat med 4,6 Mkr, vilket beror dels pa
hégre elpriser men ocksa en 6kad férbrukning till £6ljd av en kall vinter och vir. En positiv kostnad
pa 2,5 Mkr har uppstitt £6r dtervunnen kundférlust under det forsta tertialet.

Resultat efter finansnetto
Resultatet efter finansnetto uppgick till 26,6 Mkr (32,8 Mkr) efter drets forsta fyra manader.

Projekt och investeringar

De totala investeringarna i byggnader, anliggningar och inventarier uppgick under perioden till
111,2 Mkr (118,6 Mkr). Bland de stdrsta investeringsutgifterna riknas slutfasen av ombyggnaden av
Stora Tullhuset, renoveringen av Strémkajen samt forprojekteringen av Norvikudden och
Viirtapiren.

Finansiering och kassafléde

Nettoupplaningen uppgick vid april 2011 till 885,9 Mkr (750,4 Mkr), vilket dr en 6kning med 111,8
Mkr sedan drsskiftet. Den genomsnittliga rintan pa den totala skuldportféljen uppgick till 3,32
procent fér perioden, vilket kan jimféras med motsvarande period f6r 2010 dd den genomsnittliga
rintan uppgick till 3,11 procent.

Personal

Medelantalet anstillda i koncernen uppgick under perioden till 139 (138). Det ir en 6kning av
medelantalet anstillda med 1 person.
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ILS
Foljande indikatorer for tertial 1 har rapporterats in 1 ILS.
P1/ (utfall) Arsmal
- Andel miljobilar i Stockholms Hamns vagnpark 100 % (utfall) 100 %
- Resultat efter finansnetto 26,6 Mkt (utfall) 53,1 Mkr
- Avvikelse investeringsbudget 361,8 Mkr 348,1 Mkr
- Antal tillhandahaéllna praktikplatser 3% 3%
- Totala intikter 657,5 Mkr 641,4 Mkr
RESULTATRAKNINGAR, MKR
Koncernen Moderbolaget
2011 2010 2011 2010

jan—apr jan-apr jan—apr jan-apr

Rorelsens intakter 1914 182,2 154,5 148,1
Summa rorelsens intakter 191,4 182,2 154,5 148,1
Underhall -13,4 -12,7 -12,7  -121
Driftskostnader -78,9 -74,5 -72,5 -62,9
Personalkostnader -34,2 -34,7 - 26,5 -26,7
Avskrivningar -289 -244 -223 -17,3
Summa rorelsens kostnader -155,4 -146,3 -134,0 -119,0
Rorelseresultat 36,0 35,9 20,5 29,1
Finansiella intdkter och kostnader

Ranteintakter 0,0 0,2 2,6 2,9
Rantekostnader -9.4 -7,2 -9.4 -7,3
Reavinst avyttring dotterbolag - 3,9 - 3,9
Resultat efter finansiella poster 26,6 32,8 13,7 28,6
Skatt -7,0 -8,9 -3,6 -7,3
Resultat efter skatt 19,6 23,9 10,1 21,3

BALANSRAKNINGAR, MKR

Koncernen 2011-04-30 2010-12-31
Anlaggningstillgangar 1420,9 1338,5
Omsattningstillgangar 130,8 120,2
Summa tillgangar 1551,7 1458,7
Eget kapital 442,2 423,3
Minoritetsintresse 8,1 7,3
Avsattningar 28,7 21,1
Kortfristiga skulder 1072,7 1007,0
Summa eget kapital och skulder 15517 1458,7
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KASSAFLODESANALYSER, MKR

Koncernen
2011 2010
jan—apr jan-apr

Moderbolaget
2011 2010
jan—apr jan-apr

Resultat efter finansiella poster 26,6 32,8 13,7 28,6
Justeringar av poster som €j ingar i kassaflodet 30,3 24,4 23,8 17,3
Betald skatt -11,0 -5,6 -3,6 -7,3
Foérandringar av rorelsekapitalet 65,2 78,0 50,7 55,0
Kassaflode fran den I6pande verksamheten 111,2 129,6 84,6 93,6
Kassaflode fran investeringsverksamheten -111,2 -118,6 -924 - 85,5
Kassaflode fran finansieringsverksamheten - -11,0 7,8 -8,0
Periodens kassafléde 0,0 0,0 0,0 0,0
Likvida medel vid periodens slut 0,1 0,1 0,1 0,1
NYCKELTAL
Koncernen 2011 2010
jan—apr jan—apr
Omeséttning, Mkr 191,4 182,2
Resultat efter finansiella poster, Mkr 26,6 32,8
Vinstmarginal, % 13,9 18,0
Investeringar, Mkr 111,8 118,6
Synlig soliditet, % 29,0 30,6
Medelantal anstallda, st 139 138
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Utsikter for 2011 (Prognos 1)

Koncernen P1 2011 Budget 2011 Utfall 2010 Utfall 2009
Hamnavgifter 392 306 385 955 381 664 371 831
Hantering 28 001 25 858 28 446 23 236
Hyror / Arrenden 174 077 169 674 161 986 152 524
Servicetjanster 37 908 37 805 36 249 36 174
Diverse 32 393 29 307 32 267 32432
Eliminering internfakturering -7 200 -7 135 -11 400 -11 462
Summa intdkter 657 485 641 464 629 212 604 735
Underhall Anlaggningar/fastigheter -70 315 -70 165 -80473 -62 457
Underhall Fastigheter -28 400 -28 335 -31 483 -46 653
Driftkostnader -248 984 -246 615 -225 689 -246 286
Personalkostnader -120 735 -119 014 -113 148 -122 071
Avskrivningar -89 765 -88 573 -82 863 -71 586
Summa kostnader -558 199 -552 702 -533 656 -549 053
Rorelseresultat 99 286 88 762 95 556 55682
Finansiella intdkter och kostnader

Ranteintakter 270 190 184 183
Rantekostnader -33 444 -35 870 -26 315 -20 885
Reavinst vid forsaljning dotterbolag 3616 0
Koncernjustering -1 567

Resultat fore dispositioner 66 112 53 082 71474 34 980

Koncernens omsittning enligt prognos 1 uppgir till 657,5 Mkr. Det dr 16,0 Mkr hogre omsittning
in budget och 28,3 Mkr mer 4n 2010. Omsittningsékningen ér relaterad till hégre hamnintikter
och 6kade hyresintikter. Bade godsintikterna och passagerarintikterna okar jimfort med budget,
frimst beroende pa trafiken pa Baltikum. Pi passagerarsidan gir vi dterigen mot ett rekordar. Med
12,3 miljoner passagerare i vara hamnar r vi 200 000 fler passagerare in 2010. Aven
kryssningssidan visar mycket bra siffror med 867 000 passagerare (761 000).

Vakansgraden inom fastighetsverksamheten fortsitter att minska. I prognosen ir totala intikterna
4,4 Mkr hogre dn budget. Stérsta 6kningen avser hyresintikter, men dven arrendeintikterna ékar

(1,5 Mkr).

Resultatet efter finansiella poster édr beriknat till 66,1 Mkr. Det dr 13,0 Mkr bittre 4n budget. Av
den totala intdktsékningen pd 16,0 Mkr dts 3,0 Mkr upp av 6kade kostnader.

Jamfort med budget 6kar kostnaderna enligt f6ljande. Driftkostnaderna 6kar med 2,4 Mkr, vilket dr
kostnader som delvis dr beroende pa 6kade volymer. Det planerade underhallet ligger i princip kvar
enligt budget. Aven pa personalsidan 6kar kostnaderna i hamnverksamheten delvis beroende pa
Okade volymer. Avskrivningarna dr 1,2 Mkr hogre 4n budget. Av detta bestar en viss del av
avskrivningar for hyresgistanpassningar. Hyresgistanpassningar som i sin tur har 6kat intikterna.

De totala investeringarna f6r 2011 visar pa en mindre 6kning. De uppgar till 361,8 Mkr, vilket dr
13,7 Mkr mer 4n budgeten pa 348,1 Mkr. Okningen beror pa hyresgistanpassningar.

En lagre skuld dn planerat vid ingingen av 2011 péaverkar arets upplaningskostnad nagot. Vid
utgingen av 2011 tror vi dock att skillnaden mot budget blir marginell. Prognostiserad
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checkrikningsskuld per 31/12 ir 1 134 Mkr, att jaimféra med budget pa 1 153 Mkr. Arets
genomsnittliga rdnta dr berdknad till 3,5 procent, vilket 4r hégre 4n budgeten pé 3,23 procent.

Under 2011 har slutleveransen av de miljoklassade fordonen skett till Hamnen. Alla fordonen ér da
ocksa utrustade med ISA (intelligent stéd f6r anpassning av hastigheten) och alkolds.

Medelantalet anstillda i koncernen uppgar till 149 (146) personer, vilket dr en 6kning med 3
personer jamfort med budgeten f6r 2011.
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