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Bolagets skuld

Skulden uppgick vid slutet av manaden till 536 mnkr och stadens borgensatagande
var 1 mnkr for bolaget. Den totala skulden dkade saledes med 1 mnkr

sedan forra manaden, och 94% av ramen &r utnyttjad. Rantan for manaden var 3,42%.

Tabell 1: Bolagets skuld

(mnkr) 2010-01-31 2009-12-31 Limit Utnyttjat
Internt Ian 536 535 568
Borgensatagande 1 1
Totalt 537 536 568 94%

Diagram 1: Utveckling for skulden (mnkr)
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Kommunkoncernens finansiella stallning
Réantan pa kontot bestdams av snittrantan for kommunkoncernens externa nettoskuld. Nedan
ges en Overblick av kommunkoncernens finansiella stallning samt ramar och limiter.

Tabell 2: Kommunkoncernens finansiella stéllning
2010-01-31  2009-12-31  Limit

Finansiell nettoskuld (mnkr) 8 237 6 309 max 30 000
Duration (ar) 1,08 1,42  1,5+0,3
Ranteforfall inom 1 ar 50% 35% max 65%
Kapitalforfall inom 1 ar 62% 51%  max 65%
Betalningsberedskap (mnkr) 4087 4119 min 2 500

I nuvarande situation med en extern nettoskuldportfélj som ar lagre &n 15 mdr kronor ska,
i enlighet med finanspolicyn, riskmandat i form av malduration och maximal andel rante-
respektive kapitalforfall inom ett ar inte anses begransande.



Diagram 2: Nettoportféljens duration (ar)

4,50

4,00

3,50

3,00

2,50
2:00 N
1,50 o

1,00

0,50

Duration ====- Mal Ovre och undre grans

* | nuvarande situation med en extern nettoskuldportfolj som ar lagre &n 15 miljarder kronor
ska, i enlighet med finanspolicyn, riskmandati form av malduration inklusive
avvikelseintervall inte anses begransande.

Prognos for utlaningsrantan

Diagrammet nedan visar en prognos for rantan tre ar framat i tiden. Prognosen utgar fran
dagens skuld, nu kanda floden och den framtida ranteutvecklingen som &r inprisad pa
marknaden (implicita terminsrantor). Osékerhetsintervallet ar framraknat utifran hur val
implicita terminsrantor historiskt sett lyckats forutséga faktiska utfall. Osdkerheten okar ju
langre fram i tiden prognosen gors.

Diagram 3: Historisk utveckling och prognos for réantan (%)
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Risken vid annat ranteutfall, rullande 12 manader

Om réanteprognosen intraffar kommer rantekostnaden med nuvarande skuld att bli 16,3 mnkr
for den kommande 12-manadersperioden. Om rantan istéllet skulle utveckla sig enligt det
ovre intervallet i diagram 3 skulle kostnaden bli 18,3 mnkr. Kansligheten &r darmed 2,0 mnkr.



Tabell 3: Ranteprognos

Manad Ranta Ovre Undre
feb-10 328 3,28 3,28
mar-10 325 338 311
apr-10 320 3,33 3,06
maj-10 291 316 2,66
jun-10 3,13 348 2,79
jul-10 324 353 295
aug-10 319 354 285
sep-10 321 365 2,76
okt-10 3,09 354 264
nov-10 293 356 2,30
dec-10 297 3,71 222
jan-11 291 369 212
feb-11 2,88 383 193
mar-11 292 405 1,78
apr-11 294 410 1,77
maj-11 296 4,28 1,62
jun-11 308 451 164
jul-11 3,10 456 1,62
aug-11 312 4,77 145
sep-11 3,19 488 147
okt-11 320 492 145
nov-11 325 5,08 1,39
dec-11 329 516 1,40
jan-12 3,31 520 1,40
feb-12 332 530 1,32
mar-12 33 534 1,33
apr-12 3,38 538 1,35
maj-12 343 544 1,38
jun-12 344 546 1,39
jul-12 347 549 1,40
aug-12 351 561 1,37
sep-12 352 563 1,37
okt-12 354 566 1,37
nov-12 356 570 1,38
dec-12 357 572 1,38
jan-13 358 575 1,38




Marknadskommentarer
Internationellt

De stimulanser och atgarder som vidtagits runt om i véarlden under 2009 har fatt effekt pa den
globala marknaden. Aterhamtningen sker dock fran en 1&g niva och dven om trenden pekar at
ratt hall finns viss oro att det kan komma mindre bakslag pa vagen. 2010 kommer att
kénnetecknas av behovet att sékra fortsatt global aterhamtning och det baddar for ett
gynnsamt marknadsklimat med bra tillvaxt, Iag inflation, bibehallna finanspolitiska
stimulanser och laga korta rantor. IMF hojde i januari sin globala tillvaxtprognos for i ar till
3,9 procent fran 3,1 procent. Emerging markets véntas vaxa tre ganger snabbare an utvecklade
ekonomier.

USA gick forst in i krisen och indikatorer tyder nu pa att de, trots problem pa
hemmamarknaden, kommer att komma ur krisen fére Europa. | USA fortsétter den
ekonomiska aktiviteten att 6ka och arbetsmarknaden ser battre ut enligt senast inkommen
data. Hushallens konsumtion stiger om an i langsam takt, men begransas fortsatt av en svag
arbetsmarknad, sma inkomstokningar och anstrangda krediter. Det behdvs 150 000 nya jobb
per manad under fyra ars tid for att komma tillbaka till nivan fore krisen. Den amerikanska
centralbanken Federal Reserve Bank (FED) holl, pa sitt mote i januari, styrrantan oforandrad
pa 0,25 procent. Enligt FED kommer styrrantan hallas pa den nivan under en lang tid for att
stodja utlaningen till bostader, husmarknaden och det allmanna tillstdndet pa den privata
kreditmarknaden. Foretagen visar att lagerstatistiken &r i battre harmoni med forsaljningen an
tidigare. Aven om takten pa den ekonomiska &terhamtningen ar ldngsam forvantar sig anda
FED att resursutnyttjandet gradvis atergar till hogre nivaer. Speciellt industrin &r i manga
lander mitt uppe i en stark comeback. Den inflytelserika enké&ten bland inkdpschefer (ISM i
USA och PMI i Europa) steg i januari till sina hogsta nivaer pa flera ar.

Arbetslosheten i Europa &r fortsatt hog (ex. drygt 8 procent i Tyskland) och konsumenterna &r
avvaktande. Detta tillsammans med en svag utlaning till hushallen medférde att den
Europeiska centralbanken (ECB) vid sitt méte i januari lat styrrantan vara oférandrad pa 1
procent. Lander som Grekland och Portugal kan fa stora problem att finansiera sina skulder
och eurosammanslutningen star darmed infor stora utmaningar under det kommande aret.

Centralbanken i Storbritannien (Bank of England) lat styrrantan vara oférandrad pa 0,5
procent vid sitt senaste mote.

Asien, med Kina i spetsen, fortsatter at vara en stark motor for global tillvaxt framéver. Starka
statsfinanser har gjort det mojligt for Kina att stimulera ekonomin kraftigt och da framforallt
investeringarna. Kinas regering har satt upp som mal att den privata konsumtionen och
tjanstesektorn ska spela en storre roll framdver.

Det globala borsindexet World MSCI sjonk under januari med drygt 4 procent.

Under januari forsvagades kronan mot den amerikanska dollarn med drygt 22 6re. Manaden
avslutades pa 7,38 kronor. Mot euron var kronan oférandrad pa manaden och slutade pa
10,24.

Oljepriset (Brent) sjonk markant under januari och avslutade manaden pa knappt 72 dollar/fat.
Det ar en nedgang med drygt 8 procent under manaden.



Sverige

Efter den dramatiska nedgangen i svensk ekonomi beraknas raset i BNP, under 2009, bli det
storsta sedan andra varldskriget under ett enskilt ar. BNP forvantas bli drygt minus 4 procent.
Tack vare expansiva forhallanden pa hemmaplan och en begynnande forbéttring i den globala
handeln véxer nu den svenska ekonomin igen. Forvisso gar aterhamtningen i exportindustrin
mycket trogt, men indikatorer pekar pa att tillvaxtsiffrorna for exportindustrin ser battre ut
framdver. Dock ar det den inhemska konsumtionen som kommer att vara dragloket i
aterhamtningen. Lagre skatter tillsammans med laga rantor, hogre borskurser och aterigen
stigande huspriser har uppenbarligen varit viktigare for hushallen &n den ckade
arbetslosheten.

Inflationstrycket forvantas att vara fortsatt lagt framover. For att klara inflationsmalet pa 2
procent och stodja den ekonomiska aterhamtningen beslutade Riksbankens direktion pa sitt
decembermote att Iamna reporantan oférandrad pa 0,25 procent. Aven prognosen for
reporéntan framover lamnades oférandrad. Repordntan vantas, enligt Riksbanken, ligga kvar
pa denna niva fram till hosten 2010 for att darefter hojas mot mer normala nivaer. Av de
foretagsintervjuer som Riksbanken gjorde i december framgar att konjunkturlaget fortsatter
att forbattras, men utvecklingen gar olika fort i olika sektorer. Foretag inom handeln ar i
allmanhet ngjda med konjunkturldget medan industrin uttrycker sin besvikelse dver att
efterfragan fran omvarlden annu inte har tagit fart.

Samma signaler ger den senaste barometerindikatorn fran Konjunkturinstitutet, som
sammanfattar foretagens och hushallens syn pa det ekonomiska laget. Den steg med drygt tva
enheter mellan december och januari, till 103,4. Det ar den hogsta nivan pa
barometerindikatorn sedan mars 2008. Samtliga ingaende sektorer bidrog positivt till
uppgangen. Konfidensindikatorn for tillverkningsindustrin har 6kat med fyra enheter fran
forra manaden och signalerar att laget nu ar nagot starkare &n normalt. Byggindustrins
konfidensindikator fortsatter att stiga och har 6kat med hela tio enheter sedan december.

Svensk detaljhandel i december véxte med en arstakt pa 4,5 procent, vilket &r upp fran 3,6
procent i november. Det ar framst sdllankdpshandeln som drivit utvecklingen medan
dagligvaruhandeln varit mer dampad.

Producentpriserna steg med 0,2 procent mellan november och december, arstakten blev
darmed -0,8 procent.

Prelimindr statistik 6ver antalet varslade personer i januari 2010 var 4 600 personer att
jamfora med 17 000 under samma manad foregaende ar. Arbetslosheten uppgick i december
2009 till 8,6 procent av arbetskraften vilket &r en 6kning med 2,1 procentenheter jamfért med
samma manad foregaende ar (2008). Den hogre arbetslosheten beror till viss del pa en 6kning
av arbetskraften. Arbetade timmar foll under fjarde kvartalet jamfért med samma kvartal
2008.

Bdrsens breda index OMX - Stockholm Stock Exchange steg under januari med drygt 0,7
procent.
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Svenska implicita rantor*
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*De implicita rdntorna kan tolkas som marknadens forvantningar

for hur rantorna kommer att u

tvecklas framover.
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