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Forslag till beslut
Rapporten godkénns.

Beslutsniva
Kommunstyrelsen

Bakgrund
I enlighet med finanspolicyn 6verldmnas hiarmed finansrapport per 2013-06-30.

Av rapporten framgar bl a att under forsta halvaret steg kommunens (internbanken) laneskuld
65 mnkr till drygt 1,5 miljard kr (koncernens lan 6kade med 60 mnkr till 2,1 miljard kr).
Snittréntan i internbankens laneportf6lj fortsatte att sjunka till nigot under 2,8 procent.
Ungefir hélften av lanestocken har rorli g/xiéinta.
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Finansrapport

Finansrapport ldmnas i enlighet med faststalld finans-
policy. Denna rapport avser perioden 2013-01-01 -
2013-06-30.

Finansrapporten omfattar kommunkoncernens internbank
men information ges ocksa om VdrmddBostider AB, som
f n ligger utanfér internbanken.

Laneskuld

Koncemens hela laneskuld uppgick 2013-06-30 till
2 147,3 mnkr (varav VarmdéBostéder AB 602,6 mnkr),
en 6kning under aret med 60,6 mnkr.

Koncernen anvander sig av s k derivatinstrument
(rénteswapar) for att begransa ranterisken. De ger en
utigmnande effekt och &r mer flexibla an traditionella
fastrantelan. Nér det allméanna rantelaget &r hogt far de
positiv inverkan pa rantekostnaderna. Under en lag-
réanteperiod innebér ranteswaparna dock en viss
merkostnad jamfért med helt rérliga lan. Da foljer
koncernens rantekostnad inte fullt den rérliga rantans
rérelse nedat. Det r priset for en minskad kanslighet for
rantefluktuationer.

Foérdelning kreditinstitut

Upplaningen ar upptagen hos de stérre svenska
bankerna, férdelningen den 30 juni framgar av
diagrammen. Kommuninvest svarar for ca hélften av

Foran- internbankens laneportfélj, medan SEB och Handels-

Laneskuld (tkr) 20121231 2013-06-30 dring banken &r VarmdéBostader AB:s stérsta kreditgivare.

mnkr mnkr mnkr
Internbanken 14797 15447  +65,0 g ) . ) . .
VarmdsBostader 607.0 6026 44 . Lanefordelning pa finansinstitut
AB ' ' ' ' Varmdo kommun internbank
Summa 2086,7 21473 +60,6
Snittranta

Riksbankens reporénta 1&g under forsta halvaret stilla pa den
laga nivan 1,0 %. Snittrantan i internbanken sjénk med ca 0,12
% frén januari till juni 2013,

Snittrénta, procent 2012 helar 2013 halvar
Internbanken 2,89 2,77
VéarmdoBostader AB 2,85 2,61
Shitt, totalt 2,88 2,72

Internbankens snittrdnta har sjunkit nagot under forsta
halvaret 2013. Det beror bl a pa ett allmant sankt
rantelage samt omplaceringar for att dra nytta av de laga
langréntorna. VarmdoBostader ABs réntekostnad
inkluderar den borgensavgift som erléggs till kommunen,
den motsvarar ca 0,21 %. Den externa rantekostnaden
uppgar saledes till ca 2,40 %.

Bankmarginalerna har under en period kat och ligger
férhallandevis hdgt jamfért med for nagra ar sedan och
fortsatt betydligt hogre an fére finanskrisen. Det beror bl
a pé okade krav pa bankerna att bygga upp reservkapital
och en global finansoro. Finansinspektionen signalerar
dessutom yiterligare atgarder for att begransa riskerna
for finansiell instabilitet. Marginalhgjningar slar igenom
nér dldre lan med ibland lagre marginaler omsatts. Under
de senaste manaderna har dock sénkta marginaler
noterats hos ett par banker, vilket kan bero pa aktiviteter
syftande till 6kad marknadsandel och konkurrensen fran
Kommuninvest.
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Lanens rantestruktur

Bilagans tabeller (se sista sidan) visar under vilket ar
respektive kvartal réntebindningar forfaller till omséttning
och ger darmed en bild av balansen mellan kortfristig och
langfristig réntebindning. Tabellerna visar att genom
frémst ranteswapar sprids forfallen upp till nio ar framat i
tiden.

Rantekéanslighet

Med nuvarande férdelning mellan bunden och rérlig réanta
i lanestocken skulle en ranteférandring om 0,5 % betyda
drygt 2 mnkr i arlig rantekostnad for internbanken och
knappt 1 mnkr for VarmdoBostader AB.

Likviditeten

Koncernens sammanlagda likviditet uppgick 2013-06-30
till 198,2 mnkr, en 8kning med 41,3 mnkr jamfort med
arsskiftet.

Koncernen har ett gemensamt koncernkonto, dar
kommunen och samtliga bolag ingar. Om nagon
koncernmedlem har negativ likviditet lanar den i forsta
hand av évriga koncernmedlemmar. Kopplat till
koncernkontot finns en checkrékningskredit pa 150 mnkr
som en likviditetsmassig sakerhetsmarginal fér
koncernen.

Koncemen har f n inte nagra kapitalplaceringar.

Avstamning finanspolicy/riktlinjer
for finanshanteringen

Kommunen har en finanspolicy, policyn har
konkretiserats i sérskilda riktlinjer for finanshanteringen.

51 % av lanestocken i internbanken har rérlig ranta
(kortare tid an ett ar samt langa lan som forfaller inom ett
ar), 6vriga lan har placerats fill fast ranta med olika
[6ptider med hjalp av ranteswapar. Det ligger i princip i
linje med finanspolicyn som foreskriver att 50 % av
lanestocken ska utgdras av langa lan, under kortare tid
kan denna andel tillatas sjunka till 40 %. De fasta
placeringarna har en genomsnittlig réantebindningstid pa
ca 3,9 ar. Enligt finanspolicyn skall den ligga mellan 2
och 4 ar,

Historiskt har kommunkoncernen tillampat réntebind-
ningstider identiska med respektive lans 16ptid. Numera
har internbanken, fér att begransa den s k refinansie-
ringsrisken, valt att i nagra fall lagga langre
kapitalbindningstid &n tiden for rantebindning. Det
ligger i linje med riktlinjerna fér finanshanteringen men fér
detta forlangda laneldfte tar bankerna vanligtvis en extra
premie i form av extra marginalpaslag.

Det finns inte nagot spekulativt inslag i valet av
upplaning. Krediterna &r uteslutande upptagna i svensk
valuta och i svenska banker.

Viktiga héndelser

Varmdé kommun ar sedan nagot ar tilbaka medlem i
Kommuninvest. Medlemskapet ger méjligheter till goda
kreditvillkor och starker kommunens fdrutsattningar att
tillférsékra sig nodvandig finansiering. | borjan av 2012
inleddes upplaning hos Kommuninvest och for
nérvarande har nio lan pa totalt ca 761 mnkr placerats
dér (ca 49 % av totala lanestocken).

Beslut fattade enligt delegation

Under forsta halvaret 2013 har féljande forandringar skett
i laneportfélien:

En kredit pa totalt 49 mnkr till fast ranta har omplacerats,
till drygt 2,5 % lagre rénta (rdrlig) an tidigare.

| mars togs ett nytt 1an pa 80 mkr upp bl a for att
finansiera kommunens investeringar men &ven Varmdo
Hamnar AB:s fastighetskdp.

Nya rénteswapar har under aret tecknats till
réntenivderna 1,91 %, 2,27 % samt 1,72 %.

Utblick framat - omvarldsfaktorer

I slutet av 2011 inleddes Riksbankens réntesénkningar
fran nivan 2.0 % beroende pa tydliga signaler pa en
snabbt uppbromsande vérldsekonomi. Ytterligare tre
sénkningar skedde under 2012 och reporéntan ligger
sedan dess stilla pa 1,0 %.

Vissa har forvéntat sig ytterligare sénkning under 2013,
nu verkar dock de flesta eniga om att botten ar nadd. Nu
ar fragan istéllet om nér forsta hojningen kommer.
Riksbanken sager for egen del ofdrandrad rénta under
resten av aret. Man har samtidigt sankt sin flerariga
rantebana jamfort med tidigare. Att det nu borjar talas om
héjningar beror pa ett antal positiva signaler fran
vérldsekonomin, dr USA véger tungt. Marknaden
prognostiserar fortsatt 1ag kortranta medan de langa
réntorna pa 2-10 r forvéntas stiga kraftigt. Detta ar helt
naturligt da langrantorna varit historiskt sett mycket laga
under en period.

Den allmanna ekonomiska utvecklingen i vérlden bérjar
alltsa visa tecken pa forbéttring. Det handlar dock om en
svag uppatgaende tendens dér vi sakert kommer att
notera ett antal hack i kurvan. D& Sverige ar mycket
omvarldsberoende ar aterhdmtningen i omvarlden,
speciellt Europa, en tung faktor i utvecklingen av svensk
ekonomi. Den fér narvarande hga kronkursen belastar
var exportindustri.



Bilaga

Réntestruktur Varmdé kommun internbank
Visar under vilket kvartal resp riantebindning forfaller till omséttning
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