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Finansiell riskrapport per 2007-05-31

Enheten for finansstrategi inom Stadsledningskontoret bearbetar och analyserar pa
koncernledningens uppdrag koncernbolagens 16pande finansiella situation se bifogade
sammanstéllningar per 2007-05-31.

Rapporten i bilaga I redovisar bolagens totala nettolaneskuld, fordndringen av
nettolaneskulden sedan foregéende arsskifte, duration/bindningstid for rdnta och rénteforfall i
relation till mélduration for respektive bolag samt resultateffekter for de olika bolagen vid
forandringar 1 rdntan, dels pa en rullande 12-ménadersperiod, dels under innevarande budgetar.
Definitioner finns i bilaga 2. 1 bilaga 4 redovisas en finansiell manads- och riskrapport for
Stockholms Stadshus AB.

Nettolaneskulden fortsétter att 6ka och sedan forra rapporttillfallet den 28 februari uppgar
skulden till 42 818 mnkr for de bolag som inte har placeringar. Okningen beror pa den
omfattande investeringsverksamhet som péagar i bolagen. Darutover dkar upplaning hos vissa
dottebolag till f6ljd av att bolagskoncernens pensionsskuld forsdkras 1 St Erik Livforsdkring
AB under innevarande &r.
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Durationen(réntebindningstiden) uppgar till 1,40 ar vilket dr 0,04 ar lingre dn vid forra
rapporttillfdllet. Den genomsnittliga maldurationen ska i genomsnitt vara 1,5 for r 2007 med
en tillaten avvikelse pa +/- 0,4 ar. Det innebir att bolagskoncernen sammantaget inte avviker
frén de ramar som angivits for ar 2007.

Som tidigare anmalts s& avviker dock St Erik Markutveckling AB temporirt frén faststélld
malduration pd grund av att fastigheten Vasastaden 1:17 overfors till exploateringsnimnden
under aret. Enligt enheten for finansstrategis beddmning sa kommer planerad forséljning av
Centrumkompaniet inte innebdra ndgon avvikelse i duration for bolagskoncernen under aret
utan det dr forst pd kommunkoncernniva som effekterna kan avlisas.

Kinslighetsanalys per 2007-05-31 for bolagskoncernen

Kaénslighetsanalysen visar att vid ett antagande om en rantehdjning med en procentenhet Gver
hela avkastningskurvan foréndras den totala rdntekostnaden beroende pa hur fort detta far
genomslag pé skuldportfoljens forfallostruktur. I allménhet innebér en ldngre duration en
tidsforskjutning innan lanen réntejusteras och en negativ resultatpdverkan kommer att intréffa.
Om rintan gér ner géller motsatta antaganden om resultatpaverkan. I analysen tas ingen hdansyn
till pa vilken nivé lanen omforhandlas till i absoluta tal.

Period 2007 2008 2009 2010+
Forfallobelopp 15029 6 982 6 289 8325
Ackumulerat 15029 22011 28300 36625
Forfall i % 41 % 19 % 17 % 23 %

Resultatpiverkan 110 141* 216* 428*

* Ackumulerat

Kaénsligheten &r berdknad enligt: Varje ranteforfall i perioden * 1% * antal dagar kvar till periodens forfall / 365.
Kénsligheten beror pa tvd saker, duration och rénteforfallostruktur. Det innebdr att kédnsligheten kan bli
storre/mindre i varje period trots att durationen dkar/minskar eftersom forfallostrukturen dé& ocksa éndras.

Tabellen ovan visar kinsligheten pa bolagens skuldportf6lj, det vill sdga bolagskoncernen exklusive Stadshus och
S:t Eriks forsakring. Den ackumulerade kansligheten omfattar foregaende periods forfall till 100 % samt periodens
forfall enligt formel ovan.
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