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Forslag till beslut
Rapporten godkénns.

Beslutsniva
Kommunstyrelsen

Bakgrund
I enlighet med finanspolicyn 6verldmnas hdrmed finansrapport per 2013-12-31.

Av rapporten framgar att under 2013 sjonk kommunens (internbanken) laneskuld med 42
mnkr till 1 438 mnkr (koncernens skuld sjonk med S0 mnkr). Snittréntan i internbankens
laneportfslj har sjunkit marginellt till 2,8 %. 37 % av lanestocken har rérlig rinta.
Kapitalbindningstiderna har successivt stréackts ut, vid arsskiftet hade drygt 2/3 av
laneportfoljen langre kapitalbindning 4n ett r.

Kommuninvest svarar for den storsta utléninée till internbanken. Dess andel, 42 %, har dock
minskat, Nordea ligger inte langt efter, 39 %. r
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Finansrapport

Hérmed |amnas finansrapport i enlighet med faststalld
finanspolicy. Denna rapport avser perioden 2013-01-01 -
2013-12-31.

Finansrapporten omfattar kommunkoncermens internbank
men information ges ocksa om VarmdoBostéder AB, som
hanterar sin externa upplaning sjalv.

Laneskuld

Koncernens hela laneskuld uppgick 2013-12-31 till
2 036,8 mnkr (varav VarmdéBostéder AB 599,2 mnkr),
en minskning under aret med 49,9 mnkr.

Féran-
Laneskuld (tkr) 2m0n1k2r.1 231 onr:kSr -12:31 dring

mnkr
Internbanken 1479,7 14376 -42,1
\A/;rmdoBostader 607,0 5992 78
Summa 2086,7 20368 -49,9
Snittranta

Snittréntan i internbanken sjénk med ca 0,11 % fran 2012 till
2013. Jémfért med nivan 2011 har snittréntan sjunkit med drygt
0,4 %, vilket motsvarar ca 8 mnkr i rantekostnad.

Snittranta, procent 2012 helar 2013 helar
Internbanken 2,89 2,81
VéarmdoBostader AB 2,85 2,66
Shitt, totalt 2,88 2,77

VérmdoBostéders rantekostnad inkluderar den borgens-
avgift som erlaggs till kommunen, den motsvarar ca
0,19 %. Den externa rantekostnaden uppgér saledes till
ca 2,47 %.

Bankmarginalema ligger pa en hégre niva &n for nagra ar
sedan och fortsaft betydligt hégre &n fore finanskrisen,

bl a beroende pa 6kade krav pa bankerna att bygga upp
reservkapital. Finansinspektionen signalerar dessutom
ytterligare atgarder for att begransa riskerna fér finansiell
instabilitet. Marginalhdjningar slar igenom nér &ldre [an
med ibland |4gre marginaler omsétts. Dock har pa senare
tid sankta marginaler noterats hos ett par banker, det kan
bero pa aktiviteter syftande till 6kade marknadsandelar
samt konkurrensen fran Kommuninvest. Samtidigt har
Kommuninvests egna marginaler stigit nagot.

Koncernen anvénder sig av s k derivatinstrument
(rénteswapar) for att begransa ranterisken. De ger en
utjdmnande effekt och ar mer flexibla an traditionella
fastréntelan. Nar det allmanna rantelaget &r hogt far de

positiv inverkan pa rantekostnaderna. Under en
lagrénteperiod innebér ranteswaparna dock en viss
merkostnad jamfdrt med helt rorliga 1an. D4 foljer
koncernens réntekostnad inte fullt den rérliga rantans
rérelse nedat. Det &r priset for en minskad kanslighet for
rantefluktuationer.

Internbankens sjunkande rantekostnad beror i huvudsak
pa ett allmént sénkt rantelage samt omplaceringar for att
dra nytta av de nu laga langrantorna.

Lanens rantestruktur

Bilagans tabeller (se sista sidan) visar under vilket ar
respektive kvartal réntebindningar forfaller till omsattning
och ger darmed en bild av balansen mellan kortfristig och
langfristig réntebindning. Tabellerna visar att genom
ranteswapar sprids ranteforfallen upp till atta ar framat i
tiden.

Foérdelning kreditinstitut

Lanen &r upptagna hos de storre svenska affarsbankerna
samt Kommuninvest, férdelningen den 31 december
framgar av diagrammen.

Laneférdelning pa finansinstitut
Varmdé kommun internbank
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Laneférdelning pa finansinstitut
VarmdoéBostédder AB
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Rantekanslighet

Med nuvarande férdelning mellan bunden och rérlig rénta
i lanestocken skulle en ranteféréandring om 0,5 % betyda
drygt 2 mnkr i &rlig réntekostnad for internbanken och
knappt 1 mnkr for VarmdoBostader.

Likviditeten

Koncernens sammanlagda likviditet (bank, kassa,
postgiro) uppgick 2013-12-31 till 146,6 mnkr, en
minskning med 10,3 mnkr jamfort med féregaende
arsskifte.

Koncernen har ett gemensamt koncernkonto, dér
kommunen och samtliga bolag ingar. Om nagon
koncernmediem har negativ likviditet lanar den i forsta
hand av évriga koncernmedlemmar. Kopplat till
koncernkontot finns en férdelad checkrékningskredit pa
totalt 150 mnkr som en likviditetsméassig sakerhets-
marginal fér koncernen.

Koncernen har f n inte nagra kapitalplaceringar.

Avstamning finanspolicy/riktlinjer
for finanshanteringen

Kommunen har en finanspolicy, policyn har
konkretiserats i sérskilda riktlinjer for finanshanteringen.

Ca 37 % av lanestocken i internbanken har rérlig rénta
(kortare tid &n ett &r samt langa lan som férfaller inom ett
ar), 6vriga lan har placerats till fast ranta med olika
I6ptider med hjélp av ranteswapar. Det ligger i linje med
finanspolicyn som féreskriver att hdgst 50 % av
lanestocken skall ha rérlig rénta. De fasta placeringarna
har en genomsnittlig rantebindningstid pa ca 4 ar. Enligt
finanspolicyn skall den ligga mellan 2 och 4 ar.

Finanspolicyn anger att laneportfdliens
kapitalbindningstider ska spridas, i syfte att begransa den
s k refinansieringsrisken. Det har varit en utgangspunkt
fér internbankens arbete de senaste aren. For forlangda
lanelften tar bankerna vanligtvis en premie i form av
extra marginalpaslag. Per 2013-12-31 var andelen av
laneportfdlien som férfaller inom 12 manader 32 %.

Det finns inte nagot spekulativt inslag i valet av
upplaning. Krediterna &r uteslutande upptagna i svensk
valuta och i svenska banker.

Viktiga handelser

Varmdd kommun &r sedan nagra ar tillbaka medlem i

Kommuninvest. Medlemskapet ger méjligheter till goda
kreditvillkor och starker kommunens forutsattningar att
tillférsékra sig noédvandig finansiering. | bérjan av 2012

inleddes upplaning hos Kommuninvest och for
nérvarande har sju |an pa totalt ca 610 mnkr placerats
dér (ca 42 % av totala lanestocken).

Beslut fattade enligt delegation

Under 2013 har féljande forandringar skett i
laneportfdljen:

En kredit pa totalt 49 mnkr till fast ranta har omplacerats,
till drygt 2,5 % lagre rénta (rorlig) an tidigare.

Sex krediter pa totalt 570 mnkr till rorlig ranta har
omplacerats, till i de flesta fall lagre ranta.

| mars togs ett nytt 1an pa 80 mkr upp fér att finansiera
kommunens och hamnbolagets investeringar. | december
[6stes ett 1an pa ca 98 mkr baserat pa en stark
likviditetssituation.

Nya ranteswapar har under aret tecknats ill
réntenivaema 1,91 %, 2,27 % samt 1,72 %.

Utblick framat - omvarldsfaktorer

| december 2011 inleddes Riksbankens rantesankningar
fran nivan 2.0 % mot bakgrund av tydliga signaler pa en
uppbromsande vérldsekonomi. Tre sankningar av
reporéntan skedde under 2012 och ytterligare en
sénkning skedde i december 2013 ner till 0,75 %.

De flesta &r nu eniga om att botten &r nadd &ven om
nagon enstaka synpunkt framkommit om att ytterligare en
sénkning kan motiveras av den laga inflationen. Dock
handlar det nu mest om nar férsta héjningen kommer,
vissa menar sent i host men de flesta bedémer néagon
gang under 2015. Riksbanken har sénkt sin flerariga
rantebana jamfért med tidigare. Att man nu borjat tala om
héjningar beror pa ett antal mer positiva signaler fran
vérldsekonomin, déar naturligtvis USA véger tungt.
Marknaden prognostiserar nu en fortsatt lag kortranta
medan de langa rantorna pa 2-10 ar forvantas stiga mot
bakgrund av att langréntorna varit historiskt sett mycket
laga under en period.

Den allmé&nna ekonomiska utvecklingen i varlden borjar
sdledes visa tecken pa frbattring. Det handlar dock om
en svag uppatgaende tendens dar vi sakert kommer att
notera ett antal hack i kurvan. Ukraina-krisen &r ett
exempel pa handelser som skapar oro pa bérser och
rantemarknader.

Da Sverige &r mycket omvarldsberoende &r aterhamt-
ningen i omvérlden, speciellt Europa, en tung fakior i
utvecklingen av svensk ekonomi. Kronkursen har backat
nagot och belastar darmed var exportindustri nagot
mindre an tidigare.



Bilaga
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