Tjdnsteskrivelse

' VARMDO KOMMUN 2014-08-22

Handldggare Dlarienummer
Hans Ivarsson
Ekonomi- och upphandlingsavdelningen

Finansrapport per den 30 juni 2014

Beslut
1. Rapporten godkénns

Bakgrund

Kommunstyrelsen

Arendebeskrivning - bedémning
I enlighet med finanspolicyn dverldmnas hdrmed finansrapport per 2014-06-30.

Av rapporten framgér bl a att under forsta halvaret sjonk kommunens (internbankens)
laneskuld marginellt, med 12,6 mnkr till drygt 1 425 mnkr. Samtidigt har Virmdé-
Bostédder AB:s uppléning stigit med 31,5 mnkr till 630,7 mnkr, beroende pa nyuppléning
1 samband med byggnation av bostadsfastigheter i Vistra Mortnis. Snittréintan i intern-
bankens laneportfolj sjonk under forsta halvaret 2014, jimfort med helaret 2013, med
drygt 0,3 % till 2,49 %. Ca en tredjedel av kommunens lan forfaller till &terbetalning
inom tolv ménader.

Under loppet av nagra f& &r har Kommuninvest blivit en mycket betydelsefull 1angivare
till kommunen. Emellertid har nagra bankers konkurrenskraft stdrkts nigot under senare
tid. Kommuninvest och Nordea har f n i stort sett lika stora andelar av kommunens
laneportfdlj, vardera drygt 42 % och 600 mnkr.

Kommunkoncernen har under en tid haft viss 6verlikviditet, varfor likvida medel, 100
mnkr, har tillfélligt placerats i en sérskild rdntefond.

Internbankens agerande under det gangna halvaret har legat i linje med kommunens
policy och riktlinjer for finanshanteringen.
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Finansrapport

Finansrapport Iamnas i enlighet med faststalld finans-
policy. Denna rapport avser perioden 2014-01-01 -
2014-06-30.

Rapporten omfattar kommunkoncernens internbank men
information ges ocksa om VdrmdéBostdder AB, som
hanterar sin externa upplaning sjélv.

Laneskuld

Koncernens hela laneskuld uppgick 2014-06-30 till

2 055,7 mnkr (varav VarmdoBostader AB 630,7 mnkr).
en 6kning under aret med 18,9 mnkr. Kommunens
(internbanken) skuld har genom amorteringar sjunkit med
12,6 mnkr medan VarmdoBostader AB:s skuld har stigit
med 31,5 mnkr beroende pa nyupplaning for byggnation
av bostader i Vastra Mortnés.

Forén-
2013-12-31 2014-06-30 .

Laneskuld (tkr) mnkr minkr dring

mnkr
Internbanken 14376 14250 -12,6
X;rmdoBostader 5992 6307 315
Summa 2036,8 20557 18,9

Snittranta

Snittrantan i internbanken sjonk med ca 0,3 % fran 2013
till f6rsta halvaret 2014. Fér hela koncernen har
snittréantan sjunkit med drygt 0,6 % jamfdrt med 2011,
vilket motsvarar ca 12 mnkr i total réntekostnad.

Snittranta, procent 2013 helar 2014 halvar
Internbanken 2,81 2,49
VarmdoBostader AB 2,66 2,60
Snitt, totalt 2,77 2,52

VarmdoBostéders rantekostnad inkluderar den borgens-
avgift som erlaggs till kommunen, den motsvarar ca
0,19 %. Den externa rantekostnaden uppgar saledes till
ca 2,4 %.

Bankmarginalerna ligger pa en hogre niva &n fr nagra ar
sedan och fortsatt betydligt hdgre an fére finanskrisen,

bl a beroende pa okade krav pa bankerna att bygga upp
reservkapital. Finansinspektionen signalerar dessutom
ytterligare atgarder for att begrénsa riskerna fér finansiell
instabilitet. Héjningar slar igenom nér aldre lan med
ibland lagre marginaler omsatts. Dock har pa senare tid
sénkta marginaler noterats hos ett par banker. Det kan
bero pa aktiviteter syftande till 5kade marknadsandelar
och konkurrensen fran Kommuninvest. Samtidigt har
Kommuninvests egna marginaler stigit nagot, fljaktligen
skiljer sig villkoren mellan kreditinstituten relativt lite
numera.

Koncernen anvander sig av s k derivatinstrument
(rdnteswapar) for att begrénsa ranterisken. De ger en
utjamnande effekt pa réntekostnaderna och ar mer
flexibla an fastrantelan. Nar det allmanna rantelaget ar
hogt far de positiv inverkan pa rantekostnaderna. Under
en lagranteperiod innebar ranteswaparna dock en viss
merkostnad jamfort med helt rérliga lan. Da foljer
koncernens rantekostnad inte fullt den rorliga rantans
rorelse nedat. Det &r priset fr en minskad kénslighet for
rantefluktuationer.

Internbankens sjunkande rantekostnad under 2014 beror
i huvudsak pa ett allmént sankt rantelage samt omplace-
ringar for att dra nytta av de nu laga langréantorna.

Lanens rantestruktur

Bilagans tabeller (se sista sidan) visar under vilket ar res-
pektive kvartal rantebindningar férfaller till omsattning
och ger darmed en bild av balansen mellan kortfristig och
langfristig rantebindning. Tabellerna visar att genom
ranteswapar sprids ranteférfallen upp till atta ar framat i
tiden.

Foérdelning kreditinstitut
Lanen ar upptagna hos de strre svenska affarsbankerna

samt Kommuninvest, férdelningen den 30 juni framgar av
diagrammen.

Lanefdrdelning pa finansinstitut
Varmdé kommun internbank

Laneférdelning pa finansinstitut
VarmdoBostader AB




Varmdo kommun &r sedan nagra ar tilbaka medlem i
Kommuninvest. Konkurrenskraftiga kreditvillkor har lett till
att Kommuninvest snabbt blivit en synnerligen betydelse-
full kreditgivare till kommunen. Emellertid har nagra
banker battrat pa sina laneerbjudanden under senare tid
och konkurrensen har hardnat. F n har Kommuninvest
och Nordea i stort sett lika stora andelar av kommunens
laneportfolj, 42 procent, drygt 600 mnkr vardera.

Rantekanslighet

Med nuvarande férdelning mellan bunden och rérlig rénta
i lanestocken skulle en ranteférandring om 0,5 % betyda
ca 3 mnkr i arlig rantekostnad fér intembanken och drygt
1 mnkr for VarmdoBostader AB.

Likviditeten

Koncernens sammanlagda likviditet (bank, kassa,
placeringar mm) uppgick 2014-06-30 till 188,2 mnkr
(varav 100 mnkr i rantefond), en 6kning med 41,7
mnkr jamfért med arsskiftet.

Koncernen har ett gemensamt koncemkonto, dar
kommunen och samtliga bolag ingar. Om nagon
koncernmedlem har negativ likviditet sker pafyllning i
forsta hand fran dvriga koncemmediemmar. Kopplat till
koncernkontot finns en checkrakningskredit pa 150 mnkr
som en likviditetsmassig sakerhetsmarginal fér
koncernen.

Avstamning finanspolicy/riktlinjer for
finanshanteringen

Kommunen har en finanspolicy, policyn har
konkretiserats i sarskilda riktlinjer fér finanshanteringen.
Bada dokumenten reviderades under varen av

kommunstyrelsen och kommunfullméktige.

Ca 40 % av lanestocken i internbanken har rérlig ranta
(kortare réntebindningstid &n ett &r samt langa lan som
forfaller inom ett ar). Ovriga lan har placerats till fast
ranta med olika |6ptider med hjalp av ranteswapar. Det
ligger i linje med finanspolicyn som foreskriver att hégst
50 % av lanestocken ska ha rérlig rénta.

De fasta placeringarna har en genomsnittlig
rantebindningstid pa 3,9 ar. Enligt finanspolicyn skall den
ligga mellan 2 och 4 ar. Den relativt langa
rantebindningen &r vald i syfte att kunna nyttja de for
nérvarande laga langréntorna.

Internbanken har, for att begransa den s k refinansie-
ringsrisken, under senare valt att i nagra fall lagga langre
kapitalbindningstid an tiden fér rantebindning. Fér detta
forlangda lanelofte, som ger finansiell trygghet, tar

bankerna vanligtvis en premie i form av extra marginal-
paslag. Nyligen konkretiserade KS riktlinjerna sa att
maximalt 40 % av lanestocken ska refinansieras inom
kommande tolvmanadersperiod. Vid halvarsskiftet
uppgick denna andel till 32 %.

Det finns inte nagot spekulativt inslag i valet av
upplaning. Krediterna &r uteslutande upptagna i svensk
valuta och i svenska banker.

Beslut fattade enligt delegation

Under 2014 har féljande férandringar skett i
laneportféljen:

Tva krediter pa totalt 199 mnkr till rérlig ranta har
omplacerats till ny lagre rénta. Inga nya ranteswapar har
tecknats under aret, ddremot har en rénteswap forlangts i
ytterligare tre ar till rantan 2,2 %.

Av koncernens likviditet har 100 mnkr placerats i
rantefond.

Utblick - omvarldsfaktorer

Riksbankens reporanta styr de rorliga rantorna.

I slutet av 2011 inleddes Riksbankens réntesankningar
fran nivan 2.0 % mot bakgrund av tydliga signaler pa en
uppbromsande varldsekonomi. Reporantan sénktes tre
ganger under 2012 och ytterligare en sénkning skedde i
december 2013 ner till 0,75 %. Vissa bedémare trodde
da att botten var nadd medan nagra ansag att ytterligare
sénkning var motiverad. | juli 6verraskade Riksbanken
med en kraftig sankning, nu dnda ner till en tangerad
bottenniva pa 0,25 %. Beslutet motiveras framst av den
laga inflationen.

En forsta hojning beddms komma senare delen av 2015.
Det baseras pa positiva signaler fran vérldsekonomin,
dar USA véger tungt. Den allménna ekonomiska
utvecklingen i varlden visar ocksa tecken pa forbattring.
Det handlar dock om en svag uppatgaende tendens dar
vi sakert kommer att notera ett antal hack i kurvan.
Ukraina- och Gazakrisen ar exempel pa héndelser som
skapar oro pa borser och rantemarknader. Marknaden
prognostiserar nu fortsatt 1ag kortranta under minst ett ar.
De langa rantorna pa 2-10 ar verkar ocksa ligga kvar pa
en synnerligen lag niva.

Da Sverige &r mycket omvarldsberoende &r aterhamt-
ningen i omvérlden, speciellt Europa, en tung faktor i
utvecklingen av svensk ekonomi. Det finns dock tecken
pa att aterhdmtningen stannar upp nagot mot tidigare
forvantat. Kronkursen har backat nagot och belastar
darmed exportindustrin mindre.



Bilaga
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