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Sammanfattning

I enlighet med finanspolicyn 6verldmnas hirmed finansrapport per 2015-06-30. Ay
rapporten framgar att under forsta halvaret 2015 6kade kommunens (internbanken)
laneskuld med 82,7 mnkr medan VirmdéBostider AB:s skuld minskade med 5,1 mnkr.
Netto steg ddrmed koncernens laneskuld med 77,6 mnkr. Snittriintan i internbankens
laneportfolj sjénk markant under forsta halvaret 2015, med ca 0,6 procentenhet till ca
1,9 procent.

Kommuninvest erbjuder for det mesta attraktiva lanevillkor och r kommunens stérsta
langivare, 896 mnkr (56 % av portfoljen). Aven SEB har visat sig konkurrenskraftig och
vunnit en ldneupphandling under varen. I 6vrigt &r Nordea och Handelsbanken
kommunens langivare.

Virmds kommun planerar att frigéra kapital, bl a forséljning av verksamhetsfastigheter.
For det fall forsiljningen genomfors kommer kommunen att fa in betydande kapital,
som kan anvéndas for inlésen av 14n. Mot denna bakgrund har kommunen valt att under
senare tid korrigera laneportfsljens sammanséttning i riktning mot nigot storre andel
rorlig rénta (néstan hélften av portfoljen har just nu rorlig rénta) och nigot kortare
genomsnittlig kapitalbindningstid. Emellertid har kommunens 14n alltjimt en spridning
av kapitalbindningstiden fram till 4&r 2019. Internbaiikens agerande hittills under 2015
har legat i linje med kommuns finanspolicy och rikt injer for finanshanteringen.
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Finansrapport

Hérmed lamnas finansrapport i enlighet med faststélld
finanspolicy. Denna rapport avser perioden 2015-01-01 -
2015-06-30.

Finansrapporten omfattar kommunkoncernens internbank
men information ges ocksa om VarmdéBostader AB, som
hanterar sin externa upplaning sjalv.

Laneskuld

Koncernens hela laneskuld uppgick 2015-08-30 till
2 196,1 mnkr (varav VarmddBostéder AB 601,6 mnkr),
en 6kning under fdrsta halvaret med 77,6 mnkr.

Foran-
2014-12-31 2015-06-30 :

Laneskuld (tkr) Mnkr fonier dring

mnkr
Internbanken 1511,8 15945 827
xSrmdoBostader 606.7 6016 5.1
Summa 2118,5 21961 77,6

Snittranta

Snittrénta, procent 2014 helar 2015 halvar
Internbanken 2,48 1,88
VéarmdoBostader AB 2,59 1,94
Snitt, totalt 2,77 1,90

Snittrantan i internbanken sjonk frdn 2014 med ca 0,6 %
ill 1,88 % forsta halvaret 2015. VarmddBostaders
snittrénta, 1,94 %, inkluderar den borgensavgift som
erlaggs till kommunen, den motsvarar ca

0,22 %.

Bankmarginalerna har under flera ar legat relativt hogt
men under senare tid har sdnkta marginaler noterats hos
négra banker. Konkurrensen fran Kommuninvest torde
ha relativt stor betydelse. Kommuninvests marginaler
steg nagot under en period under 2014, i perspektivet av
forvantade EU-regler med krav pa hdgre soliditet. Mot
bakgrund av att Kommuninvest sedermera valde en
l6sning att mota de nya reglerna med héjda
medlemsinsatser kunde dock marginalerna sankas i
slutet av aret.

Koncernen anvander sig av s k derivatinstrument
(rAnteswapar) for att begransa rénterisken. De &r mer
flexibla an traditionella fastrénteldn och ger en
utiamnande effekt pa den totala réntekostnaden. Nér det
allménna ranteldget ar hogt begrénsar de paverkan pé
rantekostnaderna. Under en lagranteperiod bromsar de
den rorliga rantans rorelse nedat och innebér en viss
merkostnad jamfort med helt rérliga 1an. Det &r priset for
en minskad kénslighet for rantefluktuationer.

Internbankens sjunkande réntekostnad beror i huvudsak
p4 ett allmént sénkt rantelage samt omplaceringar av
befintliga krediter. Under andra kvartalet 2015 intréffade
faktiskt det att Varmdd kommun tog upp 1&n, med for
tillfallet 0 eller t o m negativ rénta.

Fordelning kreditinstitut

Lanen &r upptagna hos de stdrre svenska affarsbankerna
samt Kommuninvest, fordelningen den 30 juni 2015
framgér av diagrammen.

Varmdo kommun internbank

Mnkr %
Kommuninvest 896 56
Handelsbanken/Stadshypotek 306 19
Nordea 293 18
SEB 100 7
SUMMA 1595 100
VarmdoBostiader AB

Mnkr %
Kommuninvest 374 62
SEB 228 38
SUMMA 602 100
Réntekanslighet

Med nuvarande fordelning mellan bunden och rérlig ranta
i lanestocken skulle en rantefrandring om 0,5 %
kortsiktigt betyda ca 5 mnkr i &rlig rantekostnad for
internbanken och drygt 1 mnkr fér VarmddBostéder.

Likviditeten

Koncernens sammanlagda likviditet (kassa och bank)
uppgick 2015-06-30 till 208,0 mnkr, en 6kning med
69,1 mnkr jamfdrt med arsskiftet.

Koncernen har ett gemensamt koncernkonto, dér
kommunen och samtliga bolag ingar. Om ndgon
koncernmedlem har negativ likviditet sker pafylining i
férsta hand fran dvriga koncernmedlemmar. Kopplat till
koncernkontot finns en checkrékningskredit p4 totalt 150
mnkr som en likviditetsméssig sékerhetsmarginal for
koncernen.

Koncernen hade vid arsskiftet inte nagra
kapitalplaceringar.



Avstamning finanspolicy/riktlinjer
for finanshanteringen

Kommunen har en finanspolicy, policyn har
konkretiserats i sarskilda riktlinjer for finanshanteringen.

Knappt 50 % av lanestocken i internbanken har rérlig
rénta (kortare réntebindningstid &n ett &r). Ovrig
upplaning har placerats till fast rinta med olika loptider
med hjalp av rénteswapar. Andelen med rorlig réntat 4r,
jamfdrt vad som varit vanligt under senare &r, relativt
hdg. Bakgrunden r att kommunen planerar férséljning
av bl a verksamhetsfastigheter. Om forsaljningen fullféljs
kommer att flyta in kapital, som méjliggér inlésen av lan,
darmed bor kommunen just i nuldget inte binda alltfor for
stor andel av laneportfélien med langa réntor. Nuvarande
férdelning rorlig - fast ligger inom ramen fér vad
kommunens finanspolicy tillater.

Den del av aneportfélien som har fast rénta har en
genomsnittlig réntebindningstid pa 3,6 ar. Enligt
finanspolicyn skall den ligga mellan 2 och 4 ar.

For att begrénsa den s k refinansieringsrisken har
kommunkoncemen for sina lan valt att sprida
kapitalbindningstiden (den tid bankens laneléfte galler)
fram till &r 2019. Kommunens riktlinje om att hégst 40 %
av lanestocken ska refinansieras inom en
tolvmanadersperiod efterfoljs. For laneloftet, som ger
finansiell trygghet, tar bankerna vanligtvis en premie i
form av extra marginalpaslag.

Det finns inte nagot spekulativt inslag i valet av
upplaning. Krediterna &r uteslutande upptagna i svensk
valuta av svenska kreditgivare.

Viktiga handelser

Medlemskapet i Kommuninvest ger méjligheter till goda
kreditvillkor och stérker kommunens férutséttningar att
tillférsékra sig nédvéndig finansiering. Ar 2012 inleddes
upplaningen hos Kommuninvest och vid den 30 juni 2015
var atta lan pa totalt ca 896 mnkr placerade dér (56 % av
totala lanestocken).

EU kommer at inféra skérpta regler for banker och
kreditinstitut, i syfte att dka motstandskraften mot nya
finansiella kriser. Kravet pa viss bruttosoliditet har lett till
att Kommuninvest har antagit nya stadgar. Stadgarna tar
sikte pa en bruttosoliditet pa 1,5 procent senast den 1
januari 2018 och innebdr hdgre insatser fran
medlemmarna, d v s kommuner och landsting.

For Varmdd kommun kan utdkningen av insatskapitalet
uppskattas till ca 27 miljoner kr, jimfért med kapitalnivan
ar 2015. F n erhaller medlemmarna 2,5 procents rénta pa
insatskapitalet; rantebeslut tas arligen.

Varmdé kommun har genom beslut i fullméktige stéllt sig
bakom stadgeféréndringen. Tidplanen for Varmdés inbe-

talning av hojd medlemsinsats kommer att bedémas i
budget 2016.

Beslut fattade enligt delegation

Under férsta halvaret 2015 har féljande férandringar skett
i internbankens laneporifdlj:

Ett nytt [&n om 100 mnkr har tagits upp hos SEB inom
ramen for fullmaktiges totala laneram. Vidare har tre
krediter, en vardera hos Nordea, Handelsbanken och
Kommuninvest omplacerats till ett 1an om 180 mnkr hos
Kommuninvest.

Omvaérldsfaktorer — utblick framéat

Den l&ngvariga lagkonjunkturen i omvarlden och i
Sverige har medfrt att inflationen varit mycket lag de
senaste aren. Riksbanken r inriktad pé att forma en
penningpolitik som stddjer en uppgéng i inflationen sé att
denna narmar sig 2 procent. Det &r i det perspektivet
man ska se de senaste arens sankningar av reporéntan.

Riksbankens reporanta, som styr véra rérliga réntor,
sanktes under 2014 fran en redan Iag niva. | bérjan av
2015 tog Riksbanken det historiska beslutet att justera
reporéntan till att bli negativ, - 0,25 procent.

Under véren 2015 steg inflationen och konjunkturen i
Sverige fortsatte att starkas. Samtidigt har dock
osékerheten i omvérlden dkat och konsekvenserna av
situationen i Grekland har varit svarbedémda. Jamfért
med prognoserna i varas har svenska kronan blivit
starkare, vilket &r en risk for inflationsuppgéngen. Mot
denna bakgrund har Riksbanken ansett att
penningpolitiken behdver vara &nnu mera expansiv.
Darmed sénktes reporéntan i brjan av juli med
ytterligare 0,1 procentenheter till - 0,35 procent och
samtidigt aviserades utdkade kdp av statsobligationer

Riksbanken markerar att den har fortsatt hog beredskap
att vid behov géra penningpolitiken &nnu mer expansiv,
exempelvis genom ytterligare sénkningar av reporantan.






