Finansiell manadsrapport

Stockholms Stadshus AB (moderbolag)
september 2015

Bolagets tillgang

Tillgangen uppgick vid slutet av manaden till 12 998 mnkr. Det ar en 6kning med 29 mnkr
sedan forra ménaden. Rantan for ménaden var 1,35%.

Stadens borgensatagande var 11 mnkr for bolaget.

Tabell 1: Bolagets tillgang

(mnkr) 2015-09-30 2015-08-31
Tillgang 12 998 12 969
Borgensatagande 11 11
Totalt 12 987 12 958

Diagram 1: Utveckling for tillgangen (mnkr)
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Kommunkoncernens finansiella stallning

Réantan pa kontot bestams av snittrantan for kommunkoncernens externa skuld. Nedan ges
en dverblick av kommunkoncernens finansiella stéllning samt ramar och limiter.
Finanspolicy for kommunkoncernen Stockholms stad faststalldes 29 september 2014.
Bilaga A till Finanspolicy for kommunkoncernen reviderades den 18 mars 2015.

Tabell 2: Kommunkoncernens finansiella stallning*

2015-09-30 2015-08-31 Limit

Extern upplaning totalt (mnkr) 30515 28 863 max 40 000
Extern nettoupplaning (mnkr) 29114 28 841

Duration (ar) 3,23 3,11 3,0+1,5
Ranteforfall inom 1 ar 18,1% 26,6% max 65%
Kapitalforfall inom 1 ar 12,1% 16,2% max 65%
Betalningsberedskap (mnkr) 9381 8002 min 2 500

* Finansiell manadsrapport for september 2015 for kommunkoncernen Stockholms stad tas upp
i kommunstyrelsens ekonomiutskott den 21 oktober 2015. Extern skuldférvaltning hanteras
i en skuldportfélj.



Diagram 2: Duration for kommunkoncernens externa totala skuldportfolj (ar)
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* Avseende durationsmatt berédknas duration for total
extern skuldportfélj i enlighet med Finanspolicy.

Prognos for kommunkoncernens snittranta

Diagrammet nedan visar en prognos for rantan (exklusive omkostnadsersattning) tre ar framat
i tiden samt historik fran 2013. Prognosen utgar fran dagens skuld, nu kanda fléden och

den framtida ranteutveckling som ar inprisad pa marknaden (implicita terminsrantor).
Osakerhetsintervallet ar framréknat utifran hur val implicita terminsrantor historiskt sett
lyckats forutsdga faktiska utfall. Osékerheten ¢kar ju langre fram i tiden prognosen gors.

Diagram 3: Historisk utveckling och prognos for réntan (%)
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Risken vid annat ranteutfall, rullande 12 manader

Om ranteprognosen intraffar kommer ranteintakten med nuvarande tillgang att bli 188,0 mnkr
for den kommande 12-manadersperioden. Om rantan istéllet skulle utveckla sig enligt det
undre intervallet i diagram 3 skulle intékten bli 142,1 mnkr. Kénsligheten &r darmed 45,9 mnkr.



Tabell 3: Ranteprognos

Ménad Ranta Ovre Undre
okt-15 134 134 134
nov-15 1,35 141 1,29
dec-15 1,38 146 1,30
jan-16 144 155 1,34
feb-16 1,33 155 111
mar-16 1,31 156 1,06
apr-16 127 161 094
maj-16 125 166 084
jun-16 118 1,72 0,64
jul-16 1,08 1,78 0737
aug-16 1,07 1,82 031
sep-16 1,06 1,87 0,24
okt-16 1,06 194 0,18
nov-16 1,06 198 0,13
dec-16 1,06 2,03 0,08
jan-17 1,06 2,09 0,03
feb-17 1,06 2,14 0,03
mar-17 1,07 216 0,03
apr-17 1,05 225 0,03
maj-17 0,99 2,33 0,03
jun-17 0,99 2,36 0,03
jul-17 1,00 2,39 0,03
aug-17 1,02 244 0,03
sep-17 1,03 247 0,03
okt-17 1,04 250 0,03
nov-17 1,05 253 0,03
dec-17 1,06 256 0,03
jan-18 1,07 259 0,03
feb-18 1,09 263 0,03
mar-18 1,09 264 0,03
apr-18 1,10 2,66 0,03
maj-18 1,14 2,79 0,03
jun-18 1,16 2,87 0,03
jul-18 1,16 2,9 0,03
aug-18 1,19 3,04 0,03
sep-18 1,21 3,07 0,03
okt-18 1,23 3,10 0,03
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Marknadskommentarer per 2015-09-30

Sammanfattning

eptember har dominerats av vintan

pa rantebeslut frdn den amerikanska

centralbanken (FED). Trots en stark
utveckling pa amerikansk arbetsmarknad
valde FED att avvakta med en hojning tills
vidare.

Den europeiska centralbanken valde att
avvakta med ytterligare stimulanser tills
vidare. Ddremot sinkte den norska
centralbanken sin styrranta for att stotta
den norska ekonomin.

Under september har val hallits bade i
Grekland och i den spanska provinsen
Katalonien. I Grekland fick vénsterpartiet
Syriza fortsatt fortroende och 1 Katalonien
vann en koalition som vill att regionen ska
bli sjdlvstindig frdn Spanien majoritet.

Riksbanken lét styrrantan ligga vid sitt
rdntemote 1 september men framholl att
beredskap finns for att agera for att
stimulera ekonomin ytterligare om behov
skulle uppsta.

Internationellt
» FED avvaktar med rantehojning
» Amerikansk arbetsmarknad ar stark
» Japansk BNP foll mindre an véntat

en amerikanska centralbanken

Federal Reserve (FED) avstod

ifrén att hoja styrrantan vid sitt
mdte 1 mitten av september. Infor
rantebeslutet var forvantningarna bland
finansmarknadernas aktorer delade och nir

Bilaga |

beslutet offentliggjordes foll
aktiemarknaderna pa bred front.
Anledningen till att FED valde att avvakta
var enligt ordférande Janet Yellen den
senaste tidens kraftiga marknadsrorelser
vars orsaker framst har stétt att finna i
Kina. Yellen framhdll dock 1 ett senare tal
att FED:s ambition &r att borja hoja
styrrdntan innan arsskiftet men att
atstramningen kommer att vara forsiktig
och ske gradvis.

Den amerikanska arbetsmarknaden ser allt
starkare ut och dven om antalet nyskapade
jobb utanfor jordbrukssektorn var négot
férre dn vad finansmarknadens aktorer
hade véntat sig (173 000st) sjonk
arbetslosheten fran 5,3 procent i juli till 5,1
procent i augusti.

Den japanska tillvéixten for det andra
kvartalet 2015 reviderades upp nagot i
september. Den initiala prognosen visade
att den japanska ekonomin krympte med
1,6 procent for perioden, men reviderade
siffror visade istéllet att det rorde sig om
kontraktion p 1,2 procent.

Europa
» ECB lamnade rantan orérd
» Norges Bank sankte rantan
» Val i Grekland och Katalonien

en europeiska centralbanken
(ECB) lamnade styrréntan
oforandrad pa 0,05 procent vid sitt

mote 1 bérjan av september men understrok
att beredskap finns for att utdka det redan
stora stimulanspaket som finns pd plats 1
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syfte &r att ge stdd &t eurozonens
ekonomier. Centralbankschefen Mario
Draghi indikerade ocksa att tidshorisonten
for hur lange stimulanserna ska fortsétta
kan komma att flyttas fram.

Den norska centralbanken (Norges Bank)
sankte ovintat styrrdntan med 0,25
procentenheter fran 1 procent till 0,75
procent 1 september. Anledningen var
enligt centralbanken de negativa effekterna
av ett lagt oljepris for den norska
ekonomin. Sankningen innebir att den
norska kronan nu ar billigare dn den
svenska for forsta gangen pa ca 15 ar.

I slutet av september holl Grekland val
igen. Vinsterpartiet Syriza vann 35,5
procent av rosterna och blev darmed
storsta parti. Detta innebar att Alexis
Tsipras sitter kvar som premidrminister och
att Syriza kommer att skapa en
koalitionsregering, sannolikt tillsammans
med “Oberoende greker” vilket ar det parti
som Syriza samregerat med tidigare.
Valdeltagandet var dock rekordldgt och
hamnade strax dver 65 procent.

I september holls ytterligare ett
uppmirksammat val, nimligen det
katalanska regionalvalet 1 Spanien.
Valresultatet innebar att en koalition av
partier som samtliga stodjer den katalanska
kampen for sjdlvstindighet sdkrade en
absolut majoritet. Den spanska regeringen 1
Madrid har dock lovat att bestrida alla
eventuella forsok till sjdlvstandighet 1
domstol.

Sverige
> Riksbanken lamnade rantan orord
> Arbetslosheten foll nagot i augusti

iksbanken agerade inte vid sitt
Rméte 1 borjan av september utan

lamnade reporéintan orérd pa -0,35
procent. Enligt Riksbankens
penningpolitiska protokoll véntar sig
riksbanksdirektionen att inflationen métt
som KPIF (KPI med en fast rinteniva) ska
na mélet om 2 procent under 2016.
Riksbanken framholl ocksa att beredskap
finns att agera for att, vid behov, ytterligare
stimulera ekonomin. Standardmattet pa
inflation (KPI) som tar hinsyn till
fordndringar i rintenivéer, foll med 0,2
procent i augusti jamf{ort med samma
period foregaende ar. Den underliggande
inflationen (KPIF) steg med 0,8 procent
under samma period. Hushallens
inflationsforvéntningar pa ett ars sikt var
oforandrade i september och uppgick till
1,1 procent.

Den svenska arbetslosheten uppgick till 7,2
procent i augusti (sdsongsrensat). Det var
en nagot liagre siffra 4n for juli (7,4
procent).

Den svenska borsen har fallit med 4,45
procent under september och ér nu upp
0,38 procent sedan arsskiftet.
Virldsmarknadsindex foll med 3,86
procent 1 september och ér ned 8,08
procent sedan arsskiftet (rdknat 1 USD).

Kronan har stérkts med 1,52 procent mot
euron under september och med 0,63
procent sedan rsskiftet. En euro kostade 1
slutet av september 9,35kr. Kronan har
starkts med 1,22 procent mot US-dollarn i
september men har forsvagats med 8,11
procent sedan rsskiftet. En US-dollar
kostade i slutet av manaden 8,37 kr.
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