m VARMDO KOMMUN

T e

Finansrapport

2017-01-01 - 2017-06-30



Finansrapport

Harmed I&mnas finansrapport i enlighet med faststalld
finanspolicy. Rapporten omfattar perioden 2017-01-01 -
2017-06-30.

Laneskuld, snittranta

Kommunens laneskuld

Mnkr
2016-12-31 1579
2017-06-30 1715
(varav lén frén Kivab 694)

Laneskulden har 6kat med 136 mnkr (8 procent) under
forsta halvaret 2017.

Den genomsnittliga rantan for upplaningen har under
forsta halvaret 2017 legat pa 1,90 procent, vilket ar nara
motsvarande varde andra halvaret 2016, 1,87 procent.
Réantekostnaderna utgors for narvarande néstan
uteslutande av kostnader for ranteswapar (se nedan),
tecknade nar marknadsréntorna lag vasentligt hogre an i
dag.

All kommunens upphandling av krediter sker i
konkurrens, under nagot ars tid har i allménhet
Kommuninvest kunnat erbjuda de basta villkoren.

Kommunen anvander sig av s k derivatinstrument
(rénteswapar) for att begransa ranterisken. Nar det
allmanna rantelaget ar hogt begransar de paverkan pa
rantekostnaderna. Under en lagranteperiod bromsar de
den rérliga rantans rorelse nedat och innebar en viss
merkostnad jamfort med helt rérliga lan. Det ar priset for
en minskad kanslighet for rantefluktuationer.

Utlaning inom koncernen

| och med forsaljningen av aktier i VarmdéBostader AB
for nagot ar sedan har Kommunhuset i Varmdo AB
(KIVAB) en stor kassa. Denna likviditet har till storsta
delen, 694 mnkr, lanats ut till Varmdd kommun. Under ar
2016 minskade kommunen sina lan hos banker och
kreditinstitut i motsvarande grad. Kommunen betalar
ranta till Kivab i paritet med genomsnittsrantan for
kommunens upplaning i dvrigt.

Sedan flera ar tillbaka lanar Varmdo kommun (intern-
banken) i sin tur ut till Gustavsbergsbadet AB, per 30 juni
74 mnkr, och till Varmdd Hamnar AB, per 30 juni 75
mnkr.

Fordelning kreditgivare

Fordelningen av kommunens lan mellan kreditgivare den
30 juni 2017 framgar av tabellen.

Mnkr %

Kommuninvest 882 51
Handelsbanken/Stadshypotek 139 8

Kommunhuset i Varmdo AB 694 41
SUMMA 1715 100

Kommuninvest och kommunens bolag, Kivab, dominerar
som langivare, Kommuninvests andel har okat under
senare tid. Vidare foreligger viss upplaning hos
Handelsbanken.

Rantekanslighet

Med nuvarande férdelning mellan bunden och rérlig rénta
i lanestocken hos banker/kreditinstitut skulle en rante-
héjning om 1 % kortsiktigt (inom ett ar) betyda ca 5 mnkr
i arlig hogre rantekostnad. P4 langre sikt (nar tecknade
ranteswapar lopt ut) blir kostnadsokningen ca 10 mnkr.

Likviditeten

Kommunens likviditet (kassa och bank) uppgick 2017-06-
30 till 116 mnkr, en 6kning med 34 mnkr jamfdrt med
arsskiftet 2016/17.

Koncernen har ett gemensamt koncernkonto, dar
kommunen och samtliga bolag, exklusive Varmdoé-
Bostéder AB, ingar. Om nagon koncernmediem har
negativ likviditet sker pafyllning i férsta hand fran évriga
koncernmedlemmar. Kopplat till koncernkontot finns en
checkrakningskredit som en likviditetsmassig
sakerhetsmarginal.

Kommunen hade vid arsskiftet inte nagra
kapitalplaceringar.

Avstamning finanspolicy/riktlinjer
for finanshanteringen

Kommunen har en finanspolicy, policyn har konkreti-
serats i sarskilda riktlinjer for finanshanteringen. Det finns
ocksé sérskilda finansieringsprinciper for bolag inom
KIVAB-koncernen.

| finansrapporten gérs en avstdmning gentemot
finanspolicyns principer och riktmarken. | huvudsak
relateras avstdmningen till kommunens externa
laneskuld, d v s utlaningen fran Kivab ar exkluderad.

Andelen av lanestocken med lang rantebindningstid
(Iangre rantebindningstid &n ett ar) var vid halvarsskiftet
2017 49 %. Réantan har bundits till olika [dptider med
hjalp av ranteswapar. Resterande del av lI6neportféljen
har rorlig rénta. Fordelningen fast - rorlig rénta kan
bedbémas ligga i linje med finanspolicyn, som anger att
minst 50 % ska utgora l&n med lang réntebindningstid,
under kortare tid kan andelen sjunka till minst 40 %.



Andelen med lang rantebindning har minskat under
senare tid i takt med nyupplaning och att nagra
ranteswapar har 16pt ut. Bedémningen &r att kommunen
under hdsten kommer att handla upp ytterligare
ranteswapar i syfte trygga en god balans rérande
rantebindningen.

Den del av laneportfdljen som har fast ranta har en
genomsnittlig rantebindningstid pa 3,0 ar. Enligt
finanspolicyn ska den ligga mellan 2 och 4 ar.

For att begransa den s k refinansieringsrisken har
kommunen i finanspolicyn preciserat att maximalt 40 %
av lanestocken ska refinansieras (omsattas) inom
kommande tolvarsperiod. Av kommunens an hos banker
och kreditinstitut den 30 juni 2017 kommer 16 % att
behdva refinansieras inom ett ar. Saledes ligger
upplaningen i detta avseende med god marginal inom
finanspolicyns riktlinjer.

Det finns inte nagot spekulativt inslag i valet av
upplaning. Krediterna &r uteslutande upptagna i svensk
valuta av svenska kreditgivare.

Viktiga handelser och noteringar

Enligt det budgetunderlag for ar 2018-2020 som
presenterades i borjan av sommaren star Varmdo
kommun infor omfattande investeringar, darmed ocksa
ett betydande finansieringsbehov. Utvecklingen kan
komma att féranleda att kommunen behdver se dver
organisation for finanshanteringen.

Kommunens finanspolicy och riktlinjer for finanshan-
teringen reviderades senast ar 2014. Avsikten ar att
férandringar av policy och riktlinjer ska dvervagas i
fornyad provning i KS/KF hosten 2017.

Beslut fattade enligt delegation

Under forsta halvaret 2017 har, i samband med befintliga
krediters forfall, tva nya lan upphandlats. Mot bakgrund
av behovet av att hdja upplaningen utokades kreditbe-
loppen samtidigt med 140 mnkr for de tva krediterna
tillsammans. Lanen upptogs hos Kommuninvest.

Omvarldsfaktorer — utblick framat

Konjunkturen i Sverige ar stark med snabbt stigande
sysselsattning, aven konjunkturen i omvarlden starks
successivt. Riskerna for bakslag har minskat under
senare tid &ven om det fortfarande rader ekonomisk och
politisk osakerhet.

Riksbanken agerar utifran malet om en inflation pa 2
procent. Nu nérmar sig inflationen malvardet, det har
dock tagit tid och det har kravts mycket stdd av
penningpolitiken. Fér en stabilisering krévs fortsatt
expansiv penningpolitik. Mot denna bakgrund har
Riksbanken beslutat att behalla reporantan pa - 0,5
procent, forst i mitten av 2018 vantas den langsamt borja
hdjas.

Samtidigt kan konstateras att de svenska
marknadsrantorna legat fortsatt [agt under forsta halvaret
2017. Detta speglar den expansiva penningpolitiken,
samtidigt varnas fran flera hall for att det bidrar till att 6ka
riskerna med hushallens hoga och stigande skuldséattning
(notera att kreditgivningen till hushallssektorn har
fordubblats sedan 2017).



