Kommentarer till finansrapporten for andra tertialet 2007.

Riksbanken har vid ett tillfalle under tertialet hojt reporantan med 0,25 % enheter, darmed har reporantan hojts till
3,50 %. Det mesta pekar pa fler rantehdjningar, den trappvisa héjningen kommer att fortsatta under 2007 for att i
slutet pa aret ligga pa 4,00 %. Den europeiska centralbanken har héjt sin styrranta med 0,25 % enheter under
tertialet till 4,00 %, medan den amerikanska centralbankens styrranta har varit oférandrad pa 5,25 %.

Varldsekonomin undgar inte spridningseffekterna fran USA: s bolanekris, som vantas paga ytterligare minst ett
halvar. Den globala tillvaxten bromsar in, men ligger anda kvar éver trend. Flera ar av starkt uppsving ger nu
tendenser till inflation pa manga hall. Problemen i den amerikanska bostadssektorn gor att USA-svackan blir
relativt utdragen. Krisen pa bolanemarknaden bidrar till att Fed skiftar fokus fran kvardrdjande inflationsrisker till
Okad osakerhet kring tillvaxten. Europa och Asien paverkas ocksa av den globala kreditoron. Berakningar visar att
den negativa tillvaxteffekten av finansiell smitta och lagre amerikansk efterfragan uppgar till 0,25 procentenheter
for Vasteuropa. Stark investeringskonjunktur och en robust arbetsmarknad utgér viktiga motkrafter. BNP i
Eurozonen vaxer 6ver trend saval i ar som 2008.

Svensk ekonomi vaxer med 3,6 procent i ar och 3 procent 2008. Exporten mattas en del till f6ljd av en nagot
svagare internationell konjunktur, men styrkan i den inhemska ekonomin bestar. Hogt kapacitetsutnyttjande driver
pa investeringarna samtidigt som kraftigt 6kad koépkraft och stark arbetsmarknad lyfter konsumtionen.
Kostnadstrycket 6kar nar I6nedkningstakten vaxlar upp och produktiviteten bromsar in, den underliggande
inflationen stiger darmed och i slutet av 2008 kommer att vara Over tva procent.

Den finansiella oron och en osékrare omvarld gor Riksbankens évervaganden svarare. Riksbanken fortsatter
dock att hoja reporantan till 4 procent vid arets slut och i mitten av 2008 toppar den pa 4,5 procent. De fortsatta
héjningarna i Sverige, samtidigt som Fed sanker och ECB stannar pa 4,25 procent, ger stdd at kronan. De
offentliga finanserna fortsatter att forbattras i snabb takt, trycket pa ytterligare skattesankningar och/eller
utgiftsékningar lar darfor 6ka och finanspolitiken blir gradvis mer expansiv ju narmare valet 2010 vi kommer.

Réantorna har stigit under tertialet. Stibor 90-dagar har under perioden stigit med 0,47 % enheter och i en
jamforelse ett ar tillbaka har den stigit med 1,29 % enheter. Den langa SO 5 ar har under tertialet stigit med 0,07
% enheter och i en jamforelse ett ar tillbaka har den stigit med 0,63 %.

Bruttosnittrantan (se diagram sidan 7) i den totala laneportfoljen har under tertialet stigit nagot till 3,79 % (3,68).
Rantekansligheten fér den narmaste 12 manaders perioden har fallit nagot mot férra tertialet och med hansyn
tagen till rantebidragseffekter sker vid en réantehdjning med 1 % enhet, en kostnadsékning med 33,9 mkr (36,6)
och vid en sénkning med 1 % enhet en kostnadsreducering med 33,9 mkr (36,5). Ranteférandringen paverkar
endast de lan som konverteras under perioden. Den genomsnittliga rantebindningstiden ligger pa 1,6 (1,4) och
motsvarande [6ptid for lanen ar 1,5 (1,3).

Antalet 1an har minskat med 2 under tertialet, till totalt 28 (30). Av dessa &r ett rante- och amorteringsfritt lan
avseende Stadsholmens kulturhuslan.

Totala laneskulden inkl koncernkontokredit uppgar till 10 382 mkr, en 6kning med 679 mkr under tertialet. Korta
upplaningen hos staden har minskat till 2 890 mkr (3 310), skuld pa koncernkontot inréknat. Langa upplaningen
har 6kat markant och uppgar till 7 492 mkr (6 393). Staden svarade vid manadsskiftet fér 100,0 % (99,2) av
bolagets totala skuld.

Staden har inte langre nagra borgensataganden for externa lan.
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