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Bolagets tillgang

Tillgangen uppgick vid slutet av manaden till 11 334 mnkr. Det &r en 6kning med 20 mnkr
sedan forra ménaden. Rantan for ménaden var 2,44%.

Stadens borgensatagande var 3 mnkr for bolaget.

Tabell 1: Bolagets tillgang

(mnkr) 2012-11-30 2012-10-31
Tillgdng 11334 11314
Borgensatagande 3 3
Totalt 11331 11 311

Diagram 1: Utveckling for tillgangen (mnkr)
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Kommunkoncernens finansiella stallning
Rantan pa kontot bestams av snittrantan fér kommunkoncernens externa skuld. Nedan
ges en Overblick av kommunkoncernens finansiella stéllning samt ramar och limiter.

Tabell 2: Kommunkoncernens finansiella stallning
2012-11-30  2012-10-31  Limit

Finansiell nettoskuld (mnkr) 14 588 14 348 max 30 000
Duration (ar) 2,30 241 2,5%1,0
Ranteforfall inom 1 ar 11% 10%  max 65%
Kapitalforfall inom 1 ar 22% 22%  max 65%
Betalningsberedskap (mnkr) 5855 6 058 min 2 500

I nuvarande situation med en extern nettoskuldportfélj som &r lagre an 15 mdr kronor ska,
i enlighet med finanspolicyn, riskmandat i form av malduration och maximal andel réante-
respektive kapitalforfall inom ett ar inte anses begransande.



Diagram 2: Nettoportféljens duration (ar)
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Prognos for rantan

Diagrammet nedan visar en prognos for rantan tre ar framat i tiden. Prognosen utgar fran
dagens skuld, nu kanda fléden och den framtida ranteutvecklingen som &r inprisad pa
marknaden (implicita terminsrantor). Osakerhetsintervallet ar framréknat utifran hur val
implicita terminsrantor historiskt sett lyckats forutsaga faktiska utfall. Osékerheten 6kar ju
langre fram i tiden prognosen gors.

Diagram 3: Historisk utveckling och prognos for réantan (%)
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Risken vid annat ranteutfall, rullande 12 manader

Om ranteprognosen intraffar kommer ranteintakten med nuvarande tillgang att bli 280,0 mnkr
for den kommande 12-manadersperioden. Om rantan istéllet skulle utveckla sig enligt det
undre intervallet i diagram 3 skulle intakten bli 249,2 mnkr. Kénsligheten dr darmed 30,8 mnkr.



Tabell 3: Rénteprognos

Manad Rinta Ovre Undre
dec-12 2,34 234 234
jan-13 2,29 234 224
feb-13 240 246 2,34
mar-13 246 254 238
apr-13 240 254 2,26
maj-13 2,36 256 2,16
jun-13 239 259 219
jul-13 224 261 1,88
aug-13 220 2,66 1,73
sep-13 2,18 267 1,68
okt-13 2,17 2,75 1,58
nov-13 2,16 2,82 149
dec-13 2,15 285 143
jan-14 2,15 292 1,38
feb-14 2,14 299 1,29
mar-14 2,16 299 1,32
apr-14 2,16 3,05 1,26
maj-14 2,15 312 1,18
jun-14 2,15 313 1,15
jul-14 215 317 111
aug-14 206 325 0,87
sep-14 2,06 327 0,83
okt-14 206 331 0,79
nov-14 2,08 336 0,79
dec-14 205 351 0,56
jan-15 205 353 0,55
feb-15 2,06 357 0,53
mar-15 2,09 3,60 0,56
apr-15 2,09 382 0,32
maj-15 2,04 386 0,18
jun-15 2,04 387 0,18
jul-15 2,08 392 0,20
aug-15 209 398 0,17
sep-15 2,09 400 0,16
okt-15 2,11 402 0,16
nov-15 2,11 410 0,08

dec-15 2,12 412 0,08
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Sammanfattning

ovember har bjudit pa

stigande borser och

langrantor. 1 USA har fokus
fortsatt legat pa det “fiskala stupet”
och fran Kina har det kommit
indikationer pa en okning i
tillvaxttakten. | Europa fortsatter
skuldsaneringen och Tyskland har
meddelat att de kan komma att
acceptera en grekisk
skuldnedskrivning. Sverige
rapporterar stigande men fortsatt
mycket svaga siffror.

Internationellt

e Fortsatt fokus pa “det fiskala
stupet”

e Positiva siffror fran Kina

e Brasilien saktar in

USA vande bdrserna upp efter
uttalanden fran bade President
Barack Obama och

representanthusets republikanske
talman John Boehner. Bada tva
uttryckte hopp om att fa till en
uppgorelse for att forhindra att landet
passerar det sa kallade “fiskala
stupet”. Vagen dit kan dock komma
att bli krokig da republikanerna
bjuder fortsatt hart motstand nar det
kommer till skattehdjningar medan
demokraterna ar ovilliga att gora
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Bilaga |

nedskarningar i de offentliga
utgifterna.

Det officiella kinesiska inkdpschefs -
indexet for tillverkningsindustrin
noterades till 50,6 i november dar ett
index 6ver 50 indikerar en
expansion. Detta ger forhoppningar
om att den kinesiska ekonomin kan
komma att dka farten under det
fjarde kvartalet. BNP-tillvéxten for
det tredje kvartalet slutade pa 7,4
procent vilket var den lagsta
tillvéaxttakten pa 3 ar.

Tillvaxttakten for den brasilianska
ekonomin uppgick till 0,6 procent
under 3:e kvartalet. Siffran var
betydligt sémre an de 1,2 procent
som de finansiella marknadernas
aktorer hade véntat sig.

Europa

e Trojkan godkanner grekisk
utbetalning

o Tyskland 6ppnar for grekisk
skuldnedskrivning

e Spanien far svart att na mal
om budgetunderskott

e Svag tysk tillvaxt och hog
arbetsloshet i eurozonen

beskedet att den sa kallade

trojkan (Internationella
valutafonden, Europeiska
centralbanken och

I slutet av november kom
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Europakommissionen) godkanner
nasta utbetalning av det grekiska
stodpaketet. Utbetalningen motsvarar
33,4 miljarder euro. Trojkan tog
beslutet efter det att euroldndernas
finansministrar enats om en
uppgorelse for att underlatta den
grekiska aterhamtningen.
Uppgorelsen innebér bland annat att
rantan pa eurolandernas lan till
Grekland sénks och att 16ptiden
forlangs fran 15 till 30 ar. Tysklands
forbundskansler Angela Merkel har
indikerat att Tyskland kan vara berett
att acceptera en avskrivning av den
grekiska skulden om Grekland lyckas
véanda underskott till dverskott i
statsbudgeten.

| borjan av december kom uppgifter
som visar pa att Spanien kan fa svart
att na budgetunderskottsmalet for
2012. Malet &r idag 6,3 procent av
BNP och har redan justerats upp en
gang under 2012.

Tysk BNP vaxte med 0,2 procent
under tredje kvartalet. Under samma
period krympte BNP for eurozonen
som helhet med 0,1 procent.
Arbetsldsheten i eurozonen uppgick
till 11,7 procent i oktober. Detta var
0,1 procentenhet hogre an foregaende
manad. Siffran kan jamféras med en
arbetsloshet pa 10,7 procent for EU
som helhet.

Sverige

e Lag tillvaxt och minskat
exportnetto under tredje
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kvartalet
e Svag okning i
inkdopschefsindex

vensk BNP véxte med 0,7
S procent under det tredje

kvartalet. Den svaga siffran
innebér trots allt en 6kning med 0,5
procentenheter fran foregaende
kvartal. Enligt Statistiska
centralbyran stod hushallens
konsumtionsutgifter for det storsta
bidraget till 6kningen medan bade
export och import minskade.

Svenskt inkdpschefsindex for
tillverkningsindustrin steg med 0,1
procentenheter till 43,2 i november
men ligger fortfarande langt under
noteringen for samma period forra
aret (47,6). Ett indexvarde under 50
indikerar en negativ konjunktur.

Utvecklingen pa de svenska och
internationella marknaderna har varit
positiv under manaden. Det svenska
borsindexet OMXSPI har stigit med
3,2 procent i november och &r nu upp
11,2 procent sedan arsskiftet. Det
breda globala borsindexet MSCI-
World har stigit med mer beskedliga
1,1 procent under november och ar
upp 9,8 procent sedan arsskiftet.
Kronan &r oférandrad mot bade US
dollar och euro under november. En
euro kostade i slutet av manaden 8,65
kronor och en dollar kostade 6,66
kronor. Detta innebar att kronan
starkts med 3,0 procent mot bade
EUR och USD sedan arsskiftet
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*De implicita rdntorna kan tolkas som marknadens forvantningar
for hur rdntorna kommer att utvecklas framgver.
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