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Bolagets skuld
Skulden uppgick vid slutet av manaden till 2 701 mnkr. Det ar en minskning med 139 mnkr
sedan forra manaden, och 60% av ramen &r utnyttjad. Rantan fér manaden var 2,77%.

Tabell 1: Bolagets skuld

(mnkr) 2013-05-31 2013-04-30 Limit Utnyttjat
Internt 1&n 2701 2840 4500
Borgensatagande 0 0
Totalt 2701 2 840 4500 60%

Diagram 1: Utveckling fér skulden (mnkr)
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Kommunkoncernens finansiella stallning

Rantan pa kontot bestams av snittrantan for kommunkoncernens externa skuld. Nedan
ges en Overblick av kommunkoncernens finansiella stéllning samt ramar och limiter.
Finanspolicy for kommunkoncernen Stockholms stad antogs 17 december 2012 samt
Bilaga A till finanspolicy for kommunkoncernen reviderades 20 mars 2013.

Tabell 2: Kommunkoncernens finansiella stallning

2013-05-31 2013-04-30 Limit

Extern upplaning totalt (mnkr) 17 559 17179 max 30 000

varav kort skuldportfolj (mnkr) 17 559 17 179

varav lang skuldportfolj (mnkr) 0 0 max 15% av total skuldportfélj
Extern nettoupplaning (mnkr) 15 303 15 490

Duration (ar) 2,42 2,11 2,5+1,0

Rénteforfall inom 1 ar -11% 0%  max 65%

Kapitalforfall inom 1 ar 3% 9%  max 65%

Betalningsberedskap (mnkr) 3567 2874 min 2 500




Diagram 2: Duration for kommunkoncernens externa korta skuldportfélj (ar)
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* Avseende durationsmattet avses extern nettoupplaning
fram till 31 december 2012. Darefter beréknas duration
baserad pa extern kort skuldportfolj.

Prognos for rantan

Diagrammet nedan visar en prognos for rantan tre ar framat i tiden. Prognosen utgar fran
dagens skuld, nu kanda fléden och den framtida ranteutvecklingen som &r inprisad pa
marknaden (implicita terminsrantor). Osakerhetsintervallet ar framréknat utifran hur val
implicita terminsrantor historiskt sett lyckats forutsaga faktiska utfall. Osékerheten 6kar ju
langre fram i tiden prognosen gors.

Diagram 3: Historisk utveckling och prognos for réantan (%)
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Risken vid annat ranteutfall, rullande 12 manader

Om rénteprognosen intraffar kommer réntekostnaden med nuvarande skuld att bli 63,7 mnkr
for den kommande 12-manadersperioden. Om rantan istéllet skulle utveckla sig enligt det
ovre intervallet i diagram 3 skulle kostnaden bli 71,7 mnkr. Kénsligheten &r darmed 8,0 mnkr.



Tabell 3: Rénteprognos

Manad Réanta Ovre Undre
jun-13 281 281 281
jul-13 2,69 281 258
aug-13 2,67 281 252
sep-13 2,63 282 245
okt-13 2,62 2,88 2,36
nov-13 2,60 291 229
dec-13 259 294 225
jan-14 261 298 2,24
feb-14 2,61 3,02 219
mar-14 260 3,05 2,15
apr-14 259 3,08 209
maj-14 257 3,14 2,00
jun-14 257 317 1,97
jul-14 257 322 191
aug-14 249 331 166
sep-14 249 336 1,60
okt-14 249 3,42 1,55
nov-14 251 349 1,52
dec-14 248 3,64 1,30
jan-15 249 3,68 1,28
feb-15 249 3,73 1,25
mar-15 252 3,78 1,25
apr-15 252 399 1,03
maj-15 2,48 4,04 0,90
jun-15 249 4,06 0,89
jul-15 252 4,11 0,90
aug-15 253 4,18 0,86
sep-15 254 420 0,85
okt-15 255 4,23 0,85
nov-15 256 4,30 0,79
dec-15 257 432 0,78
jan-16 258 435 0,78
feb-16 259 442 0,74
mar-16 260 4,43 0,74
apr-16 261 445 0,74
maj-16 263 449 0,73

jun-16 2,65 459 0,69
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Marknadskommentarer Bilaga |
Sammanfattning

a grund av en allt mer positiv ekonomisk utveckling i USA har maj i mangt och mycket

kommit att handla om hur och nér Federal Reserve ska att dra tillbaka sina omfattande

obligationskop utan att skapa allt for kraftiga marknadsreaktioner. Dessutom har
manaden praglats av viss marknadsoro efter att ovantat daliga siffror fran Kina fatt brett
genomslag pa vérldens borser. Annars har borsutvecklingen i Sverige och dvriga vérlden
dverlag varit positiv under maj.

Internationellt

e Kraftiga marknadsreaktioner pa svag Kina-siffra
e Det amerikanska budgetunderskottet minskar
e FED oOppnar for att reducera obligationskop

inesiskt inkdpschefsindex foll i maj for forsta gangen pa sju manader. Finans -

marknadernas aktorer hade forvantat sig en siffra pa 50,4 men resultatet blev istéallet

49,6. En siffra dver 50 indikerar en positiv ekonomisk utveckling.
Marknadsreaktionerna pa den svaga siffran blev kraftiga framfor allt i Japan. Den japanska
borsen foll med ca 7 procent pa en dag men utvecklingen for storbolagsindexet NIKKEI 225
ar fortfarande positiv under maj.

USA har visat upp en fortsatt positiv utveckling under manaden med stigande huspriser och
minskad arbetsloshet. Dessutom faller det amerikanska budgetunderskottet snabbare &n
vantat. Underskottet vantas nu sjunka med 200 miljarder dollar mer &n vid senaste
prognostillfallet. Det innebér att budgetunderskottet kommer att motsvara ca 4 procent av
BNP vid arskiftet.

Chefen for den amerikanska centralbanken Federal Reserve (FED), Ben Bernanke uttalade sig
i slutet av maj angaende tidpunkten for att borja reducera centralbankens kép av stats- och
bostadsobligationer. For narvarande koper FED stats- och bostadsobligationer for ndrmare 85
miljarder dollar i manaden for att stotta den amerikanska ekonomin. Bernankes uttalande var
svartolkat och bade aktie- och obligationsmarknaderna reagerade kraftigt i bada riktningarna
under talet. Efter att, till att bérja med, ha indikerat en mojlig reducering av obligationskdpen
redan inom ramen for de kommande tva centralbanksmétena, landade Bernanke till slut i att
FED inte kommer att reducera obligationskdpen innan dess att aterhamtningen i ekonomin
star pa egna ben.
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Europa

e Fransk BNP faller...
e ... liksom eurozonens
e Danmark halverar tillvéxtprognos

2013 sjonk BNP med 0,2 procent jamfort med fjarde kvartalet 2012. Detta var sdmre
an vantat av finansmarknadens aktorer vars prognos lag pa ett BNP-fall motsvarande
0,1 procent.

D en ekonomiska utvecklingen i Frankrike haltar betédnkligt. Under forsta kvartalet

Aven eurozonen som helhet uppvisade negativa tillvaxtsiffror for forsta kvartalet 2013. BNP
minskade med 0,2 procent jamfort med fjarde kvartalet 2012. Sett till hela EU sa sjonk BNP
med 0,1 procent for forsta kvartalet.

Den danska regeringen spar en BNP-tillvaxt pa 0,5 procent for 2013. Tidigare vantades BNP
vaxa med 1,2 procent och prognosen har darmed skrivits ned mer an hélften.

Sverige

e Svenska inkomstklyftor 6kar snabbast i OECD
e Negativ inflationsutveckling
e Arbetsldsheten foll i april

har en storre disponibel inkomst idag jamfort med ar 2006. Dock har &ven de ekonomiska
klyftorna i samhaéllet vuxit. Studien visar att Sverige &r det OECD-land dar
inkomstskillnaderna mellan de som tjanar mest och de som tjanar minst har vaxt snabbast.

I mitten av maj kom en undersokning fran OECD som bl.a. visade att nastan alla svenskar

Inflationen matt som KP1 kom in under nollstrecket i april (minskade med 0,5 procent). Detta
var en lagre inflation an vantat da finansmarknadernas aktorer vantat sig en inflation
motsvarande -0,2 procent .

Arbetsldsheten minskade nagot for april jamfort med mars och landade pa forvantade 8,7
procent i april.

Utvecklingen pa de svenska borserna har varit positiv i maj och det breda svenska borsindexet
OMXSPI har stigit med drygt 2,0 procent. Sett dver helaret har indexet stigit med 11,5
procent. Det breda varldsmarknadsindexet MSCI - world har varit i princip oférandrat under
manaden (+0,7 procent) men har stigit med 11,2 procent sett till helaret.

Kronan har forsvagats nagot (0,9 procent) mot euron under maj, men ar oférandrad sedan
arsskiftet. En euro kostade i slutet av maj 8,6 kr. Kronan har dven forsvagats med 2,8 procent
mot US-dollarn under maj och med 2,3 procent sett till helaret. | slutet av maj kostade en US-
dollar 6,7 kr.
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*De implicita rdntorna kan tolkas som marknadens férvéntningar

for hur rantorna kommer att utvecklas framover.
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