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Sammanfattning

Den finansiella mdnadsrapporten beskriver kommunkoncernen
Stockholms stads finansiella stillning. Rapporten f6ljer upp ramar
och finansiella risklimiter fastslagna i finanspolicyn. Riskkontroll
konstaterar att det inte féreligger ndgra avvikelser frén faststéllda
finansiella ramar och risklimiter per den 31 augusti 2013.

Sammanstdllning dver den finansiella stéllningen samt ramar och limiter

(mnkr):
Kommunkoncernen 2013-08-31  2013-07-31 Limit
Extern uppldning (mnkr) 18203 18234 max 30000
varav kort skuldportfolj (mnkr) 17 403 17434
varav lang skuldportfolj (mnkr) 800 800 maxfn.* 2731
Extern nettouppldning (mnkr) 16510 16 341
Duration (&r)** 2,31 2,39 2,5+1,0
Rinteforfall inom 1 ar* * -1% 3% max 65%
Kapitalférfall inom 1 &r *** 8% 8% max 65%
Betalningsberedskap (mnkr) 3005 3203 min 2500
Ej sédkrade valutafléden (mnkr) 0 0 max/fléde 0,5resp. 1
Samlat kreditvirde enligt finanspolicy 1 30 max 2000
Kreditexponering enligt finanspolicyn (mnkr) 5 203
Kreditexponering enligt sdrskilda beslut (mnkr)**** 1694 1691
Stockholms stad
Finansiella nettotillgdngar (mnkr) 12986 12778
Intern uppléning (mnkr) 13338 13335
Intern utldning (mnkr) 42834 42455
Garantier och borgensférbindelser (mnkr) 811 811
Utldning, garanti och borgensférbindelser (mnkr) 43 645 43 266 max 60 000

* Limit for extern lang skuldportfolj uppgdr till 15 procent av kommunkoncernens totala skuldportfolj.

** Se rubriken Rénterisk under Kommunkoncernen.

*k Se rubriken Finansieringsrisk under Kommunkoncernen.

#kkk Kommunkoncernen har extern utldning till Fortum om nominellt | 667 mnkr samt Gvriga mindre utldningar pd 22 mnkr.

Upplupna rdntor inkluderas i kreditexponeringen.

Kommunkoncernen

,‘Ifinfan_s'iélla . 4 g : Bolagskoncernen
~ marknader G h' Bolag i

Externa lan och placeringar
18 199 Mnkr

Utlaning Seahe e : Bolagen lnar
1 689 Mnkr ) 42 834 Mnkr

Finansiell m&nadsrapport for
augusti 2013
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Kommunkoncernen

Finanspolicy fér kommunkoncernen Stockholms stad (finanspolicyn)
faststilldes den 17 december 2012 av kommunfullméktige och
bilaga A till Finanspolicy fér kommunkoncernen Stockholms stad
(bilaga A) faststélldes den 19 juni 2013 av kommunstyrelsens
ekonomiutskott (EKU).

Stockholms stads kreditbetyg (rating) frén det internationella
kreditvirderingsinstitutet Standard & Poor's (S&P) &r AAA/Stable
respektive A-1+. Detta innebér att Stockholms stad har hogsta
mojliga 1angsiktiga och kortsiktiga rating frdn S&P.

Extern upplaning

Ramen f6r kommunkoncernens externa uppléning ar 30 000 mnkr
eller motsvarande i utlindsk valuta. Extern upplaning for augusti
uppgdr till totalt 18 203 mnkr, vilket medfér att 11 797 mnkr &terstér
av kommunfullméktig beslutad totalram.

Enligt finanspolicy och bilaga A kan skuldférvaltningen ske i tva
portféljer. En extern kort skuldportf6lj som avser att hantera interna
och externa fléden for kommunkoncernen och en extern 1ang
skuldportfélj for hantering av 1dng uppléning till kommunkoncernen.
Uppléning inom den externa korta skuldportf6ljen uppgar till

17 403 mnkr och extern 1ing skuldportfolj uppgér till 800 mnkr.

Utfall och prognos 6ver kommunkoncernens externa uppldning (mnkr):
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Finansiell manadsrapport for ~ Prognosen over kommunkoncernens upplaning baseras pa beslutade
augusti 2013 samt kinda floden. I den senaste 1angsiktiga prognosen dver
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kommunkoncernens alla in- och utfléden 6kar bolagen och
nimnderna sina investeringsbehov. Investeringarna bestar frimst av
satsningar pa att bygga fler bostdder, byggnationen av Tele 2 Arena,

samt infrastruktur i syfte att forbattra framkomligheten i trafiken och

staden.

Uppléningen gors i huvudsak genom Stockholms stads
marknadsprogram for certifikat och obligationer (KC, ECP, MTN
och EMTN). Rambeloppet for respektive marknadsprogram
redovisas i nedanstdende tabell.

(mnkr) 2013-08-31  2013-07-31
Tillgdngar
Depo/check 5 203
Fortum* 1667 1667
Ovrigt* 22 22
Totalt 1694 1892 Marknadsprogram Utestidende
Skulder pé affiirsdag
Depo/check 0 0 Valuta nominellt Ram
KC 0 0 Kommuncertifikat MSEK 0 12 000
ECP 0 0 Euro-Commercial Paper MUSD 0 1500
MTN 3900 3900 Medium Term Note MSEK 3900 10 000
EMTN 12103 12134 Euro Medium Term Note MEUR 1383 5000
EIB 2200 2200
Ovrigt 0 0
Totalt 18203 18234
Nettoupplaning 16 510 16 341

*) Enligt sédrskilt beslut i kommunfullmiktige.

Utéver 18n via marknadsprogrammen gors upplaning fran
Europeiska Investeringsbanken (EIB). Stockholms stad har dven
18nat ut pengar till Fortum, enligt sérskilt beslut i
kommunfullméktige. Placeringar (exklusive sarskilda beslut i
kommunfullmiktige) uppgar till 5 mnkr pé stadens checkkonto och
det finns inga depositioner vid manadsskiftet. Valuta- och
riantederivat far anvéndas for att hantera risker i den finansiella
verksamheten. Derivat for valuta- och réntesékring r kopplade till
marknadsprogrammen och uppgér per den 31 augusti till ett
sammanlagt nominellt belopp brutto om 7 431 mnkr.

Finansiellt resultat

Det finansiella resultatet exklusive utdelning uppgick for
kommunkoncernen i augusti till -307 mnkr och ackumulerat under
aret till -610 mnkr. Det finansiella resultatet har minskat frimst
beroende p3 att de finansiella kostnaderna for en férdndrad
pensionsskuld har 6kat pd grund av sankt diskonteringsrénta (den s
kallade RIPS-rintan). Prognosen for heldret 2013 ger ett finansiellt
resultat om -923 mnkr fér kommunkoncernen. Det prognostiserade
resultatet inkluderar en post om -492 mnkr avseende rénta pa
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pensionsavsittning (RIPS), inklusive 16neskatt, for Stockholms stad
som beror pd en forindrad berdkning av pensionsskulden.

Réanterisk

Duration #r ett forfinat méatt pd genomsnittlig rintebindningstid. I
enlighet med finanspolicyns definition méts duration for
kommunkoncernens externa korta skuldportf6lj och uppgick till
2,31 &r per den 31 augusti. I enlighet med bilaga A &r limit for
rianterisk, i form av en malduration f6r kommunkoncernens externa
korta skuldportf6lj, 2,5 ar med ett avvikelseintervall kring
maldurationen pé +/- 1 r. Duration f6r kommunkoncernens totala
externa skuldportf6lj uppgick till 2,55 &r. Den externa korta
skuldportfoljen, inklusive placeringar, ska ha en rinteforfallostruktur
dir maximalt 65 procent far forfalla inom 1 &r. Per den 31 augusti
forfoll -2 procent av ridntorna inom 1 &r. Det negativa rinteforfallet
forklaras av att rintorna inom 1 &r pé stadens fordringar dverstiger
skuldrintorna per den 31 augusti.

Externa korta skuldportfoljens duration (ar):
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* Avseende durationsmdttet avses extern nettouppldning
Jfram till 31 december 2012. Ddrefter berdknas duration
baserad pa extern kort skuldportfol).

Finansieringsrisk

Kommunkoncernens externa korta skuldportf6lj, ska i mojligaste
man utifrin marknadsforutséttningar vara strukturerad pé ett sddant
sitt att kapitalforfallen sprids 6ver tiden. Utover detta ska den
externa korta skuldportf6ljen ha en kapitalforfallostruktur dér
maximalt 65 procent far forfalla inom 1 &r. Per den 31 augusti forfoll
8 procent av kapitalet inom 1 &r. Enligt bilaga A ska en 16ptid om
maximalt 5 r gélla vid uppldning i den externa korta
skuldportféljen. Avseende extern 1ang skuldportf6lj ska 16ptiden
variera mellan minimum 5 &r och maximalt 10 r. Den externa linga
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skuldportféljen fir utgbra maximalt 15 procent av den totala
skuldportféljen och uppgar for ndrvarande till 4 procent (800 mnkr).

Extern upplaning forfalloprofil (ar):
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M Andel léneférfall per 31 aug 2013

Likviditetsrisk

For att sikerstélla uppléning, nir annan finansiering inte 4r mojlig,
ska kommunkoncernen alltid ha tillgéng till en betalningsberedskap
pé minst 2 500 mnkr. Denna betalningsberedskap ska enligt
finanspolicyn vara i form av tillgéngliga likvida medel.
Kommunkoncernen har en checkrikningskredit om 3 000 mnkr.
Total betalningsberedskap uppgar per den 31 augusti till 3 005 mnkr.

Betalningsberedskap (mnkr);

2013-08-31 Limit Saldo  Tillgiingligt

Checkrikningskredit 3000 5 3005

Totalt 3000 5 3005
Valutarisk

Lan och placeringar ska enligt finanspolicyn valutasékras till 100
procent. Samtliga 18n och placeringar inom kommunkoncernen &r

valutasikrade.

Enligt finanspolicyn ska kontrakterade floden for staden i utlindsk
valuta som uppgar till ett storre belopp &n 1 mnkr valutakurssikras.
For Stockholms Stadshus AB samt for respektive dotterbolag och
underkoncern inom kommunkoncernen géller att kontrakterade
floden i utlindsk valuta som uppgér till ett stérre belopp &n 0,5 mnkr
ska valutakurssikras. Inga floden for valutasikring finns

Finansiell m&nadsrapport for .
inrapporterade.

augusti 2013
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Kreditrisk

Kreditrisken definieras som summan av exponeringen i placeringar
och derivat. Exponeringen i placeringar definieras som
placeringarnas nominella belopp inklusive upplupen rénta.
Exponeringen i derivat definieras som derivatkontraktens
sammanlagda marknadsvirde.

Kreditrisken delas upp i tva delar. Dels totalt for hela portfoljen déir
den totala exponeringen anges som ett samlat kreditvérde och dels
per motpart. I kreditvirdet tas hinsyn till motpartens kreditvirdighet
samt dterstdende 16ptid pa kontraktet eller placeringen. Enligt bilaga
A uppgdr limiten for maximalt tilldtet kreditvérde till 2 000. De av
kommunfullmiktige sérskilt beslutade placeringar ingér inte i
beridkningen av kreditvirdet. Méttet pa den totala kreditexponeringen
kompletteras med en begrénsning per motpart for att diversifiera
risken. Maximal kreditexponering per motpart anges i kronor.
Motparten ska inneha en kreditbedomning, rating, av Standard &
Poor’s eller Moody’s. Det lagre betyget ska viljas om de tva
ratinginstituten har olika betygsnivéer. Den ldgsta tillatna rating for
upplaning ir BBB+ .

Kreditvirde enligt finanspolicy:

Rating S&P /Moody's Kreditviirde Limit
AAA / Aaa 0
AA-/ Aa3 1
Nordea 1
A-/A3 0
BBB+/Baal 0
Totalt kreditvirde 1 2000

Kreditexponeringen ar fordelad pd placeringar genomforda i enlighet
med finanspolicyn samt ddrutéver genomfoérda efter sirskilda beslut.
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Belopp  Maxbelopp per

. Moody’ Belopp ~ Maxbelopp  Rating S&P / Moedy's
Rating S&P / s (mnkr)  per motpart (mnkr) motpart
Placering 13 in 6 ma Placerin r
Svenska staten 0 Obegrinsat Svenska staten 0 Obegrins at
AAA [ Aaa ¢ 4000 A-1/P-1 s 4000
AA-/ Aa3 0 2500 Nordea 5
A-1A3 (] 1000
BBB+/ Baal 0 500
A-2/P-2 0 2500

Totalt 0 5
Kreditexponering enligt scirskilda beslut i kommunfullmdktige :
Rating S&P / Moody’s  CSOPP

(mnkr)
Svenska staten 0
AAA [ Aaa 0
AA-/ Aa3 0
A-/ A3 1672
Fortum 1672
BBB+/ Baal 0
Owiga 22
Totalt 1694
Total kreditexponering 1699

Operativa risker

Enligt finanspolicyn ska forluster 6verstigande 100 000 kronor
rapporteras till kommunstyrelsen. For den aktuella rapportmanaden

finns inga forluster att rapportera.
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Stockholms stad

Finansiella nettotillgangar
Stockholms stads finansiella nettotillgdngar uppgick till 12 986 mnkr
per den 31 augusti, vilket &r en 6kning om 209 mnkr.

Finansiella nettotillgangar (mnkr):
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Finansiellt resultat

Det finansiella resultatet exklusive utdelning uppgick for Stockholms
stad till -67 mnkr under augusti och ackumulerat under ret till -232
mnkr. Det finansiella resultatet har minskat fraimst beroende pé att de
finansiella kostnaderna for en fordndrad pensionsskuld har 6kat pé
grund av sinkt diskonteringsrénta (den sé kallade RIPS-réntan).
Prognosen for heléret 2013 visar pa ett resultat for Stockholms stad
om -104 mnkr, jamfort med 242 mnkr enligt budget 2013.
Minskningen i det prognostiserade finansiella resultatet beror
framforallt pa en fordndrad berdkning av pensionsskulden (RIPS).

Rénterisk
Durationen p& Stockholms stads externa korta skuldportfolj var i
slutet av augusti 2,31 ar. Stadens réanterisk motsvarar risken i

kommunkoncernens externa korta skuldportf6l;.
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Garantier och borgensférbindelser

Alla borgen och garantier, med undantag for bolagens
pensionsutfistelser enligt finanspolicy, som tecknas av staden ska
beslutas av kommunfullmiktige. I tabellen nedan redovisas stadens
aktuella dtaganden som ér oftrindrade sedan féregdende ménad.

Garantier och borgen (mnkr):

2013-08-31  2013-07-31

Koncernbolag
Borgen for bolagens pensionsdtaganden 18 18
Summa borgen for koncernbolag 18 18

Ovriga privata och juridiska personer

Fortumkoncernen 67 67
Stockholms Kooperativa Bostadsfoérening 363 363
Stockholms Stadsmission 82 82
Stiftelsen Stockholms Studentbostider 66 66
Syvab 132 132
Ovriga 26 26
Summa borgen for lin 735 735
Kommunalt forlustansvar 2 2
Pensionsutfistelser for stiftelser m.m. 56 56
Summa évriga privata och juridiska personer 793 793
Summa garantier och borgen 811 811

Finansiell m&nadsrapport for
augusti 2013
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Stockholms stads bolag och slutna
redovisningsenheter

Finansiella limiter for utlaning och borgensatagande
Stockholms stad har ratt att limna 18n och teckna borgen for stadens
bolag samt limna 14n till stadens slutna redovisningsenheter intill ett
belopp om totalt 60 000 mnkr enligt kommunfullmaktiges beslut.
Varje bolag och sluten redovisningsenhets ram faststills av
kommunstyrelsens ekonomiutskott utifran respektive bolag och
sluten redovisningsenhets investeringsbudget och finansieringsplan.
Enligt bilaga A uppgar den totala ramen for bolagen och slutna
redovisningsenheter till 57 105 mnkr.

Snittrintan fér kommunkoncernens upplaning for augusti var 2,50
procent. Inl&ningsréntan pd bolagens placeringar var under méanaden
2,30 procent och utldningsrantan for stadens utléning till bolagen var
2,75 procent.

Utléning till och borgensdtagande for bolagen samt utlaning till sluten

redovisningsenhet inom kommunkoncernen (mnkr):

Utldning Utldning  Borgen Limit *) Utnyttjat
2013-08-31 2013-07-31 2013-08-31 2013-08-31

AB Familjebostider 4220 4329 5500 7%
AB Stockholmshem 6529 6447 7400 88%
AB Stokab 995 984 1500 66%
AB Svenska Bostider 3313 3261 5 4800 69%
Micasa Fastigheter i Stockholm AB 6602 6538 7500 88%
S:t Erik Markutveckling AB 1862 1841 1 2200 85%
Skolfastigheter i Stockholm AB 7733 7608 9000 86%
Stockholm Globe Arena Fastigheter AB 3104 2997 3900 80%
Stockholm Vatten AB 6733 6720 7000 96%
Stockholms Hamn AB 1095 1096 1600 68%
Stockholms Stads Parkerings AB 497 506 9 700 72%
Stockholms Stadsteater AB 151 128 300 50%
Stockholms Stadshus AB Y] 0 3 5 68%
Totalt for bolagen 42 834 42 455 18 51 405 83%
Fastighetsndmnden 5202 5099 5700 91%
Kvarstiende utrymme 2895

TOTALT 48 036 47554 60 000 80%

*) Avser ramar for utlining och borgens itagande for stadens bolag samt utlining till slutna redovisningsenheter.
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Inldaning fran bolagen inom kommunkoncernen (mnkr):

Inlaning

2013-08-31 2013-07-31
Stockholms Stadshus AB 12 796 12 785
St Erik Forsékrings AB* * 272 274
St Erik Livf6rsékring AB 73 89
Stiftelsen Hotellhem i Stockholm 29 28
Stockholms Business Region AB 105 101
Bostadsformedlingen i Stockholm AB 61 56
Kaplansbacken AB 1 1
Svenska Teknologif6reningen 1 1
Totalt for bolagen 13 338 13 335

**) Inkluderar en revers pa 150 mnkr.

Bilagor

1. Marknadskommentarer

Finansiell m&nadsrapport for
augusti 2013
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Marknadskommentarer

Sammanfattning

augusti har diskussionerna

rorande mojligheten att lyfta det

amerikanska skuldtaket ter tagit
fart. Detta #r ndgot som riskerar att
leda till konflikt i kongressen.

Den amerikanska ekonomin fortsétter
att se allt bittre ut samtidigt som
tillviixtekonomier drabbas hart d&
FED planerar att skala ned sina
tillgangskop.

I Europa verkar utvecklingen vénda
at ritt hall med svag positiv tillvéxt.

I Sverige varnar KI {or att
dverskottsmalet kan komma att
behdva dverges om ténkta reformer
genomfors. Arbetsldsheten minskar
och inflationen &r &ter positiv.

Internationelit

e Skuldtaket 4r ater pa agendan

e USA fortsétter att vixa

e Tillvixtekonomier drabbas av
FED-retratt

SA riskerar &ter att sl& 1

skuldtaket under oktober om

kongressen inte lyckas nd en
uppgorelse om att hoja detsamma.
Kongressens talman och tillika
republikanen, John A. Boehner, har

BILAGA |
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Bilaga |

klargjort att republikanernas mél &r
att f4 till ytterligare nedskérningar i
de offentliga utgifterna innan en
héjning av skuldtaket kan
genomforas. President Barack
Obama har tidigare uttryckt att han
inte har for avsikt att férhandla med
republikanerna i kongressen, utan att
han forvintar sig att skuldtaket
kommer att kunna hdjas utan att
ytterligare nedskérningar genomfors.

Den amerikanska ekonomin fortsétter
sin terhdmtning och BNP-tillvixten
for andra kvartalet (métt i reala
termer) reviderades under augusti
upp frén 1,7 procent till 2,5 procent.

Maénga tillviixtekonomier har
drabbats hart av att den amerikanska
centralbanken (FED) signalerat att
den #r beredd att bérja skala ned det
monetira stodet till den amerikanska
ekonomin. Den brasilianska valutan
(real) och den indiska rupien har
tappat ordentligt i virde mot dollarn
da férvéintningar om en mer uthéllig
aterhdmtning i vist, ledd av USA,
har fitt de amerikanska l&ngréntorna
att stiga. Detta har i sin tur lett till att
de investerare som tidigare sokt sig
till tillvéixtmarknader pé jakt efter
hégre avkastning nu borjar dra
tillbaka sitt kapital, varpa bdrser och
valutor faller. Rupien nédde sin
svagaste notering nadgonsin mot
dollarn i slutet av augusti. D& kostade
en dollar 68,8 rupier.

Stadshuset 105 35 Stockholm. Ragnar Ostbergs Plan |
Telefon +46 (0)8 508 29 000 . Fax +46 (0)8 508 29 360
www.stockholm.se



Europa

e BOE villkorar stimulanser

s Ater tillviixt i eurozonen

e Tillverkningsindustrin 6kar
takten

Bank of England foljer i FED:s
fotspar och villkorar stramare
penningpolitik med en forbéttrad
arbetsmarknad. BoE forbinder sig att
inte strama 4t penningpolitiken innan
det att arbetsldsheten sjunkit under 7
procent.

Béade Frankrike och Tyskland
dverraskade positivt med 0,5
respektive 0,7 procents BNP-tillvéxt
under andra kvartalet 2013. BNP for
eurozonen som helhet vixte med 0,3
procent. Detta trots att Spaniens
ekonomi krympte med 0,1 procent
under samma period. Tjeckien,
Ungern, Polen och Portugal visade
alla positiv tillvéxt.

Inkopschefsindex for tillverknings-
industrin i eurozonen kom in pa 51,4
for augusti. Detta var en okning frén
manaden innan (50,3) och 4r en
ytterligare indikation pé att
eurozonen haller pa att hdmta sig. Ett
indexvirde 6ver 50,0 indikerar
positiv tillvaxt inom industrin.

Sverige

e Regeringen riskerar
overskottsmalet enligt KI

BILAGA |
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e Arbetsldsheten sjunker och
inflationen stiger

onjunkturinstitutet (KI)
varnar for att regeringens
ommande satsningar

(Finansminister Anders Borg
aviserade nyligen reformer for
nirmre 25 miljarder kronor f6r 2014)
kan komma att leda till att budget-
dverskottsmalet méste dverges.
Regeringen menar att det héller pa
lang sikt.

Arbetsldsheten minskade med 0,2
procentenheter i juli jAmfort med
samma period 2012 och landade pd
7,2 procent (7,8 sdsongsrensat).
Samtidigt steg inflationen nagot och
inkom pé +0,1 procent jamfort med
samma period 2012.

Det svenska borsindexet OMXSPI
har fallit med 2,2 procent under
augusti men sett till arsskiftet &r
utvecklingen positiv (+11,5 procent).
Virldsmarknadsindexet MSCI-World
har fallit med 3,8 procent under
augusti och &r nu upp 9,9 procent
sedan arsskiftet.

Kronan har férsvagats med 0,9
procent mot euron under augusti och
med 2,0 procent sett till heldret. Den
har dven forsvagats med 1,6 procent
mot US-dollarn och 1,9 procent sett
till heléret. En euro kostade 8,75 kr
och en dollar 6,62 kr i slutet av
augusti.

www.stockholm.se
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Svenska statsrdantor
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Europeiska statsrdntor
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Svenska implicita rdntor*
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*De implicita rdntorna kan tolkas som marknadens férvéntningar

for hur rintorna kommer att utvecklas framéver.

www.stockholm.se



