Finansiell manadsrapport

Stockholms Stadshus AB (moderbolag)
september 2013

Bolagets tillgang

Tillgangen uppgick vid slutet av manaden till 12 813 mnkr. Det &r en 6kning med 17 mnkr
sedan forra ménaden. Rantan for ménaden var 2,27%.

Stadens borgensatagande var 3 mnkr for bolaget.

Tabell 1: Bolagets tillgang

(mnkr) 2013-09-30 2013-08-31
Tillgdng 12 813 12 796
Borgensatagande 3 3
Totalt 12 810 12 793

Diagram 1: Utveckling for tillgangen (mnkr)
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Kommunkoncernens finansiella stallning

Rantan pa kontot bestams av snittrantan for kommunkoncernens externa skuld. Nedan
ges en Overblick av kommunkoncernens finansiella stéllning samt ramar och limiter.
Finanspolicy for kommunkoncernen Stockholms stad antogs 17 december 2012 samt
Bilaga A till finanspolicy for kommunkoncernen reviderades 19 juni 2013.

Tabell 2: Kommunkoncernens finansiella stallning*

2013-09-30 2013-08-31 Limit

Extern upplaning totalt (mnkr) 18 184 18 203 max 30 000

varav kort skuldportfolj (mnkr) 17 384 17 403

varav lang skuldportfolj (mnkr) 800 800 max 15% av extern upplaning
Extern nettoupplaning (mnkr) 15730 16 510

Duration (ar) 2,23 231  25+1,0

Ranteforfall inom 1 ar 7% -1%  max 65%

Kapitalforfall inom 1 ar 8% 8%  max 65%
Betalningsberedskap (mnkr) 3165 3005 min 2 500

* Finansiell manadsrapport for september 2013 for kommunkoncernen Stockholms stad faststalls
i kommunstyrelsens ekonomiutskott den 16 oktober 2013.



Diagram 2: Duration for kommunkoncernens externa korta skuldportfélj (ar)
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* Avseende durationsmatt enligt policy avses extern
nettouppl&ning fram till 31 december 2012. Déarefter
beréknas duration baserad pa extern kort skuldportfslj.

Prognos for rantan

Diagrammet nedan visar en prognos for rantan tre ar framat i tiden. Prognosen utgar fran
dagens skuld, nu kanda fléden och den framtida ranteutvecklingen som &r inprisad pa
marknaden (implicita terminsrantor). Osakerhetsintervallet ar framréknat utifran hur val
implicita terminsrantor historiskt sett lyckats forutsaga faktiska utfall. Osékerheten 6kar ju
langre fram i tiden prognosen gors.

Diagram 3: Historisk utveckling och prognos for réantan (%)
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Risken vid annat ranteutfall, rullande 12 manader

Om ranteprognosen intraffar kommer ranteintakten med nuvarande tillgang att bli 319,6 mnkr
for den kommande 12-manadersperioden. Om rantan istéllet skulle utveckla sig enligt det
undre intervallet i diagram 3 skulle intékten bli 300,4 mnkr. Ké&nsligheten &r darmed 19,2 mnkr.



Tabell 3: Rénteprognos

Manad Réanta Ovre Undre
okt-13 2,30 2,30 2,30
nov-13 2,37 2,37 2,36
dec-13 2,37 2,37 2,36
jan-14 2,36 2,38 2,34
feb-14 235 240 231
mar-14 235 240 231
apr-14 2,34 243 2,26
maj-14 2,33 250 216
jun-14 232 252 212
jul-14 2,32 257 206
aug-14 224 2,70 1,77
sep-14 224 2,76 1,71
okt-14 225 285 1,64
nov-14 229 297 161
dec-14 229 319 1,39
jan-15 231 325 1,36
feb-15 233 334 131
mar-15 2,37 3,43 1,30
apr-15 242 3,76 1,07
maj-15 2,39 3,84 0,92
jun-15 241 3,88 0,92
jul-15 245 3,96 0,93
aug-15 249 4,06 0,89
sep-15 250 4,09 0,89
okt-15 252 4,14 0,88
nov-15 255 425 0,82
dec-15 256 4,27 0,82
jan-16 258 4,30 0,82
feb-16 261 439 0,79
mar-16 262 441 0,79
apr-16 263 4,43 0,79
maj-16 265 4,48 0,80
jun-16 2,71 462 0,76
jul-16 2,75 4,77 0,69
aug-16 2,77 480 0,69
sep-16 2,78 483 0,70

okt-16 2,80 4,86 0,70
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Marknadskommentarer

Sammanfattning

en amerikanska centralbanken,

Federal Reserve, orsakade

fallande rantor och dollar genom
att avisera att de tanker avvakta med
tillbakadragandet av sina penningpolitiska
stimulanser. Samtidigt har den
amerikanska kongressen svart att komma
dverens om en ny budget.

Forbundskansler Angela Merkel fick
fornyat fortroende i och med valet till det
tyska parlamentet som holls i september.
Samtidigt har en ny regeringskris utlosts i
Italien genom att Silvio Berlusconi dragit
tillbaka sitt stod till den sittande koalitions-
regering som han och hans parti for
nérvarande tillhor.

| Sverige har Riksbanken latit styrrantan
ligga pa 1 procent och finansminister
Anders Borg har presenterat en ny budget
for 2014.

Internationellt

Tjansteutlatande
Dnr 119-2/2013

Bilaga |

FED till att den amerikanska 10-arsrantan
foll med ca 0,16 procentenheter fran 2,85
till 2,69 pa dagen. Den amerikanska
dollarn forsvagades bade mot euron och
mot kronan i samband med beskedet.

Demokrater och republikaner har svart att
komma 6verens om en ny federal budget
for 2014. For att en 6verenskommelse ska
nas innan det nya budgetaret borjar (i
oktober) forsoker de fa till en tillfallig
I16sning som ska galla fram till 15
december. Misslyckas detta stangs delar av
statens verksamhet tillfalligt ned da bl.a.
I6ner inte kan betalas ut.

| mitten av oktober maste den amerikanska
kongressen &ven fatta beslut om att hoja
det amerikanska skuldtaket. Detta for att
undvika att landet ska behéva stélla in sina
betalningar. Aven har & motsattningarna
mellan demokrater och republikaner stora.
For narvarande &r skuldtaket satt till 16,7
biljoner dollar.

e FED vantar med nedtrappning
e Kongressen har svart att enas om
budgetlésning och héjt skuldtak

en amerikanska centralbanken

(FED) fattade i mitten av

september beslutet att vanta med
avvecklandet av de stimulanser (i form av
obligationskop for att pressa rantorna) som
for narvarande stottar den amerikanska
ekonomin. Beslutet 6verraskade de
finansiella marknadernas aktorer som stallt
in sig pa en avveckling. Darmed bidrog

Europa
e ECB l&mnade rantan orord
e Merkel vinnare i Tyskland
e Ny regeringskris i Italien
e Utdkad budgetversyn i eurozonen

en europeiska centralbanken ECB

valde att l&amna styrréntan orérd

pa 0,5 procent i borjan av
september. Detta var i linje med vad
finansmarknadens aktorer hade véntat sig.

| Tyskland gick det kristdemokratiska
partiet CDU, med sittande férbundskansler
Angela Merkel i spetsen, segrande ur valet
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till det tyska parlamentet. Detta blir
darmed Merkels tredje mandatperiod i
foljd. CDU tvingas dock bilda regering
med en ny koalitionspartner da den tidigare
partnern, Liberaldemokraterna, akte ur
parlamentet i och med valet. Den nya
koalitionspartnern vantas bli det
socialdemokratiska partiet SPD.

| Italien har Silvio Berlusconi dragit
tillbaka sitt stod till den regering som leds
av premidrminister Enrico Letta. Detta i ett
forsok att fa till ett nyval. Letta motsatter
sig ett nyval och har aviserat en fértroende-
omrostning i parlamentet for att forsoka
radda den nuvarande koalitionsregeringen.
| borjan av oktober ska det italienska
parlamentet dessutom ta stallning till om
(den for skattebrott domde) Berlusconi ska
fa behalla sin plats i parlamentet.

Den europeiska skuldkrisen har medfort en
utokning av EU:s mandat for kontroll av
euromedlemmarnas budgetar. Fére den 15
oktober ska samtliga 17 eurolander skicka
sina budgetfdrslag for 2014 till
Europakommissionen. Kommissionen ska
sedan syna forslagen och peka ut
eventuella brister eller gladjekalkyler.
Dérefter ska den aterkomma den med en
rekommendation.

Sverige

e Ny budget fran Anders Borg

e Oftrandrad ranta fran Rikshanken

¢ Finansinspektionen tar 6ver makro-
tillsynen

inansminister Anders Borg
presenterade sitt forslag till budget
for 2014 i mitten av september.

Tjansteutlatande
Dnr 119-2/2013

Budgeten innehaller bl.a. ett femte
jobbskatteavdrag och en héjd brytpunkt for
den statliga skatten.

Riksbanken lamnade rantan oférandrad pa
1 procent vid sitt mote i bérjan av
september. Beslutet var i linje med vad
finansmarknadernas aktorer hade véntat
sig. Rikshankens egen analys &r att rantan
kommer att vara oforandrad fram till slutet
av nasta ar. Samtidigt reviderades svensk
BNP-tillvéaxt ned for arets andra kvartal
fran 0,6 procent till 0,1 procent i mitten av
september.

Det star nu klart att det blir Finans-
inspektionen som far ansvaret for den
svenska makrotillsynen dar bland annat
hushallens skuldsattning &r en viktig del.
Dérmed vantar sig finansmarknadens
aktorer att detta ska bli en mindre viktig
faktor vid Riksbankens rantebeslut i
framtiden.

Utvecklingen pa de svenska borserna har
varit positiv i september och det breda
svenska borsindexet OMXSPI har stigit
med drygt 2,5 procent. Sett till helaret har
indexet stigit med 15,9 procent. Det breda
vérldsmarknadsindexet MSCI - World har
stigit med 3,8 procent under manaden och
ar nu upp 14,8 procent sett till helaret.

Kronan har starkts med 2,7 procent mot
dollarn under september och med 1,1
procent sedan arsskiftet. En dollar kostade
i slutet av september 6,4 kr. Kronan har
legat still mot euron under september men
tappat 1,3 procent sett till helaret. | slutet
av september kostade en euro 8,7 kr.



Stockholms Tjansteutl&tande
stad Dnr 119-2/2013

Svenska statsrantor Europeiska statsrantor
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*De implicita rantorna kan tolkas som marknadens férvantningar
for hur rantorna kommer att utvecklas framover.
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