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Finansiell manadsrapport for maj 2008
Kommunkoncernen Stockholms stad

Sammanfattning

Den finansiella manadsrapporten beskriver kommunkoncernen Stockholms stads finansiella
stéllning. Rapporten foljer upp ramar och finansiella risklimiter fastslagna i finanspolicyn.
Tabell 1 ger en dverblick dver den finansiella stallningen samt ramar och limiter.

Tabell 1: Sammanfattning

Kommunkoncernen 2008-05-31 2008-04-30 Limit
Finansiell nettoupplaning (mnkr)* 14 764 15138 max 30 000
Duration (ar) 1,39 1,45 1,5+0,3
Ranteforfall inom 1 &r av extern nettoportfolj 43% 45% max 65%
Kapitalforfall inom 1 &r av extern nettoportfélj 49% 50% max 65%
Betalningsberedskap (mnkr) 3736 3742 min 2 500
Ej sakrade valutafléden (mnkr) 0 0 max/flode 1
Samlat kreditvérde enligt finanspolicy 12 9 max 3000
Kreditexponering enligt finanspolicyn (mnkr) 39 29
Kreditexponering enligt sérskilda beslut (mnkr)* 1746 1739

Stockholms stad
Finansiella nettotillgdngar (mnkr)* 12 933 12 042
Intern utlaning och borgen (mnkr) 40518 40 664 max 60 000
Garantier och borgensforbindelser (mnkr) 2 046 2 046

* Kommunkoncernen har extern utlaning till Fortum om totalt 1 667 mnkr.

Kommunkoncernen
Finansiella - Bolagskoncernen
marknader _ Bolag
Extern nettoskuld Bolagen placerar
nettotillgangar
{Tm 12933 Mnkr -{ Bolag
Extern utlaning Bolagen lanar
1 709 Mnkr 40 518 Mnkr

Kommentar fran Riskkontroll
Det foreligger inga avvikelser fran faststallda ramar eller finansiella risklimiter.



Kommunkoncernen

Extern nettoupplaning
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Kommunkoncernens externa nettoupplaning ar 14 764 mnkr. Det &r en minskning av netto-
upplaningen med 374 mnkr sedan forra manaden. For 2008 ar ramen for den externa netto-
upplaningen 30 000 mnkr eller motsvarande i utlandsk valuta.

Diagram 1 visar utfall och prognos 6ver kommunkoncernens externa nettoupplaning.

Diagram 1: Extern nettoupplaning (mnkr)
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Den externa upplaningen gors i huvudsak genom Stockholms stads marknadsprogram for
certifikat och obligationer (KC, ECP, MTN och EMTN). Rambeloppet for respektive mark-
nadsprogram redovisas i nedanstaende tabell. Undantag fran upplaning via marknadspro-
grammen ar framforallt 1an fran Europeiska Investeringsbanken (EIB). Stockholms stad har
aven lanat ut pengar till Fortum, enligt sarskilt beslut i kommunfullmaktige.

Tabell 2: Extern nettoupplaning (mnkr)

2008-05-31  2008-04-30

Tillgangar
Depo/check 0 0
Fortum 1667 1667
Ovrigt 42 42
1709 1709

Skulder

Depo/check 847 682
KC 3375 3563
ECP 598 949
MTN 6730 6730
EMTN 3987 3987
EIB 870 870
Ovrigt 66 66
16 473 16 847
Nettouppléning 14 764 15138

Marknadsprogram
Utestaende pa
Valuta affarsdag Ram
Kommuncertifikat MSEK 3410 12000
Euro-Commercial Paper MuUSD 100 700
Medium Term Note MSEK 6750 10000
Euro Medium Term Note MEUR 401 2 000
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Finansnetto

Kommunkoncernens finansnetto for manaden uppgdr till -50 mnkr och hittills i ar uppgar fi-
nansnettot darmed till -246 mnkr. Prognosen, framtagen i bdrjan av juni 2008, ger ett finans-
netto for kommunkoncernen om -475 mnkr for heldret 2008. Snittrantan for kommunkoncer-
nens nettoupplaning beraknas vara 3,97 % fér maj manad.

Ranterisk

Durationen, som ar ett forfinat matt pa den genomsnittliga rantebindningstiden, &r 1,39 ar for
kommunkoncernens externa nettoportflj. Det ar inom det tillatna intervallet pa 1,5 ar +0,3 ar.
Den externa nettoportfoljen har en ranteforfallostruktur dar 43 % forfaller inom 1 ar. Maxi-
malt far 65 % forfalla inom 1 ar.

Diagram 2: Nettoportf6ljens duration (ar)
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Under 2007 utvidgades intervallet for durationen till 1,5 ar +0,5 ar for perioden juli till okto-
ber. Detta for att likviden i augusti 2007 fran forséljningen av Centrumkompaniet skulle kun-
na hanteras pa ett effektivt satt.

Finansieringsrisk

Kommunkoncernens externa nettoportfdlj ska vara strukturerad pa ett sadant satt att kapital-
forfallen sprids 6ver tiden. Av den externa nettoportfoljen forfaller 49 % av kapitalet inom
1 ar. Maximalt far 65 % forfalla inom 1 ar.

Likviditetsrisk

For att sakerstalla upplaning, nar annan finansiering inte ar mojlig, ska kommunkoncernen
alltid ha tillgang till likvida medel (en betalningsberedskap). Beloppet ska motsvara kom-
munkoncernens genomsnittliga upplaningsbehov pa en manads sikt. | dagslaget ar beloppet
faststallt till att uppga till minst 2 500 mnkr. Kommunkoncernen har en bekraftad kredit i
form av en syndikering uppgéaende till 400 miljoner euro, motsvarande 3 736 mnkr.

Tabell 3: Betalningsberedskap (mnkr)
Belopp Utnyttjat
Bekraftat kreditlofte 3736 0

Utdver detta har kommunkoncernen en checkkredit pa 3 000 mnkr i Nordea.
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Valutarisk

Kommunkoncernens exponering i valutarisk ska minimeras. Lan och placeringar ska valuta-
sakras till 100 %. Kontrakterade fléden i utlandsk valuta som uppgar till ett stérre belopp &n
1 mnkr ska valutakurssékras. Kommunkoncernen &r inte exponerad for valutarisk.

Kreditrisk
Kreditrisken delas upp i tva delar. Dels totalt fér hela portfoljen dar den totala exponeringen
anges som ett samlat kreditvarde och dels per motpart.

| kreditvardet tas hansyn till motpartens kreditvardighet samt aterstaende 16ptid pa kontraktet
eller placeringen. Limiten for maximalt tillatet kreditvéarde uppgar till 3 000.

Mattet pa den totala kreditexponeringen kompletteras med en begransning per motpart for att
diversifiera risken. Maximal kreditexponering per motpart eller instrument anges i kronor.
Kreditrisken bedoms utifran den aterstaende 16ptid placeringen har samt aktuell rating fran
Standard & Poor’s respektive Moody’s. Det lagre betyget viéljs om de tva ratinginstituten har
olika betygsnivaer.

Tabell 4: Kreditrisk (mnkr)

Rating S&P / Moody’s Kreditvarde  Limit Belopp Maxbelopp | Rating S&P/  Belopp Maxbeloppl
kreditvdrde  (mnkr) per motpart| Moody’s (mnkr)  per motpart

Kreditexponering enl finanspolicy Placering langre &n 6 man |Placering kortare &n 6 man

Svenska staten 0 0 Obegrénsat|Svenska staten 0 Obegrénsat

AAA | Aaa 0 0 4000 A-1/P-1 0 4000

AA-/ Aa3 9 31 2000 Nordea 0

Danske Bank 3 11 0

DnB NOR 6 19 0

Nordea 0 1

A-/A3 3 8 1000 A-2/P-2 0 2000

Swedbank 3 8 0

BBB+/ Baal 0 0 500 0

Summa 12 3000 39 0

Kreditexponering sarskilda beslut i kommunfullmaktige

Svenska staten 0

AAA | Aaa 0

AA-/ Aa3 0

A-/A3 1704

Fortum 1704

BBB+/Baal 0

Ovriga 42

Summa 1746

Total kreditexponering 1785

Operativa risker
Om det uppstatt forluster 6verstigande 100 000 kronor ska det rapporteras. For den aktuella
rapportmanaden finns inga forluster att rapportera.



6(11)

Stockholms stad

Finansiella nettotillgangar

Stockholms stads finansiella nettotillgangar uppgar till 12 933 mnkr. Det ar en 6kning med
891 mnkr sedan forra manaden, framst beroende av utdelningen om 700 mnkr fran dotterbo-
laget Stockholms Stadshus AB i bérjan av maj. Prognosen i diagrammet nedan visar hur sta-
dens finansiella nettotillgangar forvantas utvecklas pa ett ars sikt.

Diagram 3: Nettotillgangar (mnkr)
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Tabell 5: Finansiella nettotillgangar (mnkr)
2008-05-31 2008-04-30

Tillgngar
Depo/check 0 0
Bolagskoncernen 40518 40 664
Fortum 1667 1667
Ovrigt 42 42
42 227 42 373
Skulder
Depo/check 847 682
KC 3375 3563
ECP 598 949
MTN 6730 6730
EMTN 3987 3987
EIB 870 870
Bolagskoncernen 12 821 13 484
Ovrigt 66 66
29 294 30 331
Nettotillgdngar 12 933 12 042

Finansnetto

Finansnettot for Stockholms stad visar ett positivt resultat om 44 mnkr for manaden och hit-
tills i ar uppgar finansnettot i staden darmed till 196 mnkr. Budgeterat finansnetto for helaret
2008 ar 455 mnkr. Prognosen for helaret 2008, framtagen i borjan av juni, visar ett finansnetto
for staden om 471 mnkr.
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Ranterisk

Durationen pa Stockholms stads finansiella nettoportfolj ar 1,39 ar, jamfort med 1,45 ar i
slutet av april. | december 2007 ersattes stadens interna lan och placeringar med bolagen
med in- och utlaning via stadens samlade koncernkontosystem for kommunkoncernen. For
staden innebér detta i praktiken att ranterisken ar densamma som och en spegelbild av ris-
ken i kommunkoncernens externa nettoportfol;.

Garantier och borgensforbindelser
Alla borgen och garantier som tecknas av staden ska beslutas av kommunfullmaktige. |
tabellen nedan redovisas stadens aktuella ataganden.

Tabell 6: Garantier och borgen (mnkr)

2008-05-31 2008-04-30 Forandring

Koncernbolag
Borgen for bolagens pensionsataganden 646 646 0
Summa borgen fér koncernbolag 646 646

o

Ovriga privata och juridiska personer

Fortumkoncernen 607 607 0
Stockholms Kooperativa Bostadsforening 443 443 0
Stockholms Stadsmission 91 91 0
Stiftelsen Stockholms Studentbostader 69 69 0
Syvab 78 78 0
Ovriga 40 40 0
Summa borgen for 1an 1328 1328 0
Kommunalt férlustansvar 7 7 0
Pensionsutfastelser for stiftelser m.m. 65 65 0
Summa dvriga privata och juridiska personer 1400 1400 0

Summa garantier och borgen 2 046 2 046 0
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Stockholms stads bolag

Finansiella limiter for utlaningen till bolagen

Stockholms stad har ratt att lamna lan samt teckna borgen for stadens majoritetsagda bolag
intill ett belopp om 60 000 mnkr enligt kommunfullmaktiges beslut for 2008. Varje bolags
ram faststalls av kommunstyrelsens ekonomiutskott utifran arets investeringsbudget och fi-
nansieringsplan. Totalt uppgar bolagens ramar till 49 185 mnkr for 2008.

Bolagens interna lan och placeringar fran staden ersattes i december 2007 med in- och utla-
ning via det samlade koncernkontosystemet for kommunkoncernen. Detta innebér att ingen
anpassning gors till respektive bolags forutsattning avseende rénterisk. For bolagen innebar
detta i praktiken att ranterisken ar densamma som och en spegelbild av risken i kommunkon-
cernens externa nettoportfolj.

Snittrantan pa bolagens placeringar var 3,97 % under manaden och snittrantan for stadens
utlaning till bolagen var 3,99 %. Snittrantan for kommunkoncernens nettoupplaning beraknas
for maj manad vara 3,97 %.

Tabell 7: Utlaning till stadens bolag

Bolag Duration Utlaning och borgen Limit  Utnyttjat

2008-05-31  2008-05-31 2008-04-30 2008 2008-05-31
Familjebostader 1,39 3204 3089 4450 72%
Globen 1,39 121 58 800 15%
Micasa Fastigheter 1,39 5599 5535 6 000 93%
S:t Erik Markutveckling 1,39 579 582 700 83%
SISAB 1,39 7026 6 892 8 000 88%
Stadsteatern 1,39 56 39 280 20%
Stockholm Parkering 1,39 388 380 500 78%
Stockholm Vatten 1,39 5121 5093 5775 89%
Stockholms Hamn 1,39 448 405 770 58%
Stockholmshem 1,39 7 056 7434 8 600 82%
Stokab 1,39 889 876 1100 81%
Svenska Bostéder 1,39 10 031 10 281 12 200 82%
Utrednings- och statistikkontor 1,39 0 0 10 0%
Totalt for bolagen 1,39 40 518 40 664 49 185 82%
Utrymme for investeringar 10 815

TOTALT 1,39 40518 40 664 60 000 68%




9(11)

Marknadskommentarer

Internationellt

Centralbanker 6ver hela varlden har skarpt tonldaget mot inflationen, samtidigt som manga
lander upplever oro 6ver en vikande ekonomisk tillvaxt. Oro finns att flera lander kan komma
att hamna i ett ekonomiskt tillstand som kallas stagflation, vilket karaktariseras av stigande
inflation och samtidigt avtagande ekonomisk tillvaxt. Detta ar sarskilt problematiskt for cen-
tralbankerna att hantera da en avmattning av konjunkturen riskerar att forvéarras om central-
bankerna tvingas hoja styrréantorna for att forhindra att inflationen stiger ytterligare.

Den amerikanska centralbanken (FED) har under méanaden signalerat att inga fler sankningar
av styrrdntan kommer att ske under den narmaste tiden. Anledningen till detta &r den aven i
USA 0kade oron for en stigande inflation som dverskuggar hotet om en svagare konjunktur.
Aven om marknadens aktorer generellt tror att det ar Idngt kvar innan kreditkrisen ar over,
hoppas manga att det varsta anda har passerat sedan kreditkrisen startade for nio manader
sedan. Hittills har banker och kreditinstitut redovisat forluster uppgaende till 319 mdr US dol-
lar.

| Storbritannien bekraftar statistik att sannolikheten for en recession 2009 har 6kat. Samtidigt
kommer troligtvis den brittiska centralbanken Bank of England (BoE) inte kunna stimulera
tillvaxten i ekonomin genom rantesankningar eftersom bade inflationen och inflations-
forvantningarna for framtiden snarast tyder pa behov av rantehgjningar. Svarigheterna i denna
balansgang bekraftades aven da BoE beslutade att Iamna styrrantan oférandrad pd 5 procent
vid sitt senaste mote den 8 maj. Fallande priser pa husmarknaden har noterats i bade USA och
Storbritannien och utbudet av bostéder fortsatter 6ka vilket kan tolkas negativt for prisutveck-
lingen framdver.

Den europeiska centralbanken (ECB) kommer enligt marknadens aktorer sannolikt att [amna
sin styrranta oférandrad pa 4 procent vid sitt mote den 5 juni. Inflationen ligger en bit 6ver 3
procent samtidigt som konjunkturen mattas, dock &r ekonomin i Tyskland fortfarande Gver-
raskande stark och var under det forsta kvartalet den hogsta pa 12 ar. Aven ECB lamnade sin
styrranta oforandrad den 8 maj.

Under manaden forvarrades uppgangen pa livsmedels- och energipriserna i varlden. Upp-
gangen pa livsmedelspriserna hotar enligt Varldsbankschefen Robert Zoellicks att resultera i
”sju forlorade ar” i den globala kampen mot fattigdom. Okat valstand i snabbvixande utveck-
lingslander som Kina, Indien och Brasilien, satsningen pa etanol, skyhoga oljepriser och
missvaxt som foljd av bade torka och éversvamningar ar nagra av de faktorer som samverkat
till prisuppgangen enligt SvD.

Oljepriset (Brent) har under manaden stigit till nya historiskt rekordnivaer pa 6ver 130 dol-
lar/fat, for att avsluta manaden pa 127,5 dollar/fat. Om det &r snavare utbuds- och efterfrage-
forhallanden eller spekulativa aktorer som driver oljepriset stadigt uppat ar oklart. Den ameri-
kanska dollarn har pendlat mellan 5,84 och 6,06 kronor under maj. Den 31 maj noterades dol-
larn till 6,00 kronor. Motsvarande notering for euron var 9,33 kronor, vilket &r i niva med
forra manaden.
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Sverige

Under manaden har statistik inkommit som visar pa héjda inflationsforvantningar hos hushal-
len. Detta ar nagot som Riksbanken tar pa storsta allvar, da férvantningar om en hogre infla-
tion tenderar att resultera i just hogre inflation. Riksbankens mal &r att halla inflationen inom
ett forbestamt intervall. 1 nuldget befinner sig dock inflationen Gver detta intervall, varfor
manga av marknadens aktorer forvantar sig en rantehdjning under hosten. Det har darmed
skett en omsvangning under maj fran en forvantan om sénkt reporanta under hosten, till en
vantad hdjning. En av orsakerna till denna omsvangning ar de kraftigt stigande livsmedels-
och energipriserna. Tecken pa en forsvagad konjunktur har ocksa inkommit i form av lagre
BNP-siffror &n forvantat.

Skillnaden i ranteniva mellan statsskuldvaxlar och STIBOR (den ranta bankerna betalar da de
lanar pengar av varandra) ¢kade aterigen under maj manad. Skillnaden mellan en statsskuld-
vaxel pa tre manader och STIBOR pa samma I6ptid &r 0,9 procentenheter jamfort med de
nivaer pa 0,2-0,25 procentenheter som varit normen under flera ar innan kreditoron inleddes
hosten 2007. Ingen atergdng mot mer historiska nivaer har kunnat skanjas.

Stockholmsbdrsen har haft en relativt lugn utveckling under maj och Stockholmsbdrsens bre-
da index redovisar en uppgang pa 2 procent under manaden. Samma index redovisar dock en
nedgang sedan arsskiftet pa knappa 8 procent.
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Europeiska statsrantor

%
5.0
45
4.0
3.5
3.0
2.5
2.0
15
1.0
0.5
0.0

5

R L 5

S g

Svenska implicita rantor*

%
5.25

5.20
5.15
5.10
5.05
5.00
4.95
4.90

&
Ny

Stockh

S ® P
NSRRI
&

NN
\¢]

LIPS
& & &
7 S ¥

FEFHSEFEE LS

2

=5ar

3mén = =

olmshdrsen

Index

450

400

350 ~

300 -

250

*De implicita rdntorna kan tolkas som marknadens forvéantningar
for hur rdntorna kommer att utvecklas framéver.




	Månadsrapport 2008-05-31.pdf
	Tjut.pdf

