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Finansiell manadsrapport for september 2008
Kommunkoncernen Stockholms stad

Sammanfattning
Den finansiella manadsrapporten beskriver kommunkoncernen Stockholms stads finansiella
stallning. Rapporten foljer upp ramar och finansiella risklimiter fastslagna i finanspolicyn.

Tabell 1 ger en 6verblick 6ver den finansiella stallningen samt ramar och limiter.

Tabell 1: Sammanfattning
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Kommunkoncernen 2008-09-30 2008-08-31 Limit
Finansiell nettoupplaning (mnkr)* 8 268 11741 max 30 000
Duration (&r) (Malduration 1,5 ar) 1,94 1,44 min1ar - max 4 ér
Ranteforfall inom 1 ar av extern nettoportfolj 5% 33% max 75%
Kapitalforfall inom 1 &r av extern nettoportfolj 25% 38% max 75%
Betalningsberedskap (mnkr) 3913 3775 min 2500
Ej sakrade valutafléden (mnkr) 0 0 max/flode 1
Samlat kreditvérde enligt finanspolicy 33 25 max 3000
Kreditexponering enligt finanspolicyn (mnkr) 200 72
Kreditexponering enligt sarskilda beslut (mnkr)* 1731 1725

Stockholms stad
Finansiella nettotillgdngar (mnkr)* 12 979 12 853
Intern utlaning och borgen (mnkr) 34998 37504 max 60 000
Garantier och borgensférbindelser (mnkr) 1997 2 046

* Kommunkoncernen har extern utlaning till Fortum om totalt 1 667 mnkr.
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Kommentar fran Riskkontroll
Det foreligger inga avvikelser fran faststallda finansiella ramar och risklimiter.
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Kommunkoncernen

Extern nettoupplaning

Kommunkoncernens externa nettoupplaning ar 8 268 mnkr. Det & en minskning av netto-
upplaningen med 3 473 mnkr sedan augusti manad. Den stora forandringen forklaras till
storsta delen av bostadsbolagens samt Stockholms Stadshus ABs fastighetsforsaljningar till
externa bolag och bostadsrattsféreningar. Totalt uppgar forsaljningarna till ca 3 200 mnkr
under manaden. For 2008 ar ramen for den externa nettoupplaningen 30 000 mnkr eller mot-
svarande i utlandsk valuta.

Diagram 1 visar utfall och prognos 6ver kommunkoncernens externa nettoupplaning.

Diagram 1: Extern nettoupplaning (mnkr)
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Den externa upplaningen gors i huvudsak genom Stockholms stads marknadsprogram for
certifikat och obligationer (KC, ECP, MTN och EMTN). Rambeloppet for respektive mark-
nadsprogram redovisas i nedanstaende tabell. Undantag fran upplaning via marknadspro-
grammen ar framforallt 1an fran Europeiska Investeringsbanken (EIB). Stockholms stad har
aven lanat ut pengar till Fortum, enligt sarskilt beslut i kommunfullmaktige.

Tabell 2: Extern nettoupplaning (mnkr)
2008-09-30  2008-08-31

Tillgangar
Depo/check 178 0
Fortum 1667 1667
Ovrigt 40 42
1885 1709  Marknadsprogram Utestdende
Skulder pa affarsdag,
Depo/check 0 1351 Valuta nominellt Ram
KC 0 498 Kommuncertifikat MSEK 0 12 000
ECP 0 448 Euro-Commercial Paper MUSD 0 700
MTN 5730 6730 Medium Term Note MSEK 5750 10 000
EMTN 3487 3487 Euro Medium Term Note MEUR 352 2 000
EIB 870 870
Ovrigt 66 66
10 153 13 450

Nettoupplaning 8 268 11741
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Finansnetto

Kommunkoncernens finansnetto for september uppgar till -28 mnkr och hittills i ar uppgar
finansnettot darmed till -381 mnkr. Prognosen, framtagen i bérjan av oktober 2008, ger ett
finansnetto for kommunkoncernen om -451 mnkr for heldret 2008. Snittrantan for kommun-
koncernens nettoupplaning beraknas vara 3,90 % for september.

Ranterisk

Durationen, som ar ett forfinat matt pa genomsnittlig rantebindningstid, ar 1,94 ar for kom-
munkoncernens externa nettoportfolj, jamfort med 1,44 ar foregdende manad. Det &r inom det
tillatna intervallet mellan 1 till 4 ar, runt maldurationen om 1,5 ar. Den externa nettoportfoljen
har en ranteforfallostruktur dar 5 % forfaller inom 1 ar. Maximalt far 75 % forfalla inom 1 ar.

Diagram 2: Nettoportf6ljens duration (ar)
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| juni 2008 utvidgades det tillatna durationsintervallet, runt 1,5 ar, att gélla fran 1 till 4 ar.
Detta for att ha mojlighet att hantera kommunkoncernens minskande laneskuld sa effektivt
som mojligt, i samband med forsaljningar av kommunkoncernens fasta anlaggningstillgangar.

Finansieringsrisk

Kommunkoncernens externa nettoportflj ska vara strukturerad pa ett sadant satt att kapital-
forfallen sprids 6ver tiden. Av den externa nettoportfoljen forfaller 25 % av kapitalet inom
1 ar. Maximalt far 75 % forfalla inom 1 ar.

Likviditetsrisk

For att sakerstalla upplaning, nar annan finansiering inte ar mojlig, ska kommunkoncernen
alltid ha tillgang till likvida medel (en betalningsberedskap). Beloppet ska motsvara kom-
munkoncernens genomsnittliga upplaningsbehov pa en manads sikt. Beloppet ar faststallt till
att uppga till minst 2 500 mnkr. Kommunkoncernen har ett bekraftat kreditléfte i form av en
syndikering uppgaende till 400 miljoner euro, motsvarande 3 913 mnkr.

Tabell 3: Betalningsberedskap (mnkr)
Belopp Utnyttjat
Bekraftat kreditlofte 3913 0

Utdver detta har kommunkoncernen en checkkredit pa 3 000 mnkr i Nordea.
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Valutarisk

Kommunkoncernens exponering i valutarisk ska minimeras. Lan och placeringar ska valuta-
sakras till 100 %. Kontrakterade floden i utlandsk valuta som uppgar till ett storre belopp &n
1 mnkr ska valutakurssékras. Kommunkoncernen &r inte exponerad for valutarisk.

Kreditrisk
Kreditrisken delas upp i tva delar. Dels totalt for hela portféljen dar den totala exponeringen
anges som ett samlat kreditvérde och dels per motpart.

| kreditvardet tas hansyn till motpartens kreditvardighet samt aterstaende 16ptid pa kontraktet
eller placeringen. Limiten for maximalt tillatet kreditvéarde uppgar till 3 000.

Mattet pa den totala kreditexponeringen kompletteras med en begransning per motpart for att
diversifiera risken. Maximal kreditexponering per motpart eller instrument anges i kronor.

Kreditrisken bedoms utifran den aterstaende 6ptid placeringen har samt aktuell rating fran
Standard & Poor’s respektive Moody’s. Det lagre betyget véljs om de tva ratinginstituten har
olika betygsnivaer.

Tabell 4: Kreditrisk (mnkr)

Rating S&P / Moody’s Kreditvarde  Limit Belopp Maxbelopp | Rating S&P/  Belopp Maxbelopp|
kreditvarde  (mnkr) per motpart| Moody’s (mnkr)  per motpart
Kreditexponering enl finanspolicy Placering langre d4n 6 man |Placering kortare &n 6 man
Svenska staten 0 0 Obegransat|Svenska staten 0 Obegréansat
AAA | Aaa 0 0 4000 A-1/P-1 178 4000
AA- [ Aa3 33 22 2000 Nordea 178
Danske Bank 2 6 0
DnB NOR 5 16 0
Nordea 26 0 0
A-/A3 0 0 1000 A-2/P-2 0 2000
0 0 0
0 0 0
BBB+/ Baal 0 0 500 0
Summa 33 3000 22 178
Kreditexponering sarskilda beslut i kommunfullmaktige
Svenska staten 0
AAA [ Aaa 0
AA-/ Aa3 0
A-/A3 1691
Fortum 1691
BBB+/Baal 0
Ovriga 40
Summa 1731
Total kreditexponering 1931

Operativa risker
Om det uppstatt forluster 6verstigande 100 000 kronor ska det rapporteras. For den aktuella
rapportmanaden finns inga forluster att rapportera.
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Stockholms stad

Finansiella nettotillgangar

Stockholms stads finansiella nettotillgangar uppgar till 12 979 mnkr. Det ar en 6kning med
126 mnkr sedan augusti manad. Prognosen i diagrammet nedan visar hur stadens finansiella
nettotillgangar forvantas utvecklas pa ett ars sikt.

Diagram 3: Nettotillgangar (mnkr)
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Tabell 5: Finansiella nettotillgangar (mnkr)
2008-09-30 2008-08-31

Tillgangar
Depo/check 178 0
Bolagskoncernen 34998 37504
Fortum 1667 1667
Ovrigt 40 42
36 883 39 213
Skulder
Depo/check 0 1351
KC 0 498
ECP 0 448
MTN 5730 6730
EMTN 3487 3487
EIB 870 870
Bolagskoncernen 13751 12 910
Ovrigt 66 66
23904 26 360
Nettotillgdngar 12 979 12 853

Finansnetto

Finansnettot for Stockholms stad visar ett positivt resultat om 43 mnkr for september. Hittills
i ar uppgar finansnettot i staden darmed till 375 mnkr.

Budgeterat finansnetto for helaret 2008 ar 455 mnkr. Prognosen, berdknad i borjan av okto-
ber, ger ett finansnetto for staden om 491 mnkr for helaret 2008.
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Ranterisk

Durationen pa Stockholms stads finansiella nettoportfolj ar 1,94 ar, jamfort med 1,44 ar i
slutet av augusti. | december 2007 ersattes stadens interna lan och placeringar med bolagen
med in- och utlaning via stadens samlade koncernkontosystem for kommunkoncernen. For
staden innebar detta i praktiken att ranterisken ar densamma som och en spegelbild av ris-
ken i kommunkoncernens externa nettoportfolj.

Garantier och borgensforbindelser
Alla borgen och garantier som tecknas av staden ska beslutas av kommunfullméktige. |
tabellen nedan redovisas stadens aktuella ataganden.

Tabell 6: Garantier och borgen (mnkr)

2008-09-30 2008-08-31 Foréndring

Koncernbolag

Borgen for bolagens pensionsataganden 646 646 0
Summa borgen for koncernbolag 646 646 0
Ovriga privata och juridiska personer

Fortumkoncernen 558 607 -49

Stockholms Kooperativa Bostadsforening 443 443 0

Stockholms Stadsmission 91 91 0

Stiftelsen Stockholms Studentbostéder 69 69 0

Syvab 78 78 0

Ovriga 40 40 0

Summa borgen for lan 1279 1328 -49

Kommunalt férlustansvar 7 7 0

Pensionsutfastelser for stiftelser m.m. 65 65 0
Summa 6évriga privata och juridiska personer 1351 1400 -49
Summa garantier och borgen 1997 2 046 -49

Forandringen om 49 mnkr forklaras av att Fortumkoncernen amorterat av pa ett av sina lan,
for vilket staden stéllt borgen.
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Stockholms stads bolag

Finansiella limiter for utlaningen till bolagen

Stockholms stad har ratt att lamna Ian samt teckna borgen for stadens majoritetsagda bolag
intill ett belopp om 60 000 mnkr enligt kommunfullméaktiges beslut for 2008. Varje bolags
ram faststalls av kommunstyrelsens ekonomiutskott utifran arets investeringsbudget och fi-
nansieringsplan. Totalt uppgar bolagens ramar till 49 535 mnkr for 2008, efter ekonomiut-
skottets beslut i augusti om hgjning av limiterna fér Globen och Stokab.

Bolagens interna lan och placeringar fran staden ersattes i december 2007 med in- och utla-
ning via det samlade koncernkontosystemet for kommunkoncernen. Detta innebér att ingen
anpassning gors till respektive bolags forutsattning avseende ranterisk. For bolagen innebér
detta i praktiken att ranterisken ar densamma som och en spegelbild av risken i kommunkon-
cernens externa nettoportfolj.

Stadens utlaning till bolagen har minskat med 2 506 mnkr under augusti manad. Detta forkla-
ras framst av bolagens fastighetsforsaljningar till externa parter samt forséljningar till bostads-
rattsforeningar. Forsaljningar till externa parter uppgar till totalt 1 400 mnkr, varav bostadsbo-
lagens del uppgar till ca 600 mnkr och Stockholms Stadshus AB star for resterande del om ca
800 mnkr. Bostadsholagens forsaljningar till bostadsrattsforeningar uppgar till ca 1 800 mnkr
under manaden.

Snittrantan for kommunkoncernens nettoupplaning beraknas for september manad vara
3,90 %. Snittrantan pa bolagens placeringar var under september 3,90 % och snittrantan for
stadens utlaning till bolagen var 3,92 %.

Tabell 7: Utlaning till stadens bolag

Bolag Duration Utlaning och borgen Limit  Utnyttjat

2008-09-30  2008-09-30 2008-08-31 2008 2008-09-30
Familjebostader 1,94 2793 3123 4 450 63%
Globen 1,94 200 133 1000 20%
Micasa Fastigheter 1,94 5520 5598 6 000 92%
S:t Erik Markutveckling 1,94 574 575 700 82%
SISAB 1,94 6 691 6973 8 000 84%
Stadsteatern 1,94 138 108 280 49%
Stockholm Parkering 1,94 387 368 500 7%
Stockholm Vatten 1,94 5193 5177 5775 90%
Stockholms Hamn 1,94 450 461 770 58%
Stockholmshem 1,94 4 833 6321 8 600 56%
Stokab 1,94 915 908 1250 73%
Svenska Bostéder 1,94 7 304 7759 12 200 60%
Utrednings- och statistikkontor 1,94 0 0 10 0%
Totalt for bolagen 1,94 34 998 37 504 49 535 71%
Utrymme for investeringar 10 465

TOTALT 1,94 34 998 37 504 60 000 58%
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Marknadskommentarer

Internationellt

September manad har dominerats av den allvarliga finansiella krisen som &ven borjat ge ater-
verkningar pa den reala ekonomin. Hela finanssystemet har varit i gungning och centralbanker
har gatt in med extra likviditet for att underlatta for bankerna. Enligt IMF tenderar ekonomis-
ka nedgangar bli djupare och mer langvariga om de foregas av finansiella kriser som &r kopp-
lade till problem i banksektorn, &n om de foregas av valuta- eller borskrascher.

Flera centralbanker genomférde Overraskande en gemensam réntesankning under onsdagen
den 8 oktober, vilket innebar att Sveriges riksbank tillsammans med Bank of Canada, Bank of
England, den Europeiska Centralbanken, Federal Reserve och Swiss National Bank sénkte
sina respektive styrréntor. Bank of Japan uttryckte samtidigt sitt starka stod for dessa policy-
atgarder.

Tidigare, natten l6rdagen den 4 oktober, rostade det amerikanska representanthuset igenom ett
statligt krispaket som innebér att staten har mojlighet att kopa problemkrediter for maximalt
700 mdr dollar. Syftet ar att satta ett "lagsta” pris pa tillgdngarna och stoppa den nuvarande
nedatspiralen samt ateruppbygga fortroendet for finanssektorn. Representanthusets tidigare
beslut att rosta nej i slutet av september chockade den finansiella marknaden rejalt, vilket led-
de till en kraftig nedgang pa varldens borser under mandagen den 29 september.

Inflationen i USA ar fortsatt hog, men anses av marknadens aktorer ha natt sin hogsta niva
och forvantas som ett resultat av den vikande ekonomin leda till lagre nivaer framover. Fede-
ral Reserve (FED) har aven pekat pa ett avtagande inflationstryck och som ett resultat av detta
och i kombination med den sjunkande tillvaxten, valde FED att i en gemensam centralbanks-
aktion sanka sin styrranta fran 2 till 1,5 procent.

Aven bankerna i Eurozonen har drabbats av kreditkrisen, vilket satt spar i ekonomin. Statisti-
ken visar pa en dkad nedgang i ekonomin for bade hushall och féretag och arbetsmarknaden
har vant nedat. Den Europeiska Centralbanken (ECB) har agerat i kreditkrisen genom att till-
fora extra likviditet till banksektorn och valde som tidigare namnts att sanka sin styrranta fran
4,25 procent till 3,75 procent den 8 oktober. Inflationen ligger dock fortfarande pa nagot hdga
nivaer, 3,8 procent i augusti jamfort med inflationsmalet strax under 2 procent.

Ekonomin fortsatter att mattas av i Storbritannien och fastighetspriserna fortsatter ocksa att
falla. Forvantningar om fortsatt l1agre tillvéxt i Storbritannien gor att marknadens aktorer aven
borjar forvénta sig rejélt svagare konsumtion framéver. Bank of England sankte sin styrranta
fran 5 procent till 4,5 procent den 8 oktober.

De globala aktiemarknaderna har noterat stora nedgangar under september pa grund av den
allvarliga finansiella krisen. Det globala bérsindexet World MSCI har under september mins-
kat med 12 procent och fran arsskiftet redovisar samma index en nedgang pa 26 procent.

Under september fortsatte den amerikanska dollarn att starkas mot kronan med totalt drygt sju
procent och avslutade darmed manaden pa 6,91 kr, en niva vi inte sett sedan augusti forra aret.
En orsak till dollarforstarkningen ar att de svenska och europeiska ekonomierna nu uppvisar
en tydlig avmattning, varfor skillnaderna i styrranta mellan USA och Euroomradet kan antas
minska framover. Aven Euron har starkts mot kronan och avlutade ménaden pa 9,74 kronor,
motsvarande en uppgang pa tre procent.
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Oljepriset (Brent) har under manaden fortsatt att falla. Den framsta forklaringen &r inbroms-
ningen i den globala konjunkturen, vilket resulterat i att efterfragan pa olja minskar. Oljepriset
var den sista september 94 dollar/fat, vilket innebér att priset fallit med 17 procent under sep-
tember. Dollarns forstarkning under manaden kan ocksa vara en forklaring.

Sverige

Aven Sverige har markt av den okade styrkan i den finansiella krisen, vilket har resulterat i
hogre rantenivaer mellan bankerna och darmed hogre rantenivaer for bade foretag och hus-
hall. Marknaden for sakerstallda bostadsobligationer fick sig en torn under slutet av manaden,
varfor priserna pa dessa vardepapper har sjunkit trots dess AAA-rating. Oron pa den svenska
penningmarknaden har lett till att Riksbanken och Riksgélden valt att tillsammans agera for
att stddja marknaden. Detta sker bland annat genom att Riksgélden emitterar statsskuldsvéxlar
motsvarande upp till 150 mdkr. Med hjélp av den extra likviditeten kommer Riksgalden sedan
att via &terkopstransaktioner kopa sakerstallda bostadspapper.® Riksbanken kommer att erbju-
da marknaden likviditet i dollar samt extra likviditet i kronor. De bada institutionerna har dar-
till meddelat att de kan ta till ytterligare atgarder om dessa inte skulle vara tillrackliga for att
lugna och stédja marknaden.

En positiv signal trots den finansiella krisen ar att inflationsoron minskat, &ven om inflationen
fortfarande ligger pa 4,3 procent enligt augustisiffror (jamfort med Riksbankens inflationsmal
pa 2 procent). Hushallens inflationsférvantningar sjonk i augusti/september till 2,4 procent om
12 manader jamfort med 3,7 procent i juli, vilket visar pa en stark trovardighet for Riksban-
ken. Riksbhanken bedémer nu att inflationstrycket avtar som en effekt av den finansiella kri-
sen, vilket har gett Riksbanken utrymme att sdnka reporantan fran 4,75 till 4,25 procent.

Aven arbetsmarknaden ar p& vig ned och verkar dessutom vanda ned ndgot snabbare 4n van-
tat, da antalet varsel i september indikerar att bli varre an den sdmsta manaden sedan krisen i
borjan pa 1990-talet. Med forhoppningen om att begransa effekterna av den ekonomiska ned-
gangen satsar regeringen pa en expansiv finanspolitik under bade 2009 och 2010. For fastig-
hetsmarknaden ser utvecklingen fortsatt svag ut.

Skillnaden i ranteniva mellan statsskuldvaxlar och STIBOR (den ranta bankerna betalar da de
lanar pengar av varandra) har under manaden vidgats ytterligare fran redan historiskt hga
nivaer. Per den 30 september var denna skillnad drygt 1,1 procentenheter pa 3 manaders 16p-
tid.

Stockholmshbdrsen noterade stora nedgangar under september som en féljd av det mycket all-
varliga finansiella laget. Borsens breda index OMX - Stockholm Stock Exchange uppvisade
denna manad en nedgang pa hela pa 12,5 procent. Sedan arsskiftet redovisar samma index en
nedgang pa sammanlagt 30 procent.

! Aterkdpstransaktionerna innebar i detta fall att Riksgélden koper sakerstallda bostadsobligationer frén markna-
dens aktdrer med avtal om att sélja tillbaka dem vid en senare tidpunkt.
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Europeiska statsréntor
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