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Finansiell manadsrapport for november 2008
Kommunkoncernen Stockholms stad

Sammanfattning

Den finansiella manadsrapporten beskriver kommunkoncernen Stockholms stads finansiella
stallning. Rapporten foljer upp ramar och finansiella risklimiter fastslagna i finanspolicyn.
Tabell 1 ger en 6verblick 6ver den finansiella stallningen samt ramar och limiter.

Tabell 1: Sammanfattning

Kommunkoncernen 2008-11-30 2008-10-31 Limit
Finansiell nettoupplaning (mnkr)* 8494 8921 max 30 000
Duration (&r) (Malduration 1,5 ar) 1,71 1,71 min1ar - max 4 ér
Ranteforfall inom 1 ar av extern nettoportfolj 17% 15% max 75%
Kapitalforfall inom 1 ar av extern nettoportfolj 32% 29% max 75%
Betalningsberedskap (mnkr) 4117 3974 min 2 500
Ej sékrade valutafldden (mnkr) 0 0 max/fléde 1
Samlat kreditvarde enligt finanspolicy 24 20 max 3000
Kreditexponering enligt finanspolicyn (mnkr) 87 66
Kreditexponering enligt sarskilda beslut (mnkr)* 1747 1739

Stockholms stad
Finansiella nettotillgangar (mnkr)* 12 470 12 325
Intern utlaning och borgen (mnkr) 35118 34913 max 60 000
Garantier och borgensférbindelser (mnkr) 1997 1997

* Kommunkoncernen har extern utlaning till Fortum om totalt 1 667 mnkr.

Kommunkoncernen
Finansiella - Bolagskoncernen
marknader
arknade fmmm  Bokg
Extern upplaning Bolagen placerar
nettotillgangar
- 12 470 Mnkr -{ Bolag

Bolagen lanar
35 118 Mnkr

Extern utlaning
1 707 Mnkr

Kommentar fran Riskkontroll
Det foreligger inga avvikelser fran faststallda finansiella ramar och risklimiter.
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Kommunkoncernen

Extern nettoupplaning

Kommunkoncernens externa nettoupplaning ar 8 494 mnkr. Det & en minskning av netto-
upplaningen med 427 mnkr sedan oktober méanad. F6r 2008 &ar ramen for den externa netto-
upplaningen 30 000 mnkr eller motsvarande i utlandsk valuta.

Diagram 1 visar utfall och prognos 6ver kommunkoncernens externa nettoupplaning.

Diagram 1: Extern nettoupplaning (mnkr)
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Den externa upplaningen gors i huvudsak genom Stockholms stads marknadsprogram for
certifikat och obligationer (KC, ECP, MTN och EMTN). Rambeloppet for respektive mark-
nadsprogram redovisas i nedanstidende tabell. Undantag fran upplaning via marknadspro-
grammen ar framforallt 1an fran Europeiska Investeringsbanken (EIB). Stockholms stad har
aven lanat ut pengar till Fortum, enligt sarskilt beslut i kommunfullméktige.

Tabell 2: Extern nettoupplaning (mnkr)
2008-11-30  2008-10-31

Tillgangar
Depo/check 0 0
Fortum 1667 1667
Ovrigt 40 40
1707 1707  Marknadsprogram Utestaende
Skulder pa affarsdag,
Depo/check 54 481 Valuta nominellt Ram
KC 0 0 Kommuncertifikat MSEK 0 12 000
ECP 0 0 Euro-Commercial Paper MUSD 0 700
MTN 5730 5730 Medium Term Note MSEK 5750 10 000
EMTN 3487 3487 Euro Medium Term Note MEUR 345 2 000
EIB 870 870
Ovrigt 60 60
10201 10 628

Nettoupplaning 8 494 8921
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Finansnetto

Kommunkoncernens finansnetto for november uppgar till -22 mnkr och hittills i ar uppgar
finansnettot darmed till -427 mnkr. Prognosen, framtagen i bdrjan av december 2008, ger ett
finansnetto for kommunkoncernen om -448 mnkr for heldret 2008. Snittrantan for kommun-
koncernens nettoupplaning beraknas for november vara 3,85 %.

Ranterisk

Durationen, som ar ett forfinat matt pa genomsnittlig rantebindningstid, ar 1,71 ar for kom-
munkoncernens externa nettoportfolj. Det ar inom det tillatna intervallet mellan 1 till 4 ar.
Den externa nettoportféljen har en ranteforfallostruktur dar 17 % forfaller inom 1 ar. Maxi-
malt far 75 % forfalla inom 1 ar.

Diagram 2: Nettoportf6ljens duration (ar)

4,50 -

4,00

3,50

3,00 +

2,50 ~

2,00

1,50 WVM

1,00 - L

0,50

Qo*'é &UQ« .\Q,«& & @'@’ & $ &é,\'@ ‘ \0«@ \0\9% on?% %Q,Q'Q% & Qo*'éb
Duration = = = Mal Ovre och undre gréns

| juni 2008 utvidgades det tillatna durationsintervallet runt 1,5 ar att galla fran 1 till 4 ar. Detta
for att kunna ha majlighet att hantera kommunkoncernens minskande laneskuld sa effektivt
som mojligt, i samband med kommunkoncernens forsaljningar av fasta anlaggningstillgangar.

Finansieringsrisk

Kommunkoncernens externa nettoportflj ska vara strukturerad pa ett sadant satt att kapital-
forfallen sprids over tiden. Av den externa nettoportfoljen forfaller 32 % av kapitalet inom
1 ar. Maximalt far 75 % forfalla inom 1 ar.

Likviditetsrisk

For att sakerstalla upplaning, nar annan finansiering inte ar mojlig, ska kommunkoncernen
alltid ha tillgang till likvida medel (en betalningsberedskap). Beloppet ska motsvara kom-
munkoncernens genomsnittliga upplaningsbehov pa en manads sikt. Beloppet ar faststallt till
att uppga till minst 2 500 mnkr. Kommunkoncernen har ett bekraftat kreditléfte i form av en
syndikering uppgaende till 400 miljoner euro, motsvarande 4 117 mnkr.

Tabell 3: Betalningsberedskap (mnkr)
Belopp Utnyttjat
Bekraftat kreditlofte 4117 0

Utdver detta har kommunkoncernen en checkkredit pa 3 000 mnkr i Nordea.
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Valutarisk

Kommunkoncernens exponering i valutarisk ska minimeras. Lan och placeringar ska valuta-
sakras till 100 %. Kontrakterade floden i utlandsk valuta som uppgar till ett storre belopp &n
1 mnkr ska valutakurssékras. Kommunkoncernen &r inte exponerad for valutarisk.

Kreditrisk

Kreditrisken definieras som summan av exponeringen i placeringar och derivat. Exponeringen
i placeringar definieras som placeringarnas nominella belopp inklusive upplupen rénta och
exponeringen i derivat som derivatkontraktens sammanlagda marknadsvérde.

Kreditrisken delas upp i tva delar. Dels totalt for hela portféljen dar den totala exponeringen
anges som ett samlat kreditvarde och dels per motpart. | kreditvérdet tas hansyn till motpar-
tens kreditvardighet samt aterstaende 16ptid pa kontraktet eller placeringen. Limiten for max-
imalt tillatet kreditvarde uppgar till 3 000. Mattet pa den totala kreditexponeringen komplette-
ras med en begrénsning per motpart for att diversifiera risken. Maximal kreditexponering per
motpart anges i kronor.

Motparten ska inneha en kreditbedémning, rating, av Standard & Poor’s eller Moody’s. Det
lagre betyget ska véljas om de tva ratinginstituten har olika betygsnivaer.

Tabell 4: Kreditrisk (mnkr)

Rating S&P / Moody’s Kreditvdrde  Limit Belopp Maxbelopp | Rating S&P/  Belopp Maxbelopp|
kreditvarde (mnkr) per motpart| Moody’s (mnkr)  per motpart

Kreditexponering enl finanspolicy Placering langre 4n 6 man |Placering kortare 4n 6 man

Svenska staten 0 0 Obegransat|Svenska staten 0 Obegransat

AAA |/ Aaa 1 10 4000 A-1/P-1 0 4000

SMBC Capital Markets 1 10 0

AA-/ Aa3 23 77 2 000 0

Danske Bank 1 3 0

DnB NOR 0 1 A-2/P-2 0 2000

Nordea 22 73 0

A-/ A3 0 0 1000 0

BBB+ / Baal 0 0 500 0

Summa 24 3000 87 0

Kreditexponering sérskilda beslut i kommunfullméktige

Svenska staten 0

AAA | Aaa 0

AA-/ Aa3 0

A-1A3 1707

Fortum 1707

BBB+ / Baal 0

Ovriga 40

Summa 1747

Total kreditexponering 1834

Operativa risker
Om det uppstatt forluster 6verstigande 100 000 kronor ska det rapporteras. For den aktuella
rapportmanaden finns inga forluster att rapportera.
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Stockholms stad

Finansiella nettotillgangar

Stockholms stads finansiella nettotillgangar uppgar till 12 470 mnkr. Det ar en 6kning med
145 mnkr sedan oktober. Prognosen i diagrammet nedan visar hur stadens finansiella netto-
tillgangar forvantas utvecklas pa ett ars sikt.

Diagram 3: Nettotillgangar (mnkr)
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Tabell 5: Finansiella nettotillgangar (mnkr)
2008-11-30 2008-10-31

Tillgangar
Depo/check 0 0
Bolagskoncernen 35118 34913
Fortum 1667 1667
Ovrigt 40 40
36 825 36 620
Skulder
Depo/check 54 481
KC 0 0
ECP 0 0
MTN 5730 5730
EMTN 3487 3487
EIB 870 870
Bolagskoncernen 14 154 13 667
Ovrigt 60 60
24 355 24 295
Nettotillgadngar 12 470 12 325

Finansnetto

Finansnettot for Stockholms stad visar ett positivt resultat om 42 mnkr for november. Hittills i
ar uppgar finansnettot i staden darmed till 461 mnkr. Budgeterat finansnetto for helaret 2008
ar 455 mnkr. Prognosen, beréknad i bdrjan av december, ger ett finansnetto for staden om
496 mnkr for helaret 2008.
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Ranterisk

Durationen pa Stockholms stads finansiella nettoportfélj ar 1,71 ar i slutet av november. |
praktiken ar stadens ranterisk densamma som och en spegelbild av risken i kommunkon-
cernens externa nettoportfolj.

Garantier och borgensforbindelser
Alla borgen och garantier som tecknas av staden ska beslutas av kommunfullméktige. |
tabellen nedan redovisas stadens aktuella ataganden.

Tabell 6: Garantier och borgen (mnkr)

2008-11-30 2008-10-31 Forandring

Koncernbolag
Borgen for bolagens pensionsataganden 646 646 0
Summa borgen for koncernbolag 646 646

o

Ovriga privata och juridiska personer

Fortumkoncernen 558 558 0
Stockholms Kooperativa Bostadsforening 443 443 0
Stockholms Stadsmission 91 91 0
Stiftelsen Stockholms Studentbostader 69 69 0
Syvab 78 78 0
Ovriga 40 40 0
Summa borgen for 1an 1279 1279 0
Kommunalt forlustansvar 7 7 0
Pensionsutfastelser for stiftelser m.m. 65 65 0
Summa 6évriga privata och juridiska personer 1351 1351 0

Summa garantier och borgen 1997 1997 0
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Stockholms stads bolag

Finansiella limiter for utlaningen till bolagen

Stockholms stad har ratt att lamna Ian samt teckna borgen for stadens majoritetsagda bolag
intill ett belopp om 60 000 mnkr enligt kommunfullméaktiges beslut for 2008. Varje bolags
ram faststalls av kommunstyrelsens ekonomiutskott utifran arets investeringsbudget och fi-
nansieringsplan. Totalt uppgar bolagens ramar till 49 535 mnkr for 2008.

Bolagens interna 1an och placeringar fran staden ersattes i december 2007 med in- och utla-
ning via det samlade koncernkontosystemet for kommunkoncernen. Detta innebér att ingen
anpassning gors till respektive bolags foérutsattning avseende réanterisk. For bolagen innebar
detta i praktiken att ranterisken ar densamma som och en spegelbild av risken i kommunkon-
cernens externa nettoportfolj.

Snittrantan for kommunkoncernens nettoupplaning beréknas for november manad vara
3,85 %. Snittrantan pa bolagens placeringar var under manaden 3,85 % och snittrantan for
stadens utlaning till bolagen var 3,87 %.

Tabell 7: Utlaning till stadens bolag

Bolaa Duration Utlaning och borgen Limit  Utnyttjat

2008-11-30  2008-11-30 2008-10-31 2008 2008-11-30
Familjebostader 1,71 2424 2635 4 450 54%
Globen 1,71 244 271 1000 24%
Micasa Fastigheter 1,71 5619 5540 6 000 94%
S:t Erik Markutveckling 1,71 566 576 700 81%
SISAB 1,71 7000 6 868 8 000 88%
Stadsteatern 1,71 152 141 280 54%
Stockholm Parkering 1,71 354 365 500 71%
Stockholm Vatten 1,71 5250 5214 5775 91%
Stockholms Hamn 1,71 464 437 770 60%
Stockholmshem 1,71 4 667 4672 8 600 54%
Stokab 1,71 965 981 1250 7%
Svenska Bostéder 1,71 7413 7213 12 200 61%
Utrednings- och statistikkontor 1,71 0 0 10 0%
Totalt for bolagen 1,71 35118 34 913 49 535 71%
Utrymme for investeringar 10 465

TOTALT 1,71 35118 34 913 60 000 59%
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Marknadskommentarer

Internationellt

Under november manad har det varit fortsatt turbulent pa de finansiella marknaderna och allt
fler tecken visar nu pa att varlden star infor en djup lagkonjunktur. Hur djup och lang lagkon-
junkturen kommer att bli och hur stora de realekonomiska konsekvenserna blir kommer att
variera mellan olika lander, men klart &r att alla paverkas. SEB sammanfattar den globala re-
cessionen som den varsta pa 60 ar. | bade USA och i EMU-omradet har statistik dver tillvéx-
ten inkommit som bekréftar att bada regionerna befinner sig i recession och att nedgangen
dartill accelererar. Fran Kina kommer nu ocksa varningssignaler om att landets ekonomi ar pa
vag mot en kraftig inbromsning, vilket kan hota landets stabilitet. Aven i Japan accelererar
nedgangen i konjunkturen som en féljd av en snabbare inbromsning &n vantat i industripro-
duktionen och hushallens efterfragan.

Centralbanker och regeringar ar nu installda pa att ta koordinerade krafttag for att 1osa kredit-
krisen och for att dampa den realekonomiska nedgangen. Marknadens aktorer forvantar sig att
centralbankernas styrrantor kommer att sankas till rekordlaga nivaer i takt med att inflations-
oro erséatts med deflationsoro. Den Europeiska Centralbanken (ECB) genomférde en séankning
pa 0,5 procentenheter ner till 3,25 procent i borjan av november och marknadens aktorer for-
vantar sig fortsatta sankningar i borjan av december. Aven den amerikanska centralbanken
(FED) forvantas av marknadens aktorer att sanka sin styrranta under december fran nuvarande
niva pa 1 procent ned till 0,5 procent. Fran EU-hall har forslag kommit om gemensamma sti-
mulanser om 200 mdr euro, motsvarande 1,5 procent av BNP. FED har i sin tur [&mnat besked
om nya atgarder pa totalt 800 mdr dollar som ska anvandas till kop av bolaneskulder, Fannie-
och Freddie-obligationer samt till atgarder for att uppmuntra investeringar i kreditinstrument
kopplade till bil- och konsumtionslan.

Storbritanniens stimulanspaket pad motsvarande drygt 300 mdr kronor har snabbt forvarrat
landets budgetunderskott, vilket nu &r storst bland G7-landerna. | bérjan av november sénkte
Bank of England (BoE) sin styrranta med 1,5 procentenheter ned till 3 procent. Marknadens
aktorer forvantar sig nu att BoE fortsatter att sanka sin styrranta med 0,75 procentenheter ner
till 2,25 procent i december.

De globala aktiemarknaderna har fortsatt att tappa i varde under november. Det globala bors-
indexet World MSCI har under november minskat med 7 procent och fran arsskiftet redovisar
samma index en nedgang pa 44 procent.

Under november fortsatte den amerikanska dollarn att stdrkas mot kronan med 4 procent och
avslutade darmed manaden pa 8,09 kronor. Aven Euron har stirkts mot kronan och avlutade
manaden pa 10,28 kronor, motsvarande en uppgang pa 4 procent. Under november nadde
Euron upp till 10,57 kronor, men sjénk sedan tillbaka mot slutet av manaden.

Oljepriset (Brent) har under november fortsatt att falla. Den framsta forklaringen &r inbroms-
ningen i den globala konjunkturen, vilket resulterat i att efterfragan pa olja inklusive bensin
minskar. En ytterligare forklaring kan vara att spekulationerna i rdvaran har minskat, men hur
mycket den spekulativa handeln paverkar priset ar svart att uppskatta. Oljepriset var den sista
november 48 dollar/fat, vilket innebar att priset fallit med 20 procent under november. | juli i
ar handlades oljan till 6ver 140 dollar/fat vilket betyder att priset har fallit med nastan 70 pro-
cent sedan toppen.
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Sverige

Under november har inga ytterligare reporantesdnkningar gjorts. Riskbanken meddelade un-
der mandagen den 1 december att de tidigarelagger sitt penningpolitiska méte med tva veckor
till den 3 december. Prissattningen i marknaden indikerar en forvantan om att Riksbanken
genomfor en sankning med 1 procentenhet fran nuvarande niva pa 3,75 procent. Marknadens
aktorer forvantar sig darefter ytterligare sankningar under forsta halvaret 2009 ner till en repo-
ranta runt 2 procent under sommaren 2009. Hushallens inflationsforvantningar har kommit
ner betydligt i och med fallande energipriser, lagre rantekostnader for hushallen och den tvéra
inbromsningen i ekonomin. Detta innebar en ndra nog halvering av inflationsforvéantningarna
sedan den hogsta nivan i juli ned till 1,9 procent (om tolv manader) i november.

KI-barometern som presenterades den 26 november visar att den svenska ekonomin bromsar
in mycket snabbt, framfor allt under sista kvartalet 2008. Detta bekraftades ocksa av nya siff-
ror fran SCB som visar att Sverige nu officiellt &r i recession, i och med att BNP-statistiken
for andra kvartalet i ar uppvisar sjunkande tillvéaxt. Alla sektorer paverkas och manga foretag
upplever restriktioner vad avser mojligheten till lanefinansiering och detta forvantas leda till
ett brant fall i investeringar for hela naringslivet. Fortsatta personalnedskarningar ar ocksa att
vanta. De senaste manadernas varselstatistik (nara 20 000 personer i bade oktober och no-
vember) pekar pa en arbetsmarknad som snabbt forsamras. Marknadens aktorer forvantar sig
nu en arbetsléshet upp till 9 procent under 2010.

Effekterna av inbromsningen i ekonomin boérjar dven avspeglas i prognoserna for huspriserna.
Statens bokreditndmnd (BKN) skriver i sin forsta marknadsrapport att bostadspriserna ar hog-
re an vad som langsiktigt fundamentalt ar motiverat, vilket skulle innebéra att svenska smahus
ar overvarderade med ungefar 20 procent.

Skillnaden i ranteniva mellan statsskuldvaxlar och STIBOR (den ranta bankerna betalar da de
lanar pengar av varandra) har under manaden vidgats ytterligare fran redan historiskt hga
nivaer. Per sista november var denna skillnad ca 1,7 procentenheter pa 3 manaders lptid.

Stockholmsbdrsen var volatil under november. Borsens breda index OMX - Stockholm Stock
Exchange uppvisade denna manad en nedgang pa 2 procent. Sedan arsskiftet redovisar samma
index en nedgang pa sammanlagt 44 procent.
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