Finansiell manadsrapport

Stockholm Stadshus AB (moderbolag)
februari 2010

Bolagets tillgang

Tillgangen uppgick vid slutet av manaden till 12 643 mnkr. Det &r en minskning med 239 mnkr
sedan forra manaden. Réantan for manaden var 3,26%.

Stadens borgensatagande var 7 mnkr for bolaget.

Tabell 1: Bolagets tillgang

(mnkr) 2010-02-28 2010-01-31
Tillgang 12 643 12 882
Borgensatagande 7 7
Totalt 12 636 12 876

Diagram 1: Utveckling for tillgangen (mnkr)
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Kommunkoncernens finansiella stallning
Réantan pa kontot bestams av snittrantan for kommunkoncernens externa skuld. Nedan
ges en Overblick av kommunkoncernens finansiella stallning samt ramar och limiter.

Tabell 2: Kommunkoncernens finansiella stéllning

2010-02-28  2010-01-31 Limit
Finansiell nettoskuld (mnkr) 7228 8 237 max 30 000
Duration (ar) 1,15 1,08  1,5+0,3
Ranteforfall inom 1 ar 44% 50% max 65%
Kapitalforfall inom 1 ar 59% 62%  max 65%
Betalningsberedskap (mnkr) 3891 4087 min 2 500

I nuvarande situation med en extern nettoskuldportfélj som ar lagre &n 15 mdr kronor ska,
i enlighet med finanspolicyn, riskmandat i form av malduration och maximal andel rante-
respektive kapitalforfall inom ett ar inte anses begransande.



Diagram 2: Nettoportféljens duration (ar)
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* | nuvarande situation med en extern nettoskuldportfolj som ar lagre &n 15 miljarder kronor
ska, i enlighet med finanspolicyn, riskmandati form av malduration inklusive
avvikelseintervall inte anses begransande.

Prognos for inlaningsréantan

Diagrammet nedan visar en prognos for rantan tre ar framat i tiden. Prognosen utgar fran
dagens skuld, nu kanda floden och den framtida ranteutvecklingen som &r inprisad pa
marknaden (implicita terminsrantor). Osékerhetsintervallet ar framraknat utifran hur val
implicita terminsrantor historiskt sett lyckats forutséga faktiska utfall. Osdkerheten okar ju
langre fram i tiden prognosen gors.

Diagram 3: Historisk utveckling och prognos for réantan (%)
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Risken vid annat ranteutfall, rullande 12 manader

Om ranteprognosen intraffar kommer ranteintakten med nuvarande tillgang att bli 376,5 mnkr
for den kommande 12-manadersperioden. Om rantan istéllet skulle utveckla sig enligt det
undre intervallet i diagram 3 skulle intékten bli 334 mnkr. Kénsligheten &r darmed 42,5 mnkr.



Tabell 3: Ranteprognos

Manad Ranta Ovre Undre
mar-10 291 291 291
apr-10 274 277 2,70
maj-10 310 305 3,15
jun-10 3,12 333 291
jul-10 3,30 353 3,06
aug-10 3,14 334 294
sep-10 3,16 353 280
okt-10 320 356 284
nov-10 291 342 2,39
dec-10 296 362 2,28
jan-11 2,88 360 216
feb-11 281 367 194
mar-11 2,84 392 1775
apr-11 286 397 1,73
maj-11 2,82 4,09 154
jun-11 294 433 1,53
jul-11 295 437 1,52
aug-11 293 455 1,29
sep-11 300 469 129
okt-11 300 4,72 1,26
nov-11 303 486 1,18
dec-11 308 494 1,19
jan-12 310 498 1,19
feb-12 3,11 5,08 1,10
mar-12 3,14 514 111
apr-12 3,17 517 1,13
maj-12 320 524 113
jun-12 3,22 526 1,15
jul-12 324 528 116
aug-12 328 539 1,12
sep-12 329 541 1,12
okt-12 330 544 1,12
nov-12 333 548 1,13
dec-12 334 550 1,13
jan-13 335 552 1,13

feb-13 337 555 114




Marknadskommentarer

Internationellt

Aterhamtningen i den globala ekonomin fortsétter att starkas. Tillvéxten i USA var ovantad
stark under det fjarde kvartalet 2009 och arbetsmarknaden uppvisar tecken pa en vandning. |
Europa har forsvagningen pa arbetsmarknaden visat sig bli mildare &dn vantat och ger
forutsattningar for en aterhamtning. Tillvaxtekonomierna i Asien, med Kina i spetsen,
fortsatter att expandera med hjalp av inhemsk efterfragan och dkad export. Kina riskerar dock
en dverhettning i sin accelererande tillvéxt och behéver darfor kyla ned sin ekonomi, vilket
skapar en oro da Kina utgdr en viktig motor i den globala ekonomin.

Inom EMU foll BNP med néastan 4 procent under 2009. De ekonomiska svarigheterna i
Portugal, Irland, Italien, Grekland och Spanien tynger euro-landerna. Framforallt i Grekland
ar situationen mest besvarlig med stigande offentliga utgifter, kraftigt stigande
budgetunderskott och hog niva pa statsskulden. Grekland har lagt upp en plan for besparingar
genom bland annat hdjd moms och sankta offentliga I6ner och pensioner. Den europeiska
centralbanken beslutade vid sitt penningpolitiska méte i borjan pa mars att behalla styrrantan
pa 1 procent.

| Storbritannien f6ll BNP med 4,8 procent under 2009, vilket var det storsta fallet sedan 1931.
Bank of England beslutade att behalla styrrantan pa 0,5 procent vid sitt senaste
penningpolitiska maéte i borjan av mars. Den svenska kronan har stérkts kraftigt mot det
brittiska pundet och avslutade februari pa 10,85 kronor, vilket ar den lagsta nivan sedan 1995.

Japan har drabbats hart av den finansiella krisen och BNP foll med ca 5,5 procent under 2009.
Senaste handelssiffror visar dock pa Gverraskande positiva signaler med en exportokning pa
40 procent i arstakt under januari, vilket kan jamforas med 12,1 procent i arstakt manaden
innan. Den japanska regeringen har stimulerat ekonomin genom flera finanspolitiska paket
och i december sjOsattes ytterligare ett, motsvarande 1,5 procent av BNP. De finanspolitiska
stimulanserna har dock hitintills inte lett till 6kad konsumtion hos hushallen. Bank of Japan
haller fortsatt kvar styrrantan pa nuvarande 0,1 procent.

Det globala bérsindexet World MSCI steg svagt under februari med drygt 1 procent. Sedan
arsskiftet har samma index fallit med 3 procent.

Under februari starktes kronan mot den amerikanska dollarn med drygt 27 ére. Manaden
avslutades pa 7,11 kronor. Sedan arsskiftet har kronan starkts mot dollarn med knappt 1
procent. Aven mot euron har kronan stirkts under ménaden och avslutade februari pa 9,70
kronor, vilket motsvarade en forstarkning pa drygt 5 procent. Denna forstarkning var
oférandrad sedan arsskiftet.

Oljepriset (Brent) steg under februari och avslutade manaden pa knappt 77 dollar/fat. Det &r
en uppgang med 7 procent under manaden. Sedan arsskiftet har oljepriset i stallet sjunkit med
2 procent.



Sverige

Under 2009 foll BNP med 4,9 procent jamfort med 2008, vilket var ett resultat av den
dramatiska nedgangen i svensk ekonomi i samband med den finansiella krisen.
Konjunkturinstitutets (KI) barometerindikator, som sammanfattar féretagens och hushallens
syn pa det ekonomiska laget, visar dock pa okad tillforsikt for svensk ekonomi. Indikatorn har
stigit tio manader i rad och signalerar nu att stimningslaget bland foretag och hushall ar
starkare an normalt. Hushallen har nu enligt indikatorn en mer positiv uppfattning om det
ekonomiska laget an normalt, vilket framst beror pd att hushallen har en ljusare syn pa
arbetsmarknaden. I linje med de alltmer positiva tongangarna i KI-barometern, visar en
undersokning fran Statistiska centralbyran att foretagen nu planerar att 6ka sina investeringar
under 2010.

Riksbanken beslutade att Iamna reporantan oforandrad pa 0,25 procent i samband med sitt
penningpolitiska méte i februari. Samtidigt bedomer Riksbanken att konjunkturuppgangen ar
stabilare och véntas darfor hoja reporantan fran och med sommaren eller tidig host, vilket &r
nagot tidigare an bedémningen i december. Riksbanken menar att penningpolitiken nu
behover anpassas till mer normala forhallanden efter att ha legat pa en historisk 1ag niva till
foljd av krisen.

Regeringen reviderade upp sin prognos for de offentliga finanserna i mitten av februari.
Prognosen visar att det finansiella sparandet forbattras och forvantas na balans 2012, som ett
resultat av en starkare arbetsmarknad och ékad konsumtion.

Borsens breda index OMX - Stockholm Stock Exchange sjénk nagot under februari med 0,7
procent. Sedan arsskiftet har samma index i stort sett varit oférandrat.
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Svenska implicita rantor*
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*De implicita rdntorna kan tolkas som marknadens forvantningar
fér hur rantorna kommer att utvecklas framdver.
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