Finansiell manadsrapport

Stockholm Stadshus AB (moderbolag)
november 2010

Bolagets tillgang

Tillgangen uppgick vid slutet av manaden till 11 644 mnkr. Det &r en 6kning med 23 mnkr
sedan forra manaden. Rantan for manaden var 3,81%.

Bolagets borgensatagande var 7 mnkr for bolaget.

Tabell 1: Bolagets tillgang

(mnkr) 2010-11-30 2010-10-31
Tillgang 11 644 11621
Borgensatagande 7 7
Totalt 11 637 11614

Diagram 1: Utveckling for tillgangen (mnkr)
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Kommunkoncernens finansiella stallning
Réntan pa kontot bestdms av snittrantan for kommunkoncernens externa skuld. Nedan
ges en dverblick av kommunkoncernens finansiella stallning samt ramar och limiter.

Tabell 2: Kommunkoncernens finansiella stéllning
2010-11-30  2010-10-31  Limit

Finansiell nettoskuld (mnkr) 2354 2528 max 30 000
Duration (ar) 1,72 1,73  1,5%0,3
Ranteforfall inom 1 ar 15% 20% max 65%
Kapitalforfall inom 1 ar 56% 56%  max 65%
Betalningsberedskap (mnkr) 5976 5810 min 2 500

I nuvarande situation med en extern nettoskuldportfélj som ar lagre &n 15 mdr kronor ska,
i enlighet med finanspolicyn, riskmandat i form av malduration och maximal andel rante-
respektive kapitalforfall inom ett ar inte anses begransande.



Diagram 2: Nettoportféljens duration (ar)
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* | nuvarande situation med en extern nettoskuldportfolj som ar lagre &n 15 miljarder kronor
ska, i enlighet med finanspolicyn, riskmandati form av malduration inklusive
avvikelseintervall inte anses begransande.

Prognos for inlaningsréantan

Diagrammet nedan visar en prognos for rantan tre ar framat i tiden. Prognosen utgar fran
dagens skuld, nu kanda floden och den framtida ranteutvecklingen som &r inprisad pa
marknaden (implicita terminsrantor). Osékerhetsintervallet ar framraknat utifran hur val
implicita terminsrantor historiskt sett lyckats forutséga faktiska utfall. Osdkerheten okar ju
langre fram i tiden prognosen gors.

Diagram 3: Historisk utveckling och prognos for réantan (%)
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Risken vid annat ranteutfall, rullande 12 manader

Om ranteprognosen intraffar kommer ranteintakten med nuvarande tillgang att bli 364,2 mnkr
for den kommande 12-manadersperioden. Om rantan istéllet skulle utveckla sig enligt det
undre intervallet i diagram 3 skulle intékten bli 311,6 mnkr. Kéansligheten ar darmed 52,6 mnkr.



Tabell 3: Ranteprognos

Manad Ranta Ovre Undre
dec-10 3,74 3,74 3,74
jan-11 3,74 380 3,88
feb-11 336 352 319
mar-11 322 344 301
apr-11 329 343 3,15
maj-11 3,18 356 2,80
jun-11 3,12 361 2,63
jul-11 3,05 355 255
aug-11 2,87 367 207
sep-11 2,87 376 1,97
okt-11 2,83 3,77 1,88
nov-11 281 394 1,67
dec-11 2,83 4,03 161
jan-12 2,84 409 1,57
feb-12 280 423 1,35
mar-12 283 431 1,32
apr-12 285 445 1,23
maj-12 290 4,60 1,17
jun-12 291 464 116
jul-12 293 469 1,15
aug-12 297 485 1,06
sep-12 298 487 1,06
okt-12 3,00 492 1,04
nov-12 3,04 500 1,04
dec-12 3,04 502 1,03
jan-13 3,06 506 1,03
feb-13 3,09 511 1,03
mar-13 3,11 513 1,04
apr-13 3,12 516 1,05
maj-13 3,15 520 1,06
jun-13 316 521 1,06
jul-13 3,16 5,28 1,00
aug-13 318 532 1,01
sep-13 3,19 533 101
okt-13 320 535 1,01
nov-13 322 539 101
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Internationellt

Utsikterna for varldsekonomin har ljusnat nagot under den senaste
tiden dven om orosmoln inte saknas. Ytterligare ett stimulanspaket
har utlovats av den amerikanska centralbanken (FED) for att hjalpa
tillvaxten och arbetsmarknaden. Underliggande konjunktursignaler
fran USA har varit mer fortroendeingivande &n tidigare under
hosten. Tillvaxtlanderna har fortsatt att utvecklas starkt, likasa
Tyskland och inte minst Sverige. Samtidigt har oron Kkring
statsfinanserna i flera sydeuropeiska lander och Irland &terigen
blossat upp.

Den 21 november stod det klart att ytterligare ett land utdver
Grekland, denna gang Irland, erhaller ett finansiellt raddningspaket
fran EU och Internationella valutafonden, IMF. Raddningspaketet
pa 85 miljarder euro innebar att Irland har sékrat sin finansiering for
de narmaste 2-3 aren men innebar ocksa krav pa Irland att
genomfora kraftiga besparingsprogram for att senast 2015 ha
kommit ner pa ett arligt budgetunderskott pa maximalt 3 procent av
BNP. Huvuddelen av de 85 miljarder euro gar till att radda landets
banker.

Den stora fragan nu ar om fler lander inom EMU star pa tur att
behova ett raddningspaket fran EU/IMF och vad finansiellt starka
medlemslander sdsom Tyskland ar beredda att gora for att radda
svagare medlemslander och déarmed euron.

Handels- och valutaspénningarna i omvérlden finns kvar eftersom
de senaste G20 motena inte har resulterat i nagra konkreta
overenskommelser. USA har tidigare framfort krav pa att Kina ska
|ata appreciera sin valuta, yuanen, mot den amerikanska dollarn. En
viss forstarkning av yuanen mot den amerikanska dollarn har skett
men i mycket mattlig takt av omsorg om de kinesiska
exportforetagen. Fortsatter denna utveckling avstar kanske USA
fran att infora strafftullar pa vissa kinesiska importvaror som
kompensation for den svaga yuanen och da avtar férhoppningsvis
spanningarna mellan dessa tva lander.

Den amerikanska centralbanken (FED) behdll, vid sitt méte i borjan
pa november, styrrantan oférandrad pa 0,25 procent. FED é&r redo
att gora allt for att bekampa deflationshot och besl6t att utfarda
ytterligare ett stimulanspaket pa 600 mdr dollar under det narmaste
halvaret. Forvantningarna ar att FED vantar till mitten av 2012
innan det &r aktuellt att hoja rantan.

Den europeiska centralbanken (ECB) holl kvar sin styrranta pa
1 procent vid sitt méte i borjan pd november. Likasa holl den
brittiska centralbanken, Bank of England, kvar sin ranta pa 0,5
procent. Bada forvantas ligga kvar pa dessa nivaer ytterligare minst
ett ar for att stimulera tillvaxten.
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Enligt EU-kommissionen fortsatter den ekonomiska aterhamtningen
inom EU. Nasta ar vantas en BNP-tillvaxt pa 1,7 procent i
genomsnitt for de 27 medlemslanderna. Men aterhdmtningen é&r
ojamnt fordelad och flera medlemslander gar igenom en svar period
av anpassning for att minska sina budgetunderskott.

Under november foérsvagades kronan mot den amerikanska dollarn
med drygt 5 procent och manaden avslutades pa 7,02 kronor. Sedan
arsskiftet har kronan starkts med nastan 2 procent d.v.s. 0,14 kronor
mot dollarn. Mot euron har kronan forstarkts under manaden med 2
procent och avslutade november pa 9,12 kronor. Sedan arsskiftet har
kronan starkts med 11 procent, vilket motsvarar 1,12 kronor.

Oljepriset (Brent) steg med néstan 5 procent under november och
avslutade manaden pa nastan 87 dollar/fat. Sedan arsskiftet har
oljepriset stigit med nastan 11 procent.

Det globala bérsindexet World MSCI foll med drygt 2 procent under
november. Sedan arsskiftet har samma index stigit med drygt 2
procent.

Sverige

Sverige uppvisar en bred ekonomisk aterhamtning 2010 och i slutet
av november redovisades en stark BNP-tillvaxt for tredje kvartalet
2010 pa 6,9 procent jamfort med samma kvartal forra aret. Detta
betyder att Sverige nu &r tillbaka pa samma BNP-niva som fore
finanskrisen. Det som framst driver pa tillvaxten &r inhemsk
efterfragan sasom privat konsumtion, exempelvis ¢kade inkdp av
bilar med 45 procent jamfort med samma kvartal forra aret. Aven
privata och offentliga investeringar i maskiner, byggnader och
anlaggningar bidrar till BNP 6kningen.

Riksbankens direktion beslutade i slutet pa oktober att hdja
repordntan med 0,25 procentenheter till 1,0 procent. Den starka
BNP-tillvaxten som Sverige uppvisar for tredje kvartalet forstarker
forvantningarna pa att det blir en ytterligare hojning pa 0,25
procentenheter vid ndsta mote i december. Dérefter fortsatter
hojningarna under 2011 och 2012 for att na en reporanta pa 2,25
procent vid utgangen av 2011 och 3,00 procent vid utgangen av 2012
enligt Riksbankens prognos over repordntan. Med andra ord ar
rantenivaerna aven pa ett par ars sikt pa historiskt laga nivaer.
Riksbanken vill helst &ven undvika en alltfor stor rantedifferens mot
ovriga varlden for att den svenska kronan inte skall starkas alltfor
mycket eftersom en stark krona ar en konkurrensnackdel for svensk
exportindustri, vilket i sin tur hdmmar den ekonomiska tillvéxten.

Stockholmshorsens breda index OMX SPI t6kade med en dryg
procent under november. Sedan arsskiftet har samma index stigit
med 16 procent.



Svenska statsrantor
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Amerikanska statsrantor Svenska implicita réantor*
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Valutakurser Stockholmsbérsen
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*De implicita rdntorna kan tolkas som marknadens forvantningar
for hur rantorna kommer att utvecklas framover.
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