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Finansiell manadsrapport for april 2011
Kommunkoncernen Stockholms stad

Sammanfattning

Den finansiella manadsrapporten beskriver kommunkoncernen Stockholms stads finansiella
stdllning. Rapporten féljer upp ramar och finansiella risklimiter fastslagna i finanspolicyn.

Overblick 6ver den finansiella stéllningen samt ramar och limiter.

Sammanfattning

Kommunkoncernen 2011-04-30 2011-03-31 Limit
Finansiell nettoupplaning (mnkr) 7396 6336 max 30000
Duration (ar)* 0,59 0,62 1,540,3
Rintefsrfall inom 1 4r av extern nettoportfolj 73% 73% max 65%
Kapitalforfall inom 1 ar av extern skuldportfolj 78% 79% max 65%
Betalningsberedskap (mnkr) 5541 5684 min 2 500
Ej sikrade valutafldden (mnkr) 0 0 max/fléde 0,5 resp. 1
Samlat kreditvirde enligt finanspolicy 10 32 max 2000
Kreditexponering enligt finanspolicyn (mnkr) 47 191
Kreditexponering enligt sérskilda beslut (mnkr)** 1704 1701

Stockholms stad
Finansiella nettotillgangar (mnkr) 11777 11320
Intern upplaning (mnkr) 11347 12 055
Intern utlaning (mnkr) 30521 29711
Garantier och borgensforbindelser (mnkr) 1134 1134
Utldning, garanti och borgensforbindelser (mnkr) 31654 30 845 max 60 000

* Se rubriken Ronterisk under Kommunkoncernen

** Kommunkoncernen har extern utléning till Fortum om totalt nominellt 1 667 mnkr samt ovriga mindre
utldningar pd ca 24 mnkr. Upplupna réntor inkluderas i kreditexponeringen.

Kommunkoncernen

Externa [an och
placeringar
9 087 Mn

Utlanin
1 691 Mnkr

Kommentar fran Riskkontroll

Det foreligger inga avvikelser fran faststéillda finansiella ramar och risklimiter.




Kommunkoncernen

Extern nettoupplaning
Kommunkoncernens externa nettoupplaning dr 7 396 mnkr. Det 4r en kning med 1 060 mnkr

sedan mars manad. Detta forklaras i huvudsak av att bostads- och fastighetsbolagen har 6kat
sin upplaning.

Ramen for den externa upplaningen &r 30 000 mnkr eller motsvarande i utlindsk valuta.
Prognosen éver kommunkoncernens externa nettoupplaning baseras pa beslutade samt kénda
floden. T den senaste langsiktiga prognosen dver kommunkoncernens alla in- och utfldden,
okar bolagen och nimnderna sina investeringsbehov i enlighet med budget 2011. En
forklaring till det Skade investeringarna 4r bland annat nyproduktion av olika bostadsprojekt
och byggnationen av Stockholmsarenan.

Utfall och prognos dver kommunkoncernens externa nettouppléning.

Extern nettouppldaning (mnkr)
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Den externa uppléningen gors i huvudsak genom Stockholms stads marknadsprogram for
certifikat och obligationer (KC, ECP, MTN och EMTN). Rambeloppet for respektive
marknadsprogram redovisas i nedanstiende tabell. Undantag frén uppléning via
marknadsprogrammen &r framforallt 1an fran Europeiska Investeringsbanken (EIB).
Stockholms stad har #ven 18nat ut pengar till Fortum, enligt sérskilt beslut i

kommunfullmaktige.
2011-04-30  2011-03-31

Tillgangar
Depo/check 41 184
Fortum 1667 1667
Ovrigt 24 24
1732 1875  Marknadsprogram Utestéende
Skulder pa affirsdag,
Depo/check 1100 700 Valuta nominellt Ram
KC 500 0  Kommuncertifikat MSEK 500 12 000
ECP 2986 3969  Furo-Commercial Paper MUSD 498 700
MTN 3000 2000  Medium Term Note MSEK 3000 10 000
EMTN 500 500 Furo Medium Term Note MEUR 56 2 000
FIB 1000 1000
Ovrigt 42 42
9128 8211
7 396 6336

Nettoupplining




Finansiellt resultat

Det finansiella resultatet exklusive utdelning f6r kommunkoncernen uppgick till -18,6 mnkr
for april och ackumulerat under &ret till -63,7 mnkr. Prognosen for heléret 2011 ger ett
finansiellt resultat exklusive utdelning for kommunkoncernen om -337 mnkr.

Rénterisk
Durationen, som #r ett forfinat métt pad genomsnittlig rédntebindningstid, var 0,59 ar for

kommunkoncernens externa nettoskuldportf6lj per sista april.

Nettoskuldportfoljens duration (ar)
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* [ nuvarande situation med en extern nettoskuldportfslj som dr ldgre dn 15
miljarder kronor ska, i enlighet med finanspolicyn, riskmandat i form av
malduration inklusive avvikelseintervall inte anses begrinsande.

I enlighet med bilaga A till finanspolicyn fér kommunkoncernen Stockholm stad som
faststilldes i december 2010 (reviderad 27 april 2011) &r limit for rénterisk, i form av en
malduration f6r kommunkoncernens externa nettoskuldportfolj, 1,5 4ar med ett
avvikelseintervall kring malduratinen pa +/- 0,3 &r. Den externa nettoskuldportfoljen ska ha
en rinteforfallostruktur ddr maximalt 65 procent far forfalla inom 1 &r. I april forfoll 73
procent av rintorna inom 1 &r. Enligt finanspolicyn f6r kommunkoncernen Stockholms stad
(finanspolicyn) som faststilldes i november 2010 (reviderades 2 maj 2011) ska dock
riskmandat i form av madlduration och maximal andel rénteforfall inom ett &r inte anses
begrinsande i det fall den externa nettoskuldportfsljen &r ldgre &n 15 mdkr. I en sidan
situation ska rinterisken reduceras genom att l6ptider och risktagande vid placering och
uppléning i mojligaste mén anpassas till vilken horisont som géller i férhéllande till framtida
likvidfldden (d v s. matchningsprincipen), utifrdn 1 finanspolicyn givna ramar. Den externa
nettoskuldportfoljen per den 30 april var ldgre dn 15 mdkr.

Finansieringsrisk

Kommunkoncernens externa nettoskuldportfolj, exklusive de av kommunfullméktige sérskilt
beslutade placeringar, ska i mdjligaste mén utifrdn marknadsf6rutséattningar vara strukturerad
pa ett sddant sitt att kapitalforfallen sprids over tiden. Den externa skuldportféljen ska ha en
kapitalforfallostruktur ddr maximalt 65 procent far forfalla inom 1 ar. I april f6rf6ll 78 procent
av kapitalet inom 1 &r. Enligt finanspolicyn ska dock maximal andel kapitalforfall inom ett &r
inte anses begrinsande i det fall att den externa nettoskuldportfoljen ar lagre &n 15 mdkr,
vilket den var 1 april, och maximal 16ptid pa 4 ar per 1an ska gélla i en sédan situation.



Likviditetsrisk
For att sikerstilla upplaning, nir annan finansiering inte &r mojlig, ska kommunkoncernen

alltid ha tillgang till en betalningsberedskap pd minst 2 500 mnkr. Denna betalningsberedskap
ska enligt finanspolicyn vara i form av tillgéngliga likvida medel. Kommunkoncernen har ett
bekriftat kreditldfte i form av ett syndikerad léneavtal uppgdende till 2 500 mnkr. Utéver
detta har kommunkoncernen en checkrékningskredit p4 3 000 mnkr och likvida medel som
per 30 april var 41 mnkr.

Betalningsberedskap (mnkr)
Belopp Utnyttjat

Bekriiftat kreditlofie 2500 0

Checkrikningskredit 3000 0

Kassa och Bank 41 -

Totalt 5541 0
Valutarisk

Lan och placeringar ska enligt finanspolicyn valutasékras till 100 procent. Samtliga lan och
placeringar inom kommunkoncernen ér valutasikrade. Inga floden utdver detta finns
inrapporterade for staden.

Enligt finanspolicyn ska kontrakterade floden for staden i utléndsk valuta som uppgar till ett
storre belopp 4n 1 mnkr valutakurssikras. For Stockholm Stadshus AB samt for respektive
dotterbolag och underkoncern inom kommunkoncernen géller att kontrakterade fléden i
utlindsk valuta som uppgar till ett storre belopp &n 0,5 mnkr ska valutakurssékras. Inga floden
for valutasikring finns inrapporterade.

Kreditrisk

Kreditrisken definieras som summan av exponeringen i placeringar och derivat. Exponeringen
i placeringar definieras som placeringarnas nominella belopp inklusive upplupen rénta och
exponeringen i derivat som derivatkontraktens sammanlagda marknadsvérde.

Kreditrisken delas upp i tva delar. Dels totalt for hela portfoljen dér den totala exponeringen
anges som ett samlat kreditvirde och dels per motpart. I kreditvirdet tas hénsyn till
motpartens kreditvirdighet samt &terstdende 16ptid pd kontraktet eller placeringen. Enligt
bilaga A till finanspolicyn uppgér limiten for maximalt tillatet kreditvérde till 2 000. De av
kommunfullmiktige sirskilt beslutade placeringar ingdr inte i berdkningen av kreditvérdet.
Mattet pa den totala kreditexponeringen kompletteras med en begransning per motpart for att
diversifiera risken. Maximal kreditexponering per motpart anges i kronor. Motparten ska
inneha en kreditbedémning, rating, av Standard & Poor’s eller Moody's. Det ligre betyget ska
viljas om de tvé ratinginstituten har olika betygsnivder.



Kreditvdrde enligt finanspolicy

Rating S&P Kreditviirde Limit
AAA

AA-

Nordea 6,2

A

SEB 35

Total kreditviirde 9,7 2 000

Kreditexponeringen #r fordelad pa placeringar genomforda i enlighet med finanspolicyn samt
dirutéver genomforda efter sérskilda beslut.

Kreditexponering enligt finanspolicy
Belopp Maxbeloppper  Rating S&P / Moody's Belopp ~ Maxbelopp per

Rating S&P / Moody’s

(mnkr) motpart (mnkr) motpart
Placering lingre iin 6 min Placering kortare in 6 min
Svenska staten 0 Obegrinsat Svenska staten 0 Obegriinsat
AAA/ Aaa 0 4000 A-1/P-1 41,6 4000
AA-/ Aa3 0,0 2500 Nordea 41,6
A-/ A3 538 1000
SEB 5,8 A-2/P-2 0 2 500
Totalt 58 41,6

Kreditexponering enligt sdrskilda beslut i kommunfullmdktige

Rating S&P / Moody's Belopp
(mnkr)
Svenska staten 0
AAA/ Aaa 0
AA-/ Aa3 0
A-/ A3 1680,0
Fortum 1 680,0
Ovriga 23,6
Totalt 1703,6
Total kreditexponering 1751,0

Operativa risker
Om det uppstétt forluster dverstigande 100 000 kronor ska det rapporteras. For den aktuella

rapportménaden finns inga forluster att rapportera.



Stockholms stad

Finansiella nettotillgingar

Stockholms stads finansiella nettotillgngar uppgick till 11 777 mnkr. Det &r en 6kning med
457 mnkr sedan mars. Fordndringen forklaras framst av Stockholm Stadshus AB:s utdelning

till staden.

Nettotillgdngar (mnkr)
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Tillgangar
Depo/check
Bolagskoncernen
Fortum
Ovrigt

Skulder
Depo/check
KC
ECP
MTN
EMTN
EIB
Bolagskoncernen
Ovrigt

Nettotillgingar

okt-10 jan-11 apr-11 jul-11 okt-11 jan-12 apr-12
Utfall e ewmee Prognos
2011-04-30 2011-03-31
41 184
30 521 29711
1667 1667
24 24
32253 31586
1100 700
500 0
2 986 3969
3000 2 000
500 500
1000 1000
11347 12 055
42 42
20476 20266
11777 11320




Finansiellt resultat
Det finansiella resultatet exklusive utdelning for Stockholms stad uppgick till 30,4 mnkr for

april och ackumulerat under ret uppgar resultatet till 141,2 mnkr. Det prognostiserade
finansiella resultatet exklusive utdelning for Stockholms stad uppgér till 348 mnkr for heldret
2011, jamf6rt med budget pa 281 mnkr.

Riinterisk

Durationen pé Stockholms stad finansiella nettoskuldportfolj var i slutet av april 0,59 ér.
Stadens rinterisk motsvarar risken i kommunkoncernens externa nettoskuldportf6lj.

Garantier och borgensforbindelser

Alla borgen och garantier som tecknas av staden ska beslutas av kommunfullméktige.
tabellen nedan redovisas stadens aktuella ataganden.

Garantier och borgen (mnkr)

2011-04-30 2011-03-31 Forindring

Koncernbolag
Borgen for bolagens pensionsataganden 75 75 0
Summa borgen for koncernbolag 75 75 0

Ovriga privata och juridiska personer

Fortumkoncernen 227 227 0
Stockholms Kooperativa Bostadsforening 443 443 0
Stockholms Stadsmission 87 87 0
Stiftelsen Stockholms Studentbostider 67 67 0
Syvab 132 132 0
Ovriga 29 29 0
Summa borgen for 1in 984 984 0
Kommunalt forlus tans var 3 3 0
Pensionsutfistelser for stiftelser m.m. 72 72 0
Summa 6vriga privata och juridiska personer 1059 1059 0

Summa gﬂ‘antier och borggl 1134 1134 0




Stockholms stads bolag

Finansiella limiter for utlining till och borgensiatagande for bolagen

Stockholms stad har riitt att limna 14n samt teckna borgen for kommunkoncernens

majoritetsigda bolag intill ett belopp om totalt 60 000 mnkr enligt kommunfullméktiges
beslut. Varje bolags ram faststills av kommunstyrelsens ekonomiutskott utifran respektive
bolags investeringsbudget och finansieringsplan. Totalt uppgar bolagens ramar for ndrvarande

till 43 819 mnkr.

Snittrintan for kommunkoncernens nettouppldning for april var 2,76 %. Snittrintan pd
bolagens placeringar var under manaden 2,76 % och snittréntan for stadens utlaning till

bolagen var 3,01 %.

Utlaning till samt borgensdtagande for bolagen inom kommunkoncernens

Utlaning Borgen Limit Utnyttjat
2011-04-30 2011-03-31 2011-04-30 2011-04-30

AB Familiebostader 2515 2391 5000 50%
AB Stockholmshem 3923 3743 5700 69%
AB Stokab 1042 1065 1500 69%
AB Svenska Bostdder 118 0 34 3900 4%
Micasa Fastigheter i Stockholm AB 6210 6177 7 000 89%
S:t Erik Markutveckling AB 718 701 1 800 90%
Skolfastigheter i Stockholm AB 7165 6973 3 8500 84%
StockholmGlobe Arena Fastigheter AB 1014 932 2 500 41%
Stockholm Vatten AB 6312 6248 14 6700 94%
Stockholms Hamn AB 886 856 3 1200 74%
Stockholms Parkerings AB 573 580 7 700 83%
Stockholms Stadsteatern AB 45 45 300 15%
Stockholm Stadshus AB 0 0 8 8 100%
Stockholms Stad Utrednings- och Statistikkontor AB 0 0 5 0%
Stockholms Business Region AB 0 0 4 4 100%
Stockholm Stad Bostadsformedling AB 0 0 1 2 50%
Totalt for bolagen 30 521 29 711 43 819 70%
Kvarstdende utrymme 16 181

TOTALT 30521 29 711 75 60 000 51%

Inléning firan bolagen samt borgensdtagande for bolagen inom kommunkoncernen

Inlaning Borgen
2011-04-30 2011-03-31 2011-04-30

Stockholm Stadshus AB 10 794 11527 8
AB Svenska Bostédder 0 11
St Eriks Forsdkring AB 273 277
St Eriks Livforsikring AB 123 59
Stiftelsen Hotellhem i Stockholm 23 25
Stockholms Business Region AB 81 93 4
Stockholm Stad Bostadsformedling AB 50 57 1
Stockholms Stad Utrednings- och Statistikkontor AB 2 5
Stockholm 2004 AB 1 1
Svenska TeknologifSreningen 1 1

11 347 12 055 13

Totalt for bola_g_en




Marknadskommentarer

Fortsatta tecken pa
global aterhéimtning,
men med inslag av
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ECB beholl
 styrriintan och ser en
balansakt for
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Stark tillvixt i Asien,
_men negativ effekt i
nuligetav. =
jordbavningen pd
ekonomin i Japan

Nya Zeelands
- ekonomi paverkad av
tidigare jordbévning

Internationellt

Virldsekonomin fortsdtter att visa tydliga tecken pd global
aterhdmtning, dven om risker for den globala ekonomin kvarstar.
Konflikterna i Mellandstern och i Nordafrika och naturkatastrofen

7 apan skapar oro, samtidigt som osikerheten kring statsfinanserna

i Portugal, Irland och Grekland finns kvar.

Den amerikanska ekonomin saktade in under arets forsta kvartal.
Orsaken till den svagare tillvéixten var bland annat ldgre
konsumtion hos hushallen, som ungefirligen svarar for 70 procent
av ekonomin. Nedgangen i ekonomin bedéms dock av bade
marknadens aktdrer och den amerikanske centralbanken (FED)
som tillfillig och att aterhimtningen kommer att accelerera under
aterstoden av aret. FED limnade sin styrrinta of6rdndrad vid sitt
penningpolitiska mdte i slutet av april. Trots upprevidering av
inflationsprognosen for 2011, meddelar FED att det kommer att
dréja innan penningpolitiken borjar stramas Aat. Marknadens
aktorer forvintar sig en forsta hojning 1 bérjan av 2012.

Den europeiska centralbanken (ECB) beholl sin styrrénta i bdtjan
av maj pa 1,25 procent. Marknadens aktérer har tidigare forvantat
sig att ndsta hojning av styrrintan kommer att ske antingen i juni
eller i juli. ECB signalerade dock att ingen héjning kommer att ske
i juni. Centralbanken behdver balansera stigande priser och en
vixande tysk ekonomi med oron for statsfinanserna i flera
europeiska linder och osikerheten for den globala &terhdmtningen.

Bank of England beslutade att behélla sin styrrénta pa 0,5 procent i
samband med sitt penningpolitiska méte i bérjan av maj. Bank of
England kimpar med en situation med svag tillvixt och en
inflation 6ver malet for ekonomin.

I Asien ir tillvixten fortsatt stark, men de negativa effekterna frén
den Japanska krisen kan vara storre dn befarat. Japansk statistik
som inkommit bekriftar #ven jordbdvningens effekter pa

 ekonomin. Bland annat foll industriproduktionen for mars med
~ §ver 15 procent jamfort med februari, vilket dr den stdrsta

nedgingen sedan métningarna inleddes i borjan av 1950-talet.
Storst negativ effekt pa ekonomin forvintas ske under drets andra
kvartal i form av en fallande tillvaxt. Till foljd av
ateruppbyggnadsarbetet forvintas dock tillvixten bli positiv under
andra halvan av 2011. Den japanska centralbanken ldmnade
styrriintan oforéndrad vid sitt senaste mote.

Aven Nya Zeeland kimpar med effekterna pa ekonomin pa grund
av den jordbivning som skedde i februari. Nya Zeelands
centralbank limnade i april styrrédntan oférdndrad pé 2,50 procent.



Kina fortsatter att
bromsa ckonomin

Oljepriset steg under
april, men f6ll

kraftigt i borjan av
maj .

Varldsindex |
omréknat i kronor
sjonk '

Fortsatt stark tillvéxt

i Sverige

Riksbanken hojde
styrrantan

Kronan stirktes mot
dollarm och -
_of6randrad mot euron

Stockhoihlsbﬁrsen
steg

I Kina fortsitter centralbanken att bromsa in ekonomin och
signalerar att det & en mycket viktig frdga att priserna och
inflationsforvintningarna stabiliseras, dd Kina ser ett okat tryck

~av importerad inflation.

Oljepriset har kommit tillbaka till tidigare rekordnivder och

~ avslutade april pa ca 128 dollar/fat pd grund av bland annat
- produktionsbortfall i Libyen. Sedan &rsskiftet har oljepriset stigit

med 35 procent. Oljepriset foll dock kraftigt tillbaka i borjan pd
maj bland annat pa grund av dkad oro for hardare atstramningar
i bland annat Kina till f6ljd av stigande inflation.

 Det globala borsindexet MSCI World (omréknat till svenska

kronor) sjénk med ca 0,5 procent under april. Sedan drsskiftet
har samma index, i kronor riknat, fallit med ca 1,8 procent.

Sverige

Den svenska industriproduktionen tog enligt inkdpschefernas
index fart under april efter tvA ménader av nagot modestare
utveckling. Statistik frdn Konjunkturinstitutet (KI) for april

- bekriiftade den starkare trenden i april och visar enligt KI pa att

tillvéixten i1 svensk ekonomi #r fortsatt stark. KI riknar nu med
att BNP-tillviixten for 2011 kan bli ndgot hogre &n deras tidigare
prognos pa 4,2 procent. KI ser &ven tecken pa stigande inflation
samt stigande inflationsforvintningar hos hushéallen.

Riksbanken hojde sin styrrdnta (reporéntan) i slutet av april till
1,75 procent. Riksbanken lamnade sin tidigare prognos over
behovet av framtida rintehdjningar of6réndrad, vilket innebér
att Riksbanken planerar att héja repordntan vid ytterligare tre
tillfillen under 2011 for att avsluta aret pad 2,50 procent och
strax ¢ver 3 procent i december 2012.

Den svenska kronan stirktes mot den amerikanska dollarn med
4,6 procent under april och avslutade ménaden pé 6,03 kronor.
Sedan é&rsskiftet har kronan stirkts med drygt 10 procent.
Kronan var i stort sett oforindrad mot euron under april och
avslutade ménaden pa 8,94 kronor. Sedan arsskiftet har kronan

~ forstérkts med knappt 0,5 procent mot euron.

Det svenska aktieindexet OMXSPI steg med 2,3 procent under

april. Sedan &rsskiftet har OMXSPI stigit med drygt 1 procent.



Svenska statsrdntor Europeiska statsrantor
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*De implicita rdntorna kan tolkas som marknadens forvantningar
f6r hur rintorna kommer att utvecklas framover.



