Finansiell manadsrapport for november 2011
Kommunkoncernen Stockholms stad

Sammanfattning

Den finansiella manadsrapporten beskriver kommunkoncernen Stockholms stads finansiella
stallning. Rapporten foljer upp ramar och finansiella risklimiter fastslagna i finanspolicyn.

Overblick 6ver den finansiella stallningen samt ramar och limiter.

Sammanfattning

Kommunkoncernen 2011-11-30 2011-10-31 Limit
Finansiell nettoupplaning (mnkr) 10 696 9654 max 30000 *
Duration (ar) ** 1,72 1,35 1,5+0,3
Ranteforfall inom 1 ar av extern nettoportfolj ** 39% 54% max 65%
Kapitalforfall inom 1 ar av extern skuldportfolj *** 47% 60% max 65%
Betalningsberedskap (mnkr) 5457 5422 min 2500
Ej sékrade valutafléden (mnkr) 0 0 max/flode 0,5resp. 1
Samlat kreditvarde enligt finanspolicy 48 4 max 2000
Kreditexponering enligt finanspolicyn (mnkr) 92 14
Kreditexponering enligt sarskilda beslut (mnkr)**** 1711 1707

Stockholms stad
Finansiella nettotillgdngar (mnkr) 11384 11270
Intern upplaning (mnkr) 11551 11512
Intern utlaning (mnkr) 33631 32435
Garantier och borgensforbindelser (mnkr) 1084 1084
Utlaning, garanti och borgensforbindelser (mnkr) 34715 33519 max 60 000

* Avser den externa upplaningen
** Se rubriken Rénterisk under Kommunkoncernen

*** Se rubriken Finansieringsrisk under Kommunkoncernen
**** Kommunkoncernen har extern utlaning till Fortum om totalt nominellt 1 667 mnkr samt Gvriga mindre

utlaningar pa 23 mnkr. Upplupna rantor inkluderas i kreditexponeringen.

Kommunkoncernen

Finansiella
marknader

Externalan och
placeringar
12 386 Mnkr

Utlaning
1 690 Mnkr

=
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nettotillgangar
11 384 Mnkr

Bolagskoncernen

Bolag

Bolagen placerar
11 551 Mnkr

—
DD Bolag

Bolagen lanar
33 631 Mnkr

Kommentar fran Riskkontroll
Det foreligger inga avvikelser fran faststallda finansiella ramar och risklimiter.




Kommunkoncernen

Extern nettoupplaning
Kommunkoncernens externa nettoupplaning uppgar till 10 696 mnkr. Det &r en 6kning med
1 042 mnkr sedan oktober manad, som forklaras av ett 6kat upplaningsbehov fran bolagen.

Ramen for den externa upplaningen ar 30 000 mnkr eller motsvarande i utlandsk valuta.
Prognosen 6ver kommunkoncernens externa nettoupplaning baseras pa beslutade samt kénda
floden. 1 den senaste langsiktiga prognosen éver kommunkoncernens alla in- och utfloden,
Okar bolagen och ndmnderna sina investeringsbehov i enlighet med budget 2011. En
forklaring till de dkade investeringarna &r bland annat nyproduktion av olika bostadsprojekt
och byggnationen av Stockholmsarenan.

Utfall och prognos 6ver kommunkoncernens externa nettoupplaning.

Extern nettoupplaning (mnkr)
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Den externa upplaningen gors i huvudsak genom Stockholms stads marknadsprogram for
certifikat och obligationer (KC, ECP, MTN och EMTN). Rambeloppet for respektive
marknadsprogram redovisas i nedanstaende tabell pa nésta sida. Undantag fran upplaning via
marknadsprogrammen ar framforallt 1an frdn Europeiska Investeringsbanken (EIB).
Stockholms stad har dven lanat ut pengar till Fortum, enligt sarskilt beslut i
kommunfullméktige.

Likviddag 2011-11-30 2011-10-31
Tillgangar
Depo/check 0 0
Fortum 1667 1667
Ovrigt 23 23
1690 1690 Marknadsprogram Utestaende
Skulder pé likviddag
Depo/check 1343 1278 Valuta nominellt Ram
KC 992 991 Kommuncertifikat MSEK 1000 12 000
ECP 2063 3093 Euro-Commercial Paper MUSD 300 700
MTN 2496 2496 Medium Term Note MSEK 2500 10 000
EMTN 4483 2477 Euro Medium Term Note MEUR 490 2000
EIB 1000 1000
Ovrigt 9 9
12 386 11 344
Nettoupplaning 10 696 9654




Finansiellt resultat

Det finansiella resultatet exklusive utdelning for kommunkoncernen uppgick till -36 mnkr for
november och ackumulerat under aret till -345 mnkr. Prognosen for helaret 2011 ger ett
finansiellt resultat exklusive utdelning for kommunkoncernen om -382 mnkr.

Ranterisk

Durationen, som ar ett forfinat matt pa genomsnittlig rantebindningstid, var 1,72 ar for
kommunkoncernens externa nettoskuldportfolj per den 30 november. Den har Okat sedan
foregaende manad med 0,37 ar pga. att upplaningen har forlangts tidsmassigt genom emission
av obligationer.

Nettoskuldportfoljens duration (ar)
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* | nuvarande situation med en extern nettoskuldportfdlj som &r lagre &n 15 miljarder
kronor ska, i enlighet med finanspolicyn, riskmandat i form av malduration inklusive
awikelseintervall inte anses begransande.

I enlighet med bilaga A till finanspolicyn for kommunkoncernen Stockholm stad som
faststélldes i december 2010 (reviderad 26 oktober 2011) &r limit for rénterisk, i form av en
malduration for kommunkoncernens externa nettoskuldportfélj, 1,5 ar med ett
avvikelseintervall kring malduratinen pa +/- 0,3 ar.

Den externa nettoskuldportfoljen ska ha en ranteforfallostruktur dar maximalt 65 procent far
forfalla inom 1 ar. 1 november forféll 39 procent av rantorna inom 1 ar. Enligt finanspolicyn
for kommunkoncernen Stockholms stad (finanspolicyn) som faststalldes i november 2010
(reviderades 2 maj 2011) ska dock riskmandat i form av malduration och maximal andel
ranteforfall inom ett ar inte anses begransande i det fall den externa nettoskuldportféljen &r
lagre an 15 mdkr. | en sadan situation ska ranterisken reduceras genom att loptider och
risktagande vid placering och upplaning i mojligaste man anpassas till vilken horisont som
galler i forhallande till framtida likvidfléden (d v s. matchningsprincipen), utifran i
finanspolicyn givna ramar. Den externa nettoskuldportféljen per den 30 november var lagre
an 15 mdkr.

Finansieringsrisk

Kommunkoncernens externa nettoskuldportfélj, exklusive de av kommunfullméktige sarskilt
beslutade placeringar, ska i mojligaste man utifran marknadsforutsattningar vara strukturerad
pa ett sadant satt att kapitalforfallen sprids 6ver tiden. Den externa skuldportféljen ska ha en
kapitalforfallostruktur dar maximalt 65 procent far forfalla inom 1 ar. I november forfoll 47
procent av kapitalet inom 1 ar. Enligt finanspolicyn ska dock maximal andel kapitalforfall
inom ett ar inte anses begransande i det fall att den externa nettoskuldportféljen ar lagre an 15
mdkr, vilket den var i november, och maximal 16ptid pa 4 ar per lan ska galla i en sadan
situation.



Likviditetsrisk

For att sakerstalla upplaning, nar annan finansiering inte ar mojlig, ska kommunkoncernen
alltid ha tillgang till en betalningsberedskap pa minst 2 500 mnkr. Denna betalningsberedskap
ska enligt finanspolicyn vara i form av tillgangliga likvida medel. Kommunkoncernen har ett
bekraftat kreditlofte i form av ett syndikerat laneavtal uppgaende till 2 500 mnkr. Ut6ver detta
har kommunkoncernen en checkrakningskredit pa 3 000 mnkr.

Betalningsberedskap (mnkr)

2011-11-30 Belopp  Utnyttjat

Bekraftat kreditlofte 2500 0

Checkrakningskredit 2 957 43

Totalt 5 457 43
Valutarisk

Lan och placeringar ska enligt finanspolicyn valutasékras till 100 procent. Samtliga Ian och
placeringar inom kommunkoncernen &r valutasékrade. Inga fléden utdver detta finns
inrapporterade for staden.

Enligt finanspolicyn ska kontrakterade floden for staden i utlandsk valuta som uppgar till ett
storre belopp an 1 mnkr valutakurssakras. For Stockholm Stadshus AB samt for respektive
dotterbolag och underkoncern inom kommunkoncernen géller att kontrakterade floden i
utlandsk valuta som uppgar till ett storre belopp an 0,5 mnkr ska valutakurssakras. Inga floden
for valutasékring finns inrapporterade.

Kreditrisk

Kreditrisken definieras som summan av exponeringen i placeringar och derivat. Exponeringen
i placeringar definieras som placeringarnas nominella belopp inklusive upplupen rénta och
exponeringen i derivat som derivatkontraktens sammanlagda marknadsvérde.

Kreditrisken delas upp i tva delar. Dels totalt for hela portféljen dar den totala exponeringen
anges som ett samlat kreditvérde och dels per motpart. | kreditvardet tas hansyn till
motpartens kreditvardighet samt aterstaende 1optid pa kontraktet eller placeringen. Enligt
bilaga A till finanspolicyn uppgar limiten for maximalt tillatet kreditvarde till 2 000. De av
kommunfullmaktige sérskilt beslutade placeringar ingar inte i berékningen av kreditvardet.
Mattet pa den totala kreditexponeringen kompletteras med en begransning per motpart for att
diversifiera risken. Maximal kreditexponering per motpart anges i kronor. Motparten ska
inneha en kreditbeddmning, rating, av Standard & Poor’s eller Moody’s. Det lagre betyget ska
véljas om de tva ratinginstituten har olika betygsnivaer.

Kreditvarde enligt finanspolicy

Rating S&P /Moody's Kreditvarde Limit
AA-/Aa2

Nordea 48,2

Total kreditvarde 48,2 2000

Kreditexponeringen ar fordelad pa placeringar genomforda i enlighet med finanspolicyn samt
darutdver genomforda efter sérskilda beslut.



Kreditexponering enligt finanspolicy

. . Belopp Maxbelopp per Rating S&P / Moody's Maxbelopp per
Rating S&P / Moody’s (mnkr) motpart Belopp (mnkr) motpart

Placering langre &n 6 man Placering kortare &n 6 man
Swenska staten 0 Obegréansat Swenska staten 0 Obegrénsat
AAA | Aaa 0 4000 A-1/P-1 92 4000
AA-/ Aa3 0 2500 Nordea 22
A-1A3 0 1000 Danske Bank 51

Swedbank 19

A-2/P-2 0 2500
Totalt 0 92
Kreditexponering enligt sarskilda beslut i kommunfullméktige
Rating S&P / Moody’s l(?’n':rl]?(prp)
Swenska staten 0
AAA | Aaa 0
AA-/ Aa3 0
A-/ A3 1688
Fortum 1688
Owriga 23
Totalt 1711
Total kreditexponering 1803

Operativa risker

Om det uppstatt forluster 6verstigande 100 000 kronor ska det rapporteras. For den aktuella

rapportmanaden finns inga forluster att rapportera.



Stockholms stad

Finansiella nettotillgangar

Stockholms stads finansiella nettotillgangar uppgick till 11 384 mnkr. Det ar en 6kning med
114 mnkr sedan oktober manad. Aktieutdelningen fran Stockholms Stadshus AB for 2011 ska
aterforenas enligt kommunfullmaktiges beslut i tertialrapport 2, vilket paverkar prognosen
over stadens nettotillgangar fran och med december 2011.

Nettotillgangar (mnkr)
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Finansiella nettotillgangar (mnkr)
2011-11-30 2011-10-31
Tillgangar
Depo/check 0 0
Bolagskoncernen 33631 32435
Fortum 1667 1667
Ovrigt 23 23
35321 34125
Skulder
Depo/check 1343 1278
KC 992 991
ECP 2063 3093
MTN 2496 2496
EMTN 4483 2477
EIB 1000 1000
Bolagskoncernen 11552 11512
Ovrigt 9 9
23938 22 856
Nettotillgangar 11 384 11270




Finansiellt resultat

Det finansiella resultatet exklusive utdelning for Stockholms stad uppgick till 22 mnkr for
november och ackumulerat under aret uppgar resultatet till 262 mnkr. Det prognostiserade
finansiella resultatet exklusive utdelning for Stockholms stad uppgar till 278 mnkr for helaret
2011, jamfort med budget 2011 pa 281 mnkr.

Rénterisk
Durationen pa Stockholms stad finansiella nettoskuldportfélj var i slutet av november 1,72 ar.
Stadens ranterisk motsvarar risken i kommunkoncernens externa nettoskuldportfolj.

Garantier och borgensférbindelser
Alla borgen och garantier som tecknas av staden ska beslutas av kommunfullméktige. |
tabellen nedan redovisas stadens aktuella ataganden.

Garantier och borgen (mnkr)

2011-11-30 2011-10-31 Foréndring

Koncernbolag
Borgen for bolagens pensionsataganden 75 75 0
Summa borgen foér koncernbolag 75 75

o

Owriga privata och juridiska personer

Fortumkoncernen 177 177 0
Stockholms Kooperativa Bostadsférening 443 443 0
Stockholms Stadsmission 87 87 0
Stiftelsen Stockholms Studentbostéder 67 67 0
Syvab 132 132 0
Ovriga 29 29 0
Summa borgen for lan 934 934 0
Kommunalt férlustansvar 3 3 0
Pensionsutfastelser for stiftelser m.m. 72 72 0
Summa évriga privata och juridiska personer 1009 1009 0

Summa garantier och borgen 1084 1084 0




Stockholms stads bolag och slutna redovisningsenheter

Finansiella limiter for utlaning och borgensatagande

Stockholms stad har ratt att Iamna Ian och teckna borgen for stadens bolag samt lamna lan till
stadens slutna redovisningsenheter intill ett belopp om totalt 60 000 mnkr enligt
kommunfullmé&ktiges beslut. Varje bolag och sluten redovisningsenhets ram faststalls av
kommunstyrelsens ekonomiutskott utifran respektive bolag och sluten redovisningsenhets
investeringsbudget och finansieringsplan. Totalt uppgar bolagens och sluten
redovisningsenhets ramar for narvarande till 49 614 mnkr.

Snittrantan for kommunkoncernens nettoupplaning for november var 2,88 %. Snittrantan pa
bolagens placeringar var under manaden 2,88 % och snittrantan for stadens utlaning till
bolagen var 3,13 %.

Utlaning till och borgensatagande for bolagen samt utlaning till sluten redovisningsenhet
inom kommunkoncernen

Utlaning Borgen Limit *) Utnyttjat
2011-11-30 2011-10-31 2011-11-30 2011-11-30

AB Familjebostader 2234 2307 5000 45%
AB Stockholmshem 4730 4510 5700 83%
AB Stokab 1103 1077 1500 74%
AB Svenska Bostéder 868 579 34 3900 23%
Micasa Fastigheter i Stockholm AB 6535 6438 7000 93%
S:t Erik Markutveckling AB 1086 765 1 1400 78%
Skolfastigheter i Stockholm AB 7 355 7210 3 8500 87%
Stockholm Globe Arena Fastigheter AB 1659 1543 2500 66%
Stockholm Vatten AB 6425 6418 14 6700 96%
Stockholms Hamn AB 909 860 3 1200 76%
Stockholms Parkerings AB 555 573 7 700 80%
Stockholms Stadsteatern AB 171 154 300 57%
Stockholm Stadshus AB 0 0 8 8 100%
Stockholms Business Region AB 0 0 4 4 100%
Stockholm Stad Bostadsférmedling AB 0 0 1 2 50%
Totalt for bolagen 33631 32 435 44 414 76%
Fastighetsndmnden 4744 4632 5200 91%
Kvarstaende utrymme 10 386

TOTALT 60 000 64%

*) Awser ramar for utldning och borgensatagande for stadens bolag samt utlaning till slutna redovisningsenheter.

Inlaning fran bolagen samt borgensatagande fér bolagen inom kommunkoncernen

Inl&ning Borgen
2011-11-30 2011-10-31 2011-11-30
Stockholm Stadshus AB 10 897 10 884 8
St Eriks Forsakring AB 261 265
St Eriks Livforsakring AB 218 185
Stiftelsen Hotellhemi Stockholm 30 27
Stockholms Business Region AB 87 94 4
Stockholm Stad Bostadsformedling AB 57 56 1
Stockholms Stad Utrednings- och Statistikkontor AB 0 0
Stockholm 2004 AB 1 1
Svenska Teknologiféreningen 1 1

Totalt for bolagen 11551 11512 13




Krisen fortsatt i fokus

Aterhamtning i
amerikansk BNP-
tillvaxt

Amerikanskt
budgetfiasko

Kinesiska banker &r
stabila men det finns
problem

Japan riskerar sankt
kreditbetyg

IMF godkanner
utbetalningar

Tysk kriskénning

Marknadskommentarer

Det ekonomiska laget i varlden ser allt mer anstrangt ut. 1 Europa verkar det
nu som att aven Tyskland borjar kédnna av EMU-landernas skuldproblem
med hogre statsrantor som foljd. 1 USA misslyckades demokrater och
republikaner med att komma Overens om planen for att minska
budgetunderskottet och Sveriges ekonomi véxte starkt under tredje kvartalet.
Dock verkar en inbromsning vara att vanta runt hérnet.

Internationellt

Den amerikanska BNP- tillvaxten aterhamtade sig under det tredje kvartalet
och slutade pa 2,5 procent omraknat i arstakt. Anledningen var bl.a. en
okning i konsumtionen som under tredje kvartalet drevs av sa kallade
nodvandiga varor (el, vatten, sjukvard).

Trots att tillvéxten var béttre an vantat finns det fortsatt anledning till oro.
Den sa kallade superkommittén bestaende av 12 representanter for bade
demokrater och republikaner som tillsatts for att utarbeta en plan for att
minska det amerikanska budgetunderskottet misslyckades i slutet av
manaden med att na en 6verenskommelse. Malet ar att budgetunderskottet
ska minskas med 1200 miljarder dollar under de kommande tio aren. Nu blir
det istallet automatiska nedskarningar fran och med 2013. Vissa effekter av
misslyckandet kan dock komma redan nésta ar. Atgéarder som forlangt
arbetsloshetsunderstdd och sankta arbetsgivaravgifter 16per ut vid arsskiftet
och om dessa atgérder inte forlangs riskar detta att sla mot den amerikanska
konsumtionen. OECD framhaller i en ny rapport att risken for recension okar
om inte atgarder vidtas.

Kinas banker star stabilt enligt Internationella valutafondens (IMF)
stabilitetsrapport, men de &r sarbara om flera chocker hander samtidigt.
Enligt IMF &r Kinas finansiella system sarbart om inte regeringen slapper
greppet om banker, valutan och rantemarknaden. IMF varnar dock for att
man inte haft tillgang till fullstandig information nér studien gjordes.

| Japan &r risken 6verhangande att rantorna stiger hastigt enligt IMF, da
landet misslyckats med att hantera sin vaxande statsskuld.
Kreditvarderingsinstitutet Standard & Poor’s meddelade i slutet av manaden
att Japans kreditbetyg (AA-) kan komma att sankas pa grund av detta.

| slutet av manaden meddelade IMF att Grekland kommer att fa den sjatte
utbetalningen av stodlanet. Aven Irland uppfyller IMF:s krav for nasta
utbetalning och far berom av Eurogruppens ordférande Jean Claude Junker
for att ha genomfort strukturreformer pa ett "mycket starkt sétt”.

Efter Tysklands delvis misslyckade emission av 10-ariga statsobligationer
verkar den europeiska skuldkrisen nu dven har natt Tyskland. Malet var att ta
in 6 miljarder euro men resultatet blev endast 3,6 miljarder. Skillnaden
mellan svenska och tyska 10-arsrantor har natt historiskt hdga nivaer dar den
svenska 10-arsrantan under november noteras hela 0,63 procent under den
tyska.



EFSF och
Euroobligationer

Svensk BNP-tillvaxt
dverraskar men en
inbromsning lurar
runt hérnet

Borserna fortsatte

ned under november

Sma rorelser i
kronkursen under aret

Oljepriset fortsatter
att stiga

Europas finansministrar mottes i slutet av november for att diskutera hur
raddningsfonden EFSF ska starkas. Bland annat kommer en form av fonder
skapas dar lander och investerare kan kopa in sig. EFSF kommer aven att
garantera en del av forlusten om ett EMU-land stéller in sina betalningar. Det
rader dock stor osakerhet kring hur val detta kommer att falla ut. Under
november presenterade aven EU- kommissionen tre forslag pa hur
euroobligationer kan konstrueras. Det mest troliga alternativet innebar att
eurolanderna emitterar euroobligationer men att utseendet pa garantierna
skiljer sig at mellan de olika EMU-landerna.

Sverige

Svensk BNP-tillvaxt var ovéntat stark under tredje kvartalet och 6kade med
4,6 procent jamfort med det tredje kvartalet 2010. Nettoexporten stod for det
storsta bidraget till tillvéxten (2,5 procent). Inom EU ér det endast de baltiska
landerna som kan mata sig med den svenska tillvéxten. Den dystra
utvecklingen i Europa riskerar dock att medféra stora konsekvenser for den
exportberoende svenska ekonomin. Sverige har for nérvarande en
exportandel till vriga Europa pa ca 70 procent och det finns redan tydliga
tecken pa en inbromsning av ekonomin. Bland annat har hushallens
konsumtionsokning avtagit nagot under de senaste fyra kvartalen.

Det svenska aktieindexet OMXSPI féll med knappt 1,5 procent under
november och har nu fallit totalt 17,5 procent under aret. Det breda
vérldsmarknadsindexet MSCI world foll under november med néstan tre
procent och har nu fallit med ca 7 procent under aret.

Kronan férsvagades med ca 4 procent mot den amerikanska dollarn under
november och en dollar kostade i slutet pA manaden 6,76 kronor. Dar med &r
dollarkursen i princip tillbaka pa de nivaer dar den noterades vid arets borjan.
Euron kostade 9,09 kronor i slutet av november och &r i princip oféréandrad
mot kronan under perioden. Sett till 2011 har kronan férsvagats med ungeféar
en procent mot euron som alltsa inte forsvagats namnvart trots krisen.

Priserna pa livsmedel och industrirdvaror har fallit ordentligt under hosten.
Daremot har oljepriset i hog grad hallits uppe och till och med ¢kat under
november. | slutet av november kostade oljan 112 dollar fatet. Det innebar en
prisokning med ca 3 procent under november samt en 6kning med 19 procent
under 2011.
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Svenska implicita rantor*
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*De implicita rdntorna kan tolkas som marknadens férvantningar

for hur rantorna kommer att utvecklas framover.
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