Finansiell manadsrapport

Stockholms Stadshus AB (moderbolag)
januari 2014

Bolagets tillgang

Tillgangen uppgick vid slutet av manaden till 13 875 mnkr. Det &r en 6kning med 27 mnkr
sedan forra manaden. Rantan for manaden var 2,3%.

Stadens borgensatagande var 3 mnkr for bolaget.

Tabell 1: Bolagets tillgang

(mnkr) 2014-01-31 2013-12-31
Tillgang 13875 13 848
Borgensatagande 3 3
Totalt 13872 13845

Diagram 1: Utveckling for tillgangen (mnkr)
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Kommunkoncernens finansiella stallning

Rantan pa kontot bestams av snittrantan for kommunkoncernens externa skuld. Nedan ges
en dverblick av kommunkoncernens finansiella stillning samt ramar och limiter per

31 januari. Finanspolicy for kommunkoncernen Stockholms stad antogs 2 december 2013
samt Bilaga A till finanspolicy fér kommunkoncernen antogs 11 december 2013.

Tabell 2: Kommunkoncernens finansiella stéllning*

2014-01-31 2013-12-31 Limit

Extern uppléning totalt (mnkr) 19 946 18 318 max 35 000

varav kort skuldportfolj (mnkr) 19 146 17 518

varav lang skuldportfolj (mnkr) 800 800  max 15% av extern upplaning
Extern nettoupplaning (mnkr) 17 839 16 629

Duration (ar) 2,15 1,98  25+1,0

Ranteforfall inom 1 ar 7,9% 12,0% max 65%

Kapitalforfall inom 1 ar 18% 20%  max 65%
Betalningsberedskap (mnkr) 5918 5 355 min 2 500

* Finansiell manadsrapport for januari 2014 fér kommunkoncernen Stockholms stad faststélls
i kommunstyrelsens ekonomiutskott den 19 februari 2014.



Diagram 2: Duration for kommunkoncernens externa korta skuldportfélj (ar)
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* Avseende durationsmatt enligt policy avses extern
nettoupplaning fram till 31 december 2012. Darefter
beraknas duration baserad p& extern kort skuldportfolj.

Prognos for rantan

Diagrammet nedan visar en prognos for rantan tre ar framat i tiden. Prognosen utgar fran
dagens skuld, nu kanda floden och den framtida ranteutvecklingen som &r inprisad pa
marknaden (implicita terminsrantor). Osékerhetsintervallet ar framréaknat utifran hur val
implicita terminsrantor historiskt sett lyckats forutsaga faktiska utfall. Osékerheten okar ju
langre fram i tiden prognosen gors.

Diagram 3: Historisk utveckling och prognos for rantan (%)
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Risken vid annat ranteutfall, rullande 12 manader

Om ranteprognosen intraffar kommer ranteintakten med nuvarande tillgang att bli 329,5 mnkr
for den kommande 12-manadersperioden. Om rantan istallet skulle utveckla sig enligt det
undre intervallet i diagram 3 skulle intékten bli 290,9 mnkr. Kénsligheten &r darmed 38,6 mnkr.



Tabell 3: Rénteprognos

Manad Ranta Ovre Undre
feb-14 2,28 2,28 2,28
mar-14 2,34 237 231
apr-14 2,35 2,37 234
maj-14 230 2,38 223
jun-14 2,31 240 222
jul-14 229 239 218
aug-14 2,13 2,43 1,83
sep-14 2,10 247 174
okt-14 2,09 250 1,68
nov-14 212 261 162
dec-14 2,05 2,78 1,32
jan-15 2,05 283 1,26
feb-15 2,06 292 119
mar-15 2,11 3,03 1,18
apr-15 2,11 3,28 0,92
maj-15 2,06 336 0,74
jun-15 2,08 341 0,73
jul-15 2,12 350 0,73
aug-15 2,15 3,61 0,67
sep-15 2,16 3,64 0,66
okt-15 2,18 3,68 0,65
nov-15 2,19 3,79 0,57
dec-15 2,20 3,83 0,56
jan-16 2,22 385 0,55
feb-16 2,23 392 0,52
mar-16 2,25 394 0,53
apr-16 2,26 397 0,53
maj-16 2,27 4,00 0,52
jun-16 2,32 4,12 048
jul-16 2,34 426 0,40
aug-16 2,36 4,29 0,40
sep-16 2,38 4,32 0,40
okt-16 240 435 041
nov-16 241 437 042
dec-16 243 441 042
jan-17 244 443 0,42

feb-17 246 4,46 0,42
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Marknadskommentarer per 2014-01-31

Sammanfattning

anuari har varit en stokig ménad med

stora rorelser pa vérldens borser och

valutamarknader. I USA forbereder
sig kongressen for ytterligare forhandlingar
rorande skuldtaket samtidigt som den
amerikanska centralbanken far en ny
ordforande.

Kina fortsitter att vixa i linje med
forvintningarna och virldsekonomin ser
allt béttre ut, vilket ocksé avspeglas i det
faktum att den amerikanska centralbanken
fortsatter att trappa ned sina stimulanser.
Nedtrappningen har lett till att ménga
tillvixtekonomier fatt se sina valutor falla
kraftigt 1 virde d4 kapital ldmnat dessa
ekonomier.

Eurozonen ir i en fortsatt svar situation
med hog arbetsloshet och 1ag inflation och
den europeiska centralbanken ECB stér
beredd att vidta atgarder. Vidare har
Frankrikes president Francois Hollande
utlovat reformer for att fa fart pa den
franska ekonomin

I Sverige var inflationen fortsatt 1ag och
arbetslosheten oforandrad 1 december.
Vidare sjonk, de for Riksbanken sé viktiga,
inflationsforvéntningarna for det
kommande é&ret.

Internationellt

Skuldtaket ndrmar sig i USA
FED fortsatter att trappa ned
IMF skriver upp prognos
Turkiet chock-hojer styrranta

Tjansteutlatande
Dnr 119-62/2014

Bilaga |

SA kan komma att slé i1 det tak

som den amerikanska kongressen

satt for storleken pa den
amerikanska statsskulden. Den parti-
overskridande budgetuppgorelse som
kongressen lyckades nd under hosten 2013
omfattade inte en hojning av skuldtaket
och nu méste en ny uppgorelse komma pa
plats under februari for att USA inte ska
tvingas stélla in betalningarna.

I slutet av januari holl Ben Bernanke sitt
sista rdntemote 1 egenskap av ordférande
for den amerikanska centralbanken (FED).
Han kommer att eftertrddas av Janet Yellen
som tar over fran och med februari och blir
den forsta kvinnan pa posten. FED
beslutade vid sitt mote att fortsétta trappa
ned sina ménatliga obligationskdp med 10
miljarder dollar och kdper nu stats- och
bostadsobligationer for 65 miljarder dollar
i ménaden. FED vidholl fortsatt att
styrridntan inte kommer att hdjas innan dess
att arbetsmarknaden visat pa en varaktig
forbattring. Det officiella malet &r 6,5
procent (idag r ligger arbetslosheten pa
6,7 procent).

IMF rapporterade i januari att de hgjer sin
prognos for véirldsekonomins tillvéixt for
2014. Den nya siffran dr 3,7 procent vilket
ar en 6kning med 0,1 procentenhet jamfort
med den senaste prognosen fran oktober
2013.

Den kinesiska tillvaxttakten for fjarde
kvartalet uppgick till 7,7 procent. Det var
nagot bittre dn vad de finansiella
marknadernas aktorer vintat sig. For
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heléret 2013 stannade dér med tillvixten
pa 7,7 procent vilket var samma tillvaxttakt
som 2012 och 0,2 procentenheter hogre dn
det officiella malet pa 7,5 procent.

Turkiets centralbank valde 1 slutet av
januari att hoja sin styrrénta fran 4,5
procent till 10 procent. Detta for att stoppa
ett kraftigt fall i viardet pa den turkiska
liran. Liran hade under januari fallit med 8
procent mot US dollarn innan den turkiska
centralbanken agerade. Aven
centralbankerna i Indien och Sydafrika har
hojt sina styrrdntor i1 sparen av valuta-
utfloden som har uppstétt bl.a. till f6ljd av
den amerikanska centralbankens
nedtrappning av tillgangskop.

Europa

Tjansteutlatande
Dnr 119-62/2014

Frankrikes president Francois Hollande
annonserade 1 mitten av januari att han
avser genomfora reformer for att fa igéng
den franska ekonomin. Hollande
meddelade att franska foretag ska fa
skattereduktioner motsvarande 30
miljarder euro fram till 2017. Samtidigt ska
de offentliga utgifterna reduceras med
minst 50 miljarder euro under samma
period.

Sverige

e Inkopschefsindex for EMU stiger

e Fortsatt lag inflation och hog
arbetsloshet

e Franska reformer utlovas

1,1 enheter i januari till 53,2 fran 52,1 1
december. En siffra dver 50 tyder pa
positiv konjunktur.

Inképschefsindex Eurozonen steg med

Arbetslosheten 1 Eurozonen f6ll med 0,1
procentenheter till 12,0 procent i januari
och inflationstakten uppgick till 0,7
procent. Inflationen var ldgre dn vad
finans-marknadernas aktorer hade véntat
sig. Den europeiska centralbanken (ECB)
valde att 1dmna styrriantan oférandrad 1 vid
rdntemotet 1 bérjan av januari men
ordforande Mario Draghi har tidigare sagt
att ECB kan tinka sig oortodoxa dtgirder
for att fa upp inflationen 1 Eurozonen.

e Ldgre arbetsloshet i december
e Fortsatt lag inflation...
e Fallande inflationsférvantningar

en svenska arbetslosheten f6ll
med 0,1 procentenheter till 7,5
procent i december jamf{ort med

samma period foregdende ar. (ofordndrad
pa 8 procent sdsongsjusterat).

Inflationstakten for december stannade pa
laga 0,1 procent vilket gav en
genomsnittlig inflationstakt pa 0,3 procent
for 2013. Den forvéntade inflationen for
det kommande aret foll frn 1,5 procent 1
december till 1,1 procent 1 januari enligt
Konjunkturinstitutet. Inflations-
forvantningarna ér en viktig indikator {for
Riksbankens rantebeslut.

Den svenska borsen foll under januari och
slutade p4 -1,2 procent. Aven
véarldsmarknadsindex (MSCI-World) 1611
under januari och stannade pa -3,8 procent.

Kronan har stirkts ndgot mot euron (0,2
procent) i januari och en euro kostade i
slutet ca 8,8 kr. US dollarn blev nagot
dyrare under januari (1,7 procent) och
kostade 1 slutet av januari ca 6,5 kr
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stad Dnr 119-62/2014

Svenska statsrantor Europeiska statsrantor
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*De implicita rantorna kan tolkas som marknadens férvantningar
for hur rantorna kommer att utvecklas framover.
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