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Nyemission av aktie

Koncernledningens forslag till beslut
Koncernstyrelsen beslutar f6ljande.

1. Forslag till nyemission godkénns.

2. Extra bolagsstimma for Stockholms Stadshus AB foreslas fatta beslut om nyemission i
enlighet med koncernstyrelsens forslag.

3. Stockholms stad tilldelas, under forutsittning av att extra bolagsstimma fattar beslut
om nyemission av en aktie och att Stockholms Stad tecknar sig fér densamma,
nyemitterad aktie.

4. Protokollet 1 detta drende forklaras omedelbart justerat.

Irene Svenonius
VD

Bakgrund

Fortum Viarme Holding samégt med Stockholms stad (Fortum Vérme) bildades i samband med
att finska Fortum Oyj (Fortum) forvarvade Stockholms Stads (Staden) aktier 1 Birka Energi.
Via det heldgda operativa dotterbolaget AB Fortum Véarme samégt med Stockholms Stad,
bedriver Fortum Varme produktion, distribution och forséljning av fjarrvarme, fjirrkyla, el och
gas.

Idag dger Staden 9,9 procent av aktierna i Fortum Virme. Den 23 september 2013 godkénde
kommunfullmiktige ett nytt ram- respektive konsortialavtal avseende Fortum Vérme. Det
medfOr bl.a. att staden avser att utnyttja sina teckningsoptioner i samband med att nuvarande
konsortialavtal 16per ut den 31 december 2015 och diarmed gé upp 1 4gande, frdn ndmnda 9,9
procent till 50 procent. I samma drende angavs att staden skulle 6vervidga mdjligheten att
Overfora sitt 4gande 1 Fortum Viarme till Stockholms Stadshus AB. Genom en dverforing av
aktierna i Fortum Viarme skulle staden koncentrera majoriteten av sitt bolagsidgande i stadens
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bolagskoncern, Stockholm Stadshus AB. Detta ansags bidra till en mer effektiv styrning och
forvaltning av stadens dgande 1 Fortum Virme.

Staden och Stockholms Stadshus AB har tillsammans med externa radgivare utrett mojligheter
till att genomfora ndimnda dgarfordndring. Den samlade beddmningen &r att apportemission ar
det mest fordelaktiga alternativet for kommunkoncernen, avseende enkelhet, redovisning och
skattekonsekvenser. Infor foreslagen verforing har en virdering genomforts av Fortum
Viérme. Virderingen visar ett marknadsvirde for stadens andel, inklusive teckningsoptionerna,
om 7,5 mdkr.

Forslaget innebir att Stockholms Stadshus AB emitterar en ny aktie som Stockholms stad
tecknar sig for och tilldelas. Stockholms Stadshus AB betalar {or stadens aktieinnehav,
inklusive teckningsoptionerna, i Fortum Varme med nyemitterad aktie (apportemission). Detta
forslag redovisades for och beslutades av kommunfullméktige 2014-04-07, i samband med
arsredovisning 2013 med uppfoljning av budget for Stockholms stad (utl 2014:32).

Arendet

Ett bolags aktiekapital kan bl.a. 6kas genom att nya aktier tecknas mot betalning enligt beslut
om nyemission av aktier. Bestimmelser om 6kning av ett bolags aktiekapital genom
nyemission finns i 11 och 13 kap aktiebolagslagen (ABL). Normalt brukar tillskottskapital vid
nyemission betalas i pengar, men det dr &ven mgjligt att apportegendom (exempelvis aktier i ett
annat bolag, s& som i det aktuella drendet) istdllet tillskjuts. Detta stadgas i 13 kap. 5 § p. 6 och
20 § ABL.

Styrelsen 1 Stockholms Stadshus AB ska uppritta och besluta om ett forslag till nyemission.
Styrelsen ska hérvid dven avge redogorelse for hindelser av vésentlig betydelse for bolagets
stallning vilka har intréffat efter det att arsredovisningen ldmnades samt Sver
apportegendomen, vilken ska ta upp vad aktierna i Fortum Virme vérderats till och vilken
varderingsmetod som anvints. Nyemissionen foreslas genomforas senast den 1 juli 2014. For
Stockholms Stadshus AB innebir forvérvet att aktierna, inklusive teckningsoptionerna, ska
redovisas till verkligt varde, vilket uppgar till 7,5 mdkr enligt genomford vérdering. For staden
kommer Overforingen inte att ha ndgon paverkan pé stadens resultat- och balansrikning. Det
bokforda virdet pa aktierna i Fortum Varme kommer att 6verforas till motsvarande dkat vérde
péd andelarna i Stockholms Stadshus AB. Eftersom foreslagen dverforing ér en intern
transaktion kommer inte heller kommunkoncernens resultat och stillning att paverkas. For
Stockholms Stadshus AB innebir dverforingen att Fortum Varme fr. 0. m 1 juli 2014 kommer
att ingd som ett intressebolag 1 bolagskoncernen.

For att genomfora det ovan beskrivna behover styrelsen for Stockholms Stadshus AB, enligt
ABL, genomfora ett antal moment. Nyemissionen innebér dven att Stockholms Stadshus AB
maste genomfora en extra bolagsstimma. En kort beskrivning av varje moment, med



tillhdrande bilaga, redogérs for nedan.

e Styrelsens forslag till beslut om nyemission av aktie med betalning genom apport, enligt
13 kap 3 § ABL, framgar av bilaga 1. Det foreskrivs bl. a. att ett sddant forslag ska
innehalla belopp som aktiekapitalet ska 6kas med och det antal aktier som ska ges ut.
Forslaget foreldggs bolagsstimman.

e Med anledning av beslutet om nyemissionen behdver styrelsen redogora for virdet pa
apportegendomen, enligt 13 kap. 7 § ABL. Vérdet pé apportegendomen, dvs aktierna och
teckningsoptionerna i Fortum Vérme, har ett marknadsviarde om 7,5 mdkr. Redogorelsen
aterfinns som bilaga 2.

e Styrelsen behover dven redogora for hindelser av vésentlig betydelse for bolagets stéillning
enligt 13 kap, 6 § aktiebolagslagen. Redogdrelsen dterfinns som bilaga 3.

e Beslut om nyemission av aktier fattas i det emitterande bolaget (Stockholms Stadshus AB)
av bolagsstimman. Till bolagstimman behdver styrelsen uppritta ett forslag till beslut,
vilket upprittats i bilaga 1.

Koncernledningens synpunkter och forslag

Genom en dverforing av aktierna 1 Fortum Vérme till Stockholms Stadshus AB koncentrerar
staden majoriteten av sitt bolagsdgande i stadens bolagskoncern. Det bidrar till en effektivare
styrning och forvaltning av stadens 4gande i Fortum Virme.

Koncernledningen har tillsammans med externa rddgivare utrett mojligheter till att genomf6ra
nimnda dgarfordndring. Den samlade bedomningen &r att apportemission dr det mest
fordelaktiga alternativet for kommunkoncernen, avseende enkelhet, redovisning och
skattekonsekvenser.

Bilagor

1. Styrelsens forslag till beslut om nyemission av aktie med betalning genom apport.

2. Styrelsens for Stockholms Stadshus AB redogdrelse for vérdet pa apportegendomen enligt
13 kap. 7 § aktiebolagslagen.

3. Styrelsens for Stockholms Stadshus AB redogorelse for hindelser av vésentlig betydelse for
bolagets stéllning enligt 13 kap, 6 § aktiebolagslagen.



