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Den finansiella manadsrapporten beskriver kommunkoncernen
Stockholms stads finansiella stéllning. Rapporten [6ljer upp ramar
och finansiella risklimiter fastslagna i finanspolicyn. Riskkontroll
konstaterar att det inte foreligger nagra avvikelser fran faststéllda
totala finansiella ramar och risklimiter per den 30 april 2014,

Sammanstiillning over den finansiella stéillningen samt ramar och limiter

(mikr):
Kommunkoneernen - 2014-04-30  2014-03-31 Limit o
Extem upplining (mnkr) 21226 19 946 max 35 000
varav kort skuldporifsly (mnkr) 20426 19 146
varav ldng skuldportfolf (mnkr) 800 800 max £n. * 3184
Extermn nettoupplaning (mnkr) 18 942 18 126
Duration (dr)** 2,04 1,99 2,5:1,0
Rinteforfall inom 1 ar** 28.5% 26,8% max 65%
Kapitalforfall inom 1 ar *** 36,5% 33,7% max 65%
Betalningsberedskap (mnkr) 8 596 8132 min 2 500
Ej sitkrade valutafloden (mnkr) 0 0 max/flode 0.5resp. 1
Samlat kreditvitrde enligt finanspolicy 119 20 max 2000
Kreditexponering enligt finanspolicyn (mnkr) 596 132
Kreditexponering enligt sirskilda beslut (mnkr)**** 1 696 1 694
Stockholms stad -
Finansiclla nettotillgangar (mnkr) 13 340 12 484
Intermn upplaning (mnkr) 13 207 14 224
Intem utlaning (mnkr) 50831 50127 max 65 000
varav bolagen 45 489 44 834
varav Fastighetsndmnden 5310 5261
varav borgen fir bolagen 32 32
Extema Garanticr och borgens forbindelser 6vriga (mnkr) 761 761

* Limit for extern King skuldportfs} uppgdr till 15 procent av kommunkoncernens totala skuldporifol

#% Se rubriken Rdnterisk under Kommunkoncernen. Kert skuldportfolj

*x% Se rubriken Finansieringsrisk under Kommunkoncernen. Kort skuldportfol;

#kk Kommunkoncernen har extern utkining til Fortum om nominellt 1 667 mnkr samt dvriga mindre utldningar pd 21 mnkr.

Upplupna rdntor inkluderas i kreditexponeringen.

Extern uppldning dr till nominellt belopp och fran 31 jonuari 2014 justerad till sékrad valutakurs.

Kommunkoncernen
Finansiella Bolagskoncernen
stocknolm:
marknader ;.--(;. h Bolag

Externa lin och placering

20 630 Mnkr Finansiella 13 207 Mnkr
= :' o1y . i L ad s B
ERE s_'t il 2| 13340 Mnkr | olag ,
Utlaning Bolagen ldnar
1 688 Mnkr 45 489 Mnkr

Bolagen placerar

Finansiell manadsrapport fér april

2014
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Kommunkoncernen

Finanspolicy for kommunkoncernen Stockholms stad (finanspolicyn)
faststélldes den 2 december 2013 av kommunfullmiktige och bilaga
A till Finanspolicy for kommunkoncernen Stockholms stad (bilaga
A) faststilldes den 23 mars av kommunstyrelsens ekonomiutskott
(EKU).

Det internationella kreditviirderingsinstitutet Standard & Poor's
(S&P) bekriiftade den 6 december 2013 att Stockholms stad har
fortsatt kreditbetyg (rating) AAA/Stable respektive A-1+. Detta
innebér att Stockholms stad har hogsta mojliga langsiktiga och
kortsiktiga rating fran S&P.

Extern upplaning

Ramen fér kommunkoncernens externa upplaning ar 35 000 mnkr
eller motsvarande i utldndsk valuta. Extern upplaning for april
uppgér till totalt 21 226 mnkr. Laneportféljen har 6kat under april
med 1 280 mnkr genom emission av nya obligationslan. Enligt
finanspolicy och bilaga A kan skuldforvaltningen ske i tva portféljer.
En extern kort skuldportfolj som avser att hantera interna och
externa floden fér kommunkoncernen och en extern lang
skuldportfolj for hantering av lang upplaning till kommunkoncernen.
Uppléaning inom den externa korta skuldportfoljen uppgar till 20 246
mnkr och extern lang skuldportfélj uppgar till 800 mnkr.

Utfall och prognos over kommunkoncernens externa upplaning (mnkr):
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Prognosen dver kommunkoncernens uppléning baseras pé beslutade
samt kéinda floden. I den senaste langsiktiga prognosen 6ver
kommunkoncernens alla in- och utfléden 8kar bolagen och
ndmnderna sina investeringsbehov., Investeringarna bestar friimst av
byggnation av fler bostdder samt infrastruktur i sytte att forbiatira
framkomligheten i trafiken och staden.

Uppléningen gors i huvudsak genom Stockholms stads
marknadsprogram for certifikat och obligationer (KC, ECP, MTN
och EMTN), Rambeloppet fér respektive marknadsprogram
redovisas i nedanstdende tabell.

(mnkr} 2014-04-30  2014-03-31
Tillgingm-
Depo/check 596 132
Fortum* I 667 1 667
Ovrigt* 21 21
Totalt 2284 1 821
Skulder
Depo/check 0 0
KC 0 0
ECP 0 0
MTN 3900 3900
EMIN 15126 13 846
EIB 2200 2200
Owvriat ] 0
Totalt 21 226 19 946
Nettouppldning 18 942 18 126

*} Enligt stirskilt beshut i kommuniiilméktige.

Finansiell manadsrapport ftr april
2014

Marknads program

Valita
Kommuncertifikat MSEK
Euro-Commercial Paper MUSD
Medmm Term Note MSEK
Furo Medium Term Note MEUR

Utdver lan via marknadsprogrammen gors upplaning frén
Europeiska Investeringsbanken (EIB). De nuvarande ldneramarna
hos EIB ir idag fullt uinyttjade. I enlighet med budget och dér i
beslutade investeringarna inom staden och bolagskoncernen kar
linebehovet framdver, Med utgdngspunkt i kommunkoncernens
utdkade lanebehov togs beslut i kommunstyrelsen ekonomiutskott
19 februari 2014 avseende upprittande av en ny ldneram om hdgst
4 000 mnkr for méjlighet till upplaning hos EIB. Stockholms stad
har #iven ldnat ut pengar till Fortum, enligt s#irskilt beslut i
kommunfullméktige. Vid manadsskifiet uppgick placeringar
(exklusive sirskilda beslut i kommunfullméktige) till totalt 596 mnkr
varav 6 mnkr pd staden checkkonto samt 590 mnkr pé

placeringskonto hos SEB.

Utestiende
pé affirsdag
nomine it
&

0
3900
I 659

Ram
12 000
1 500
10 600
5000
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Valuta- och rintederivat far anviindas for att hantera risker i den
finansiella verksamheten. Derivat for valuta- och rantesikring ér
kopplade till marknadsprogrammen. Per méanadsskiftet uppgar
derivaten till ett sammanlagt nominellt belopp brutto om 8 976 mnkr.
Detta dr en dkning med 500 mnkr fran foregaende ménad vilket
beror pa tillkommande réintederivat i samband med emission av
obligationslan under april.

Finansiellt resultat

Det finansiella preliminira resultatet exklusive utdelning uppgick for
kommunkoncernen i april till ca -52 mnkr och ackumulerat under
aret till ca -206 mnkr. Prognosen for helaret 2014 ger ett finansiellt
resultat exklusive utdelning om -605 mnkr for kommunkoncernen.

Rénterisk

Duration #r ett férfinat métt pd genomsnittlig rantebindningstid. |
enlighet med finanspolicyns definition méits duration for
kommunkoncernens externa korta skuldportfolj och uppgick till

2,04 ar per den 30 april (efter beaktande av rénteséikringar). I
enlighet med bilaga A ér limit for rdnterisk, i form av en mélduration
for kommunkoncernens externa korta skuldportfslj, 2,5 ar med ett
avvikelseintervall kring méldurationen pa +/- 1 ar. Duration for
kommunkoncernens totala externa skuldportfolj uppgick till 2,2 ar
(efter beaktande av réintesikringar). Den externa korta
skuldportfsljen, inklusive placeringar, ska ha en rénteforfallostruktur
dér maximalt 65 procent far férfalla inom 1 ar. Per den 30 april
fortoll 28,5 procent av réntorna inom 1 dr.

Externa korta skuldportfoljens duration (ar):

4
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e Duration enligt
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apr-13  jun-13 aug-13 okt-13 dec-13 feb-14  apr-14
* dvseende durationsmatt enligt policy berdknas duration
baserad pd extern kort skuldportfol].

Finansiell manadsrapport fér april
2014
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Finansieringsrisk

Kommunkoncernens externa korta skuldportfolj, ska i mojligaste
man utifran marknadsforutséttningar vara strukturerad pa ett sadant
séitt att kapitalforfallen sprids éver tiden. Utdver detta ska den
externa korta skuldportféljen ha en kapitalforfallostruktur dér
maximalt 65 procent far forfalla inom 1 ar. Per den 30 april {6rf6ll
36,5 procent av kapitalet inom 1 ar. Enligt bilaga A ska en [6ptid om
maximalt 5 ar gélla vid uppléning i den externa korta
skuldporttéljen. Extern ldng skuldportfolj ska under forutsittning av
kommunstyrelsens beslut 16ptiden variera inom intervallet fran 5 ar
till och med 10 &r. Den externa langa skuldportféljen far utgora
maximalt 15 procent av den totala skuldportfoljen och uppgér for
nédrvarande till ca 4 procent (800 mnkr).

Extern

upplaning forfalloprofil (ar):
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u Andel ldneforfall per 30 april 2014

Likviditetsrisk

For att sikerstéilla upplaning, ndr annan finansiering inte dr mojlig,
ska kommunkoncernen alltid ha tillgang till en betalningsberedskap
pad minst 2 500 mnkr. Denna betalningsberedskap ska enligt
finanspolicyn vara i form av tillgingliga likvida medel.
Kommunkoncernen har en checkrikningskredit om 3 000 mnkr samt
en kreditfacilitet om 5 000 mnkr, beslutad i kommunstyrelsens
ekonomiutskott 21 november 2013, Total betalningsberedskap
uppgar per den 30 april till 8 596 mnkr,
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Betalningsberedskap (mnky);
2014-04-30 Limit Saldo  Tillgiingligt
Bekriifiat kreditlofte 5000 0 5000
Checkriikningskredit 3000 6 3006
SEB Kontoplacering - 590 590
Totalt 8 000 596 8 596

Valutarisk

Lan och placeringar ska enligt finanspolicyn valutasikias till 100
procent. Samtliga lan och placeringar inom kommunkoncernen ir
valutasiikrade. Enligt finanspolicyn ska kontrakterade floden f6r
staden i utléindsk valuta som uppgér till ett stérre belopp &n | mnkr
valutakurssikras, For Stockholms Stadshus AB samt for respektive
dotterbolag och underkoncern inom kommunkoncernen gélier att
kontrakterade floden i utlindsk valuta som uppgér till ett storre
belopp #n 0,5 mnkr ska valutakurssiikras. Inga rapporterade fléden
har féranlett beslut om valutasékring.

Kreditrisk

Kreditrisken definieras som summan av exponeringen i placeringar
och derivat. Exponeringen i placeringar definieras som
placeringarnas nominella belopp inklusive upplupen rinta.
Exponeringen i derivat definieras som derivatkontraktens
sammanlagda marknadsvérde.

Kreditrisken delas upp i tva delar. Dels totalt for hela portfdljen dér
den totala exponeringen anges som ett samlat kreditviirde och dels
per motpart. I kreditviirdet tas hénsyn till motpartens kreditvirdighet
samt dterstiende 18ptid pa kontraktet eller placeringen. Enligt bilaga
A uppgér limiten for maximalt tillatet kreditvérde till 2 000. De av
kommunfullmiktige sirskilt beslutade placeringar ingér inte i
bertikningen av kreditviirdet. Méttet pa den totala kreditexponeringen
kompletteras med en begrénsning per motpart for att diversifiera
risken. Maximal kreditexponering per motpart anges i kronor.
Motparten ska inneha en kreditbeddémning, rating, av Standard &
Poor’s eller Moody’s. Det lgre betyget ska viljas om de tva
ratinginstituten har olika betygsnivder. Den ldgsta tillatna rating for
upplaning dr BBB+,
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Kreditviirde enligt finanspolicy:
Rating S&P /Moody's Kreditvirde Limit

AAA T Ana
AA+/ Asl

AAS An2

AA-/ Aa3
Nordea Bank AR
A+ Al

SEB

AfA2

A-1A3

BBB+/ Baal

[0 -]

—
R -]

Totalt kreditviirde 119 2000

Kreditexponeringen #r fordelad pa placeringar genomforda i enlighet
med finanspolicyn samt dédrutéver genomforda efter sérskilda beslut.

Kreditexponering enligi finanspolicy:
Belopp Maxbelopp Rating S&P / Moody's Belopp  Maxbelopp per

Rating S&P /7 Moody’s

(nnkr}  per motpart (mnkr) maotpart
Piacering lingre in 6 min Plgeering kortare iné min
Swenska staten 0 Obegriinsat Svenska staten [} Obegrinsat
AAA S Aaa 0 4000 A-1/PA 596 4 43
AA-7Aa3 0 2500 Nordea Bank AB 6
A-f A3 0 1000 SEB 590
BBB+/ Baal 0 500
A-2/7P-2 i} 2 566

Totalt 0 596

. . Belopp

S&P/ M '

Rating S&P / Moody's (k)
Svenska staten 0
AAA S Aan 0
AA-/ Aa3 0
A-TAJ 1675
Forfum 1675
BBB+/ Baat 0
Owiga 21
Totalt 1696
Total kreditexponering 21292

Operativa risker
Enligt finanspolicyn ska férluster dverstigande 100 000 kronor
rapporteras till kommunstyrelsen. For den aktuella rapportménaden

finns inga forluster att rapportera,
Finansiell manadsrapport fr april

2014
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Stockholms stad

Finansiella nettotillgangar

Stockholms stads finansiella nettotillgangar uppgick till

13 340 mnkr per den 30 april 2014, vilket dr en 6kning om ca 850
mnkr frén foregende méanad. Okningen beror huvudsakligen pé
erhallna utdelningar om 1 000 mnkr fran Stockholms Stadshus AB
respektive 200 mnkr fran Fortum.

Finansiella nettotitlgangar (mnkr):

™
-
.
R
_____

Finansiellt resultat

Det finansiella preliminéra resultatet exklusive utdelning uppgick for
Stockholms stad till 26,3 mnkr under april och ackumulerat under
aret till 99 mnkr. Prognosen for helaret 2014 visar pa ett finansiellt
resultat exklusive utdelning for Stockholms stad om 269 mnkr.
Budgeterat finansiellt resultat exklusive utdelning for helaret 2014
uppgar till 216 mnkr,

Réanterisk

Durationen pé Stockholms stads externa korta skuldportfolj var i
slutet av april 2,04 ar, Stadens rénterisk motsvarar risken i
kommunkoncernens externa korta skuldportfol;.

Finansiell manadsrapport for april

2014
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Alla borgen och garantier, med undantag {or bolagens
pensionsutfistelser enligt finanspolicy, som tecknas av staden ska
beslutas av kommunfullméiktige. [ tabellen nedan redovisas stadens
ataganden som preliminéirt uppgar till totalt 793 mnkr.

Externa garantier och borgen (mnkr).

2014-04-30  2014-03-31
Kaoncernbolng
Borgen r bolagens pensionsdtaganden 32 32
Summa borgen fir koncernbolag 32 32
Ovriga privata och juridiska personer
Fortumkoncernen 33 33
Stockholms Koeoperativa Bostadstirening 363 363
Stockholms Stadsmission 80 80
Stittelsen Stockhiolins Studentbostéder 66 66
Syvab 132 132
Ovriga 24 4
Summa borgen fiir lin 698 698
Kommunalt férlustansvar 2 2
Pensionsutfiistelser fir stiftelser m.m. 61 ol
Summa dvriga privata och juridiska personer 761 761
Suntma garantier och borgen 793 793
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Stockholms stads bolag och slutna
redovishingsenheter

Finansiella limiter for utlaning och borgensatagande
Stockholms stad har ritt att limna 1an och teckna borgen t6r stadens
bolag samt [imna 1an till stadens siutna redovisningsenheter intill ett
belopp om totalt 65 000 mnkr. Varje bolag och sluten
redovisningsenhets ram faststills av kommunstyrelsens
ckonomiutskott utifrén respektive bolag och sluten
redovisningsenhets investeringsbudget och finansieringsplan. Enligt
bilaga A uppgér den totala ramen fir bolagen och slutna
redovisningsenheter till 61 755 mnkr.

Snittréntan f6r kommunkoncernens upplaning for april var

2,50 procent. Inlaningsréintan pa bolagens placeringar var under
midnaden 2,30 procent och utléningsréintan for stadens utlaning till
bolagen var 2,75 procent,

Utlaning till och borgensdatagande for bolagen samt utlaning il sluten
redovisningsenhel inom konnnunkoncernen (nikr):

Utlining Utlaning Borgen Limit #) Utnyttjat
2014-04-30  2014-03-31 2014-04-30 2014-04-30

AB Familjebostider 4 542 4 515 6100 74%
AB Stockholmshem 7215 7151 8 100 89%
AR Stokab 836 859 300 64%%
AB Svenska Bostider 4308 4128 5 6400 67%
Micasa Fastigheter i Stockholm AB 6 664 6620 7500 89%
S:t Erik Markutveckling AB 1958 1917 1 2250 87%
Skolfastigheteri Stockholm AB 777 7523 9500 82%
Stockholm Business Region AB 3 5 97%
Stockholm Globe Arena Fastigheter AB 3227 3215 3900 83%
Stockholm Vatten AB 6970 6958 7300 9%
Stockholms Hanm AB 1356 1320 4 1 900 2%
Stockliolms Slads Bostads formedling AB 2 3 7%
Stockiolms Stads Parkerings AB 544 559 7 800 69%
Stockhiolns Stadsteater AB 98 63 400 25%
Stockhiolms Stadshus AB 7 7 9%
Totalt fir bolagen 45 489 44 834 32 85 465 82%
Fastighe(snitmnden 3310 5261 6300 84%
Kvarstdende utrymne 3235

TOTALT 50 799 50998 32 65 000 78%

*} Avser ramar fir utlining och borgensitagande fir stadens bolag samt utlining till slutna redovisningsenheter,

Finansiell mdnadsrapport for april

2014
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Inldning fran bolagen inont kommunkoncernen (mnkr):

Inléning

2014-04-30 2014-03-31
Stockhoims Stadshus AB 12 666 13 656
St Erik Forsdkrings AB** 321 345
St Erik Livforsikeing AB 23 22
Stiftelsen Hotellhem i Stockholm 34 37
Stockholns Business Region AB 95 99
Bostadsformedlingen i Stockholm AB 66 63
Kaplansbacken AB | I
Svenska Teknologifdreningen 1 I
Totalt {61 bolagen 13207 14 224

#%y mkluderar reverser om 230 mnkr,

Bilagor

1. Marknadskommentarer

Finansielt manadsrapport for april
2014
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Sammanfattning

pril har, precis som mars, priiglats

av oroligheterna i Ukraina, Alla

forsék att nd en dverenskommelse
for att trappa ned konflikten har hittills
varit misslyckade. USA har infort nya,
hardare sanktioner mot ryska intressen och
kreditvarderingsinstitutet Standard and
Poor’s har sdnkt Rysslands kreditbetyg,

Virldens nist folkrikaste land, Indien,
héller parlamentsval och verkar i nuléget
g4 mot ett regimskifte, Det dterstar dock en
ménad innan valet &r avstutat.

Den amerikanska ekonomin aterhdimtar sig
med fler nyskapade jobb och nedirappning
av stimulanser fran Federal Reserve som
foljd. Samtidigt har eurozonen fortsatta
problem med lag inflation och hég
arbetsloshet som biter sig fast. Trots detta
{dt ECB réintan ligga vid sitt réintemdéte i
april. Frankrike visar inga tecken pa att né
EU:s mdl om 3 procents budgetunderskott
inom de nérmsta tva aren. Detta trots 16ften
om reformer frdn den sittande regeringen.

Aven den svenska Riksbanken 4t
styrréntan ligga vid sitt méte i april.
Riksbanken valde dock att sinka den sd
kallade ridntebanan, vilken indikerar att
sannolikheten for en framtida snkning har
dkat,

Internationelit

e USAs aterhdamtning fortsitter

Tjansteuttdtande
Dnr 119-62/2014

Bilaga |

e FED trappar ned stid
e Indien haller parlamentsval

en amerikanska ekonomin

forts#tter att visa styrka, [ mars

skapades 192 000 nya jobb vilket
var nagot séimre dn de 200 000 som
finansmarknadens aktérer hade vintat sig.
Det var dock en klart starkare siffra dn for
samma period foregiende ar. Arbets-
l6sheten landade pa 6,7 procent,

Den amerikanska centralbanken Federal
Reserve (FED) meddelade i slutet av april
att nedtrappningen de tillgangskdp som
syftar till att pressa ned riintorna i den
amerikanska ekonomin fortsitter, FED har
nu minskat kdpen av stats- och
bostadsobligationer med totalt 40 miljarder
USD i mé&naden och centralbanken ser en
fortsatt positiv trend i den amerikanska
ckonomin.

Virldens nist folkrikaste land, Indien,
héller for ndrvarande parlamentsval. Valet
pagar i ytterligare en ménad och for
nédrvarande ser det ut att kunna bli ett
regeringsskifte. Den nuvarande
premifrministern Rahul Gandhi har varit
hart kritiserad for sin oférmdaga att komma
till réitta med en allt for byrékratisk
statsapparat och ser ut att forlora mot den
20 &r dldre Narendra Modi. Modi beskrivs
som en foretagsvinlig hindu-nationalist.

Europa

e [Fortsatt oroligt i Ukraina
¢ Utdkade sanktioner mot Ryssland
¢ ECB ldmnar rdntan ortrd
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10-arsrénta pa vinsteraxeln och 3-manadersrintapa hogeraxeln
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