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Koncernledningens forslag till beslut

Koncernstyrelsen beslutar f6ljande.

Stadsledningskontoret, finansavdelningens forelagda rapporter ldggs till handlingarna.

Jonas Schneider
Vice VD

Bakgrund
Redovisning och finansstrategi, inom finansavdelningen pa stadsledningskontoret, bearbetar
och analyserar 16pande koncernbolagens finansiella situation. Detta gors pa koncernledningens

uppdrag.

Stockholms Stadshus AB koncernens (bolagskoncernen) l&n och placeringar dr samlade i det
gemensamma koncernkontosystemet for kommunkoncernen. For bolagen i bolagskoncernen
innebdr detta att ranterisken (durationen) dr densamma som risken 1 kommunkoncernens
portfol;.

Arendet

I bilaga 1 redovisas den Finansiella manadsrapporten for Kommunkoncernen Stockholms stad
per 31 januari 2015. Rapporten redovisar kommunkoncernens finansiella stillning, sisom total
extern skuld och nettoskuld, duration och kreditrisk. Aven den finansiella stillningen for
Stockholms stad redovisas. Rapporten i bilaga 2, Finansiell ménadsrapport for Stockholms
Stadshus AB per 28 februari 2015, innehaller information om Stockholms Stadshus AB
avseende nettotillgangar, ranteprognos for koncernkontot samt marknadskommentarer
inklusive grafer.
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Kommunkoncernens externa uppléning uppgick per 31 januari 2015 till 24 486 mnkr, vilket &r
en 0kning med 1,3 mdkr jaimfort med 30 november 2014. Da kommunkoncernens skuld nu &r
hogre och fortsatt kande 1 och med kommande investeringsbehov har skuldstrategin reviderats
for att mota nya forutséttningar. Darmed sker skuldforvaltningen i en enda extern skuldportfol;.

Den totala ramen for stadens bolag och slutna redovisningsenhet &r 69 365 mnkr, enligt
uppdaterad bilaga A till Finanspolicy for kommunkoncernen Stockholms stad (enligt beslut i
EKU 28 januari 2015). Bolagens totala ram enligt bilaga A uppgér for narvarande till 62 265
mnkr, vilket &r en 6kning med 3 710 mnkr sedan beslut i EKU i december. Limitokning
gjordes med anledning av kommunfullmaiktiges beslut om budget 2015. Bolagens inklusive
stadens slutna redovisningsenheters totala ram enligt bilaga A uppgér for narvarande till 80 000
mnkr.

Den totala skulden for bolagskoncernen uppgick till 51 863 mnkr den 28 februari 2015, en
Okning med ca 1 680 mnkr sedan i december. Fordndringen bestér till stor del av att skulden
okade for bl. SISAB, Svenska Bostédder, Stockholm Vatten Holding och Stockholmshem med
477 mnkr, 343 mnkr, 224 mnkr respektive 184 mnkr.

Durationen berdknas for hela den externa skuldportf6ljen. Durationen for bolagskoncernen
(rantebindningstiden for externa skuldportfoljen som dr samma som for kommunkoncernen)
uppgick till 2,74 ar per 31 januari, vilket 4r en minskning med 0,31 &r jamfort med november.
Foridndringen beror i huvudsak pa att staden under januari tagit upp kortfristiga 1&n om

1,3 mdkr.

Stockholms Stadshus AB:s (moderbolagets) tillgdngar uppgick till 13 918 mnkr per den
28 februari, vilket dr en 6kning med 37 mnkr jamfort med december. De 6vriga bolagen hade
tillgdngar som uppgick till 526 mnkr, vilket dr en 6kning med 38 mnkr jAimfort med december.

Tabell 1: Bolagskoncernens inldning respektive utlaning fordelat per bolag.

Utldning Utldning Borgen Limit *) Utnyttjat

2015-02-28 2014-12-31 2015-02-28 2015-02-28
AB Familjebostéder 4291 4181 5300 81%
AB Stockholmshem 8097 7913 9950 81%
AB Stokab 532 553 1300 41%
AB Svenska Bostader 5899 5556 5 8 000 74%
Micasa Fastigheter i Stockholm AB 6554 6388 7000 94%
S:t Erik Markutveckling AB 2287 2249 1 2 600 88%
Skolfastigheter i Stockholm AB 10 181 9704 11 500 89%
Stockholm Business Region AB 5 5 97%
Stockholm Globe Arena Fastigheter AB 3539 3542 3900 91%
Stockholm Vatten Holding AB 7919 7695 8700 91%
Stockholms Hamn AB 1632 1494 4 2 800 58%
Stockholms Stads Bostadsformedling AB 2 3 1%
Stockholms Stads Parkerings AB 574 590 7 800 73%
Stockholms Stadsteater AB 358 316 400 90%
Stockholms Stadshus AB 7 7 97%
Totalt for bolagen 51 863 50 181 32 62 265 83%

*) Awvser ramar for utlaning och borgens itagande for stadens bolag samt utlining till slutna redovisningsenheter. '



Inlédning

2015-02-28 2014-12-31
Stockholms Stadshus AB 13918 13 881
St Erik Forsédkrings AB** 325 278
St Erik Livforsdkring AB 47 61
Stockholms Business Region AB 87 84
Bostadsformedlingen i Stockholm AB 67 65
Totalt for bolagen 14 444 14 369

*%*) Inkluderar reverser om 230 mnkr.

Kiinslighetsanalys per 2015-02-28 for bolagskoncernen

En prognos for riantan pd koncernkontot redovisas i Bilaga 2. Prognosen &r baserad pa
kommunkoncernens totala externa skuld, nu kdnda floden samt den framtida ranteutvecklingen,
som dr inprisad pad marknaden (implicita terminsréntor). Runt denna prognos finns ett
osdkerhetsintervall, som dr framrdknat utifran hur val implicita terminsréntor historiskt sett
lyckats forutsdga faktiska utfall.

Metoden for berdkning av rantekostnaderna for bolagskoncernen som helhet innebér att i stéllet
for att som tidigare berdkna rantekostnaden pa nettoskulden for hela bolagskoncernen,
berdknas nu rantekostnaden som ett netto av rantekostnaderna pa den sammanslagna skulden
och rénteintikterna pa de sammanslagna tillgangarna. Fordndring av metoden ger en mer
rattvisande bild nér rédntenivéerna generellt hojs.

Berdkningen sker under antagande att rinteprognosen intréffar och att bolagskoncernens
samlade skuld om ca 51,9 mdkr kronor respektive sammanslagna tillgdngar om ca 14,4 mdkr
kronor &r oférdndrade. Ddrmed kommer prognostiserad rintekostnaden for bolagskoncernen
som helhet under den nérmaste 12-ménaders-perioden att bli ca 762 mnkr. Om réntan skulle
utvecklas enligt den dvre kurvan 1 osékerhetsintervallet blir prognostiserad rantekostnaden 1
stdllet ca 940 mnkr. Detta innebér en kénslighet pd ca 178 mnkr.

Bilagor

1. Finansiell manadsrapport for januari 2015 for kommunkoncernen Stockholms stad
2. Finansiell ménadsrapport for februari 2015 for Stockholms Stadshus AB



