FORSLAG TILL BUDGET 2016 OCH INRIKTNING
FOR 2017 OCH 2018 FOR KONCERNEN STOCKHOLM VATTEN
HOLDING AB

Forutsattningar och antaganden

I koncernen Stockholm Vatten Holding AB ingar moderbolaget Stockholm Vatten Holding
AB, dotterkoncernen Stockholm Vatten AB med dotterbolaget Stockholm Vatten VA AB och
dotterbolaget Stockholm Vatten Avfall AB.

Till grund for planeringen for trearsperioden ligger kommunfullmaktiges direktiv for
Stockholm Vatten.

Forslag till budget 2016 och inriktning for 2017 och 2018 har upprattats med beaktande av
den foreslagna hajningen av VA-taxan med 9% 2015 och 5% arlig hojning 2016 till 2018.

| Forslag till budget 2016 och inriktning for 2017 och 2018 har, i enlighet med koncernens
principer, den beréknade realisationsvinsten vid forséljningen av fastigheten pa Torsgatan ej
beaktats. Stockholm Vatten VA AB har latit gora en extern vardering av fastigheten och
forsaljningspriset beréknas till 520 MSEK, vilket skulle innebéra en realisationsvinst fore
skatt om 200 MSEK. Forséljningstidpunkten berdknas till arsskiftet 2015/2016.

Ekonomisk sammanfattning

Koncernen Stockholm Vatten Holding ABs resultat efter finansnetto beraknas uppga till
37,0 MSEK for 2016, 24,6 MSEK for 2017 och 44,6 MSEK for 2018.

Som jamférelsestorande poster har tidigare redovisats skillnaden mellan i dagslaget tillampad
taxa for dagvatten och de belopp som VA-namndens dom fran januari 2014 anger. Domen har
overklagats till Hovratten som vantas avgora fragan under varen 2015.

FOr koncernens storsta intdktspost — VA-avgifter i Stockholm och Huddinge — har taxan
antagits 6ka med 9% fran och med kvartal 4 2015 och med 5% per ar for perioden 2016-2018.
Intakten beraknas oka fran 924,5 MSEK 2015 till 1137,6 MSEK 2018. Har ingar dven
berdknade intakter for dagvatten.

Intakter avseende avfallshanteringen beraknas 6ka fran 505,6 MSEK 2015 till 598,6 MSEK
2018.

Intékter fran grannkommuner beréknas under trearsperioden 6ka fran 152,9 MSEK 2015
till 159,3 MSEK 2018.

Intakterna avseende anlaggningsavgifter och ledningsflytt antas 6ka fran 24,9 MSEK 2015
till 53,9 MSEK 2018.

Ovriga rorelseintakter, inklusive ragasforsaljning, energiforsaljning till Hammarbyverket,
fett och septic samt kartor beraknas arligen 6ka nagot under perioden.



Aktiverat arbete for egen rakning bedéms minska med 13,6 MSEK 2016 jamfort med 2015
for att darefter ater 6ka nagot under resterande del av perioden.

Rorelsens kostnader for varor, tjanster och personal antas totalt oka fran 1455,1 MSEK 2015

till 1674,8 MSEK 2018.

Avskrivningar beraknas oka fran 318,4 MSEK 2015 till 366,3 MSEK 2018.

Réantekostnaderna bedéms minska med 26,4 MSEK 2016 jamfort med 2015 for att dérefter
ater 6ka under resterande del av perioden. For 2018 beddms rantekostnaden till 146,9 MSEK.

Koncernens resultat

MSEK

Externa intakter
Aktiverat arbete
Externa kostnader

Rorelseresultat fore avskrivningar
och finansnetto

Avskrivningar
Finansnetto

Resultat efter finansnetto

Jamforelsestorande poster:

Reserv tvist
Aterféring avsattning

Resultat fore skatt
varav minoritetens andel

Reviderad
Budget 2015

1795,2
84,2
-1455,1

424,3

-318,4
-160,1

-54,2

-7,6
-50,0

-111,7
-2,3

2016
Budget

1 956,2
70,5
-1 532,0

494,7

-324,0
-133,7

37,0

37,0
0,7

2017
Budget

2059,1
75,4
-1 628,7

505,8

-344,7
-136,5

24,6

24,6
0,5

2018
Budget

2 156,7
76,0
-1 674,8

557,9

-366,3
-146,9

44,6

44,6
0,9

Koncernen Stockholm Vatten Holding ABs resultat efter finansnetto, exklusive

jamforelsestorande poster, berdknas uppga till 37,0 MSEK for 2016, 24,6 MSEK for 2017 och
44,6 MSEK for 2018. Det positiva resultatet &r hanforliga till Stockholm Vatten ABs
kommersiella verksamhet, det vill s&ga den verksamhet som inte omfattas av sarlagstiftning
avseende vatten, avlopp och avfallstjanster.

Minoritetens andel av arets resultat utgor 2% av resultatet i koncernen Stockholm Vatten

AB.



Koncernens intakter

MSEK
Reviderad 2016 2017 2018
Budget 2015 Budget Budget Budget

VA-awifter Stockholm och Huddinge 924,5 1033,9 1084,5 1137,6
VA-awifter grannkommuner 152,9 154,6 157,0 159,3
Avfall enl taxa 505,6 516,8 561,9 598,6
Anléaggningsawifter 24,9 48,0 50,9 53,9
Owriga affarsintakter 187,3 203,0 204,8 207,4
Totalt 1795,2 1 956,2 2 059,1 2 156,7

Koncernens externa intakter antas 6ka fran 1795,2 MSEK 2015 till 2156,7 MSEK 2018.

For VA-avgifterna fran Stockholm och Huddinge antas en taxehéjning med 5% per
ar for perioden 2016-2018.

VA-avgifter fran grannkommuner beréknas under perioden ¢ka fran 152,9 MSEK
2015 till 159,3 MSEK 2018. Intaktsokningen ar framst hanforlig till 6kade
forsaljningsvolymer.

Taxeintakter avseende avfall beraknas oka fran 505,6 MSEK 2015 till 598,6 MSEK
2018.

Intakterna avseende anlaggningsavgifter och ledningsflytt antas oka fran 24,9 MSEK
2015 till 53,9 MSEK 2018. Har ingar dven anlaggningsavgifter beraknade enligt
sértaxa. Utvecklingen av denna intéktspost ar beroende av byggnationen i staden.

Ovriga affarsintakter, dar uppdragsintakter, forsaljning av ragas, forséljning av
energi till Hammarbyverket, forséljning av kartor liksom intékterna for fett och
septic ingar, berdknas alla 6ka nagot under perioden.

Koncernens kostnader

MSEK
Reviderad 2016 2017 2018
Budget 2015 Budget Budget Budget
R&varor och fornédenheter 191,5 193,3 200,3 233,1
Owriga externa kostnader 882,5 929,3 1007,7 1011,6
Personalkostnader 381,1 409,3 420,7 430,1
Totalt 1455,1 1532,0 1628,7 1674,8




Koncernens externa rorelsekostnader antas 6ka fran 1455,1 MSEK 2015 till 1674,8 MSEK
2018. I Forslag till budget 2016 och inriktning for 2017 och 2018 har generella
kostnadsokningar antagits endast for personalkostnader. For varor och tjanster har varje
kostnadspost har bedomts utifran kanda och beraknade forandringar.

Kostnaden for ravaror och fornddenheter beréknas oka med 41,6 MSEK fran 2015 till 2018
och den storsta enskilda kostnadsokningen ar hanforlig till Stockholm Vatten Avfall ABs
Okade kostnad for matavfallsinsamling (insamlingsmaterial och distribution av materialet till
hushallen). Ca 60% av kostnaden for ravaror och férnddenheter avser kostnader for energi,
vilket innebér att forandringar i energipriset kan fa stor paverkan pa koncernens resultat .

Ovriga externa kostnader beraknas 6ka med 129,1 MSEK fran 2015 till 2018 och merparten
av okningen forvéntas 2017. De storsta 6kningarna &r hanforliga till kostnaderna for
avfallshanteringens entreprenader som okar 53,3 MSEK fran 2015 till 2018 och till 6kade
kostnader for SYVABSs rening av avlopp 0kar med ca 30,0 MSEK 2017 jamfort med 2016. |
ovrigt beror 6kningen framst pa okade kostnader for entreprenader, t ex last- och spolbilar
samt gravmaskiner pa grund av nya och dyrare avtal.

De totala personalkostnaderna bedéms dka med drygt 2% per ar for perioden 2015-2018
men paverkas ocksa av den personalokning som redovisas i forslaget till reviderad budget
2015 .

Avskrivningarna beraknas 6ka fran 318,4 MSEK 2015 till 366,3 MSEK 2018. Berakningen
ar byggd pa en investeringsvolym om 916 MSEK 2015, 1035 MSEK 2016, 1117 MSEK 2017
och 955 MSEK 2018 och i berékning har beaktats den forkortade nyttjandetiden for Bromma
reningsverk och att fastigheten pa Torsgatan avyttras vid arsskiftet 2015/2016.

Rantekostnaderna beraknas utifran av stadens enhet for finansstrategi angiven genomsnittlig
ranta till 1,55% 2016 och 2017 och 1,50% 2018 och bedéms minska med 26,4 MSEK 2016
jamfort med 2015 for att darefter ater 6ka under resterande del av perioden. For 2018 bedéms
rantekostnaden till 146,9 MSEK.

Koncernens investeringar

MSEK
Budget Budget Budget Budget
2015 2016 2017 2018

Koncernen Stockholm Vatten AB 772 900 900 900

varav exploateringar 270 300 300 300
Uppdragsinvesteringar 116
Stockholms framtida avloppsrening 375 1195 1275 1275
Stockholm Vatten Avfall AB 28 135 217 55
Summa investeringar 1291 2230 2 392 2230

Det arliga investeringsutrymmet, exklusive Stockholms framtida avloppsrening, beraknas for
koncernen Stockholm Vatten AB utifran ett kassaflodesperspektiv givet de ovan
budgeterade resultaten och med beaktande av tillgangliga personella resurser, bade internt och
pa konsultbasis.



Med en sjélvfinansieringsgrad om 40% uppgar det totalt investeringsutrymme for koncernen
Stockholm Vatten AB for aren 2016-2018 till ca 900 MSEK per ar.

Det ar i dagslaget inte mojligt att med rimlig precision ange hur investeringsutrymmet om 900
MSEK kommer att fordelas mellan koncernens olika verksamheter. Erfarenhetsmassigt
uppgar investeringar i exploateringsomraden till ca 35% av den totala investeringsutgiften, det
vill sdga ca 300 MSEK for vart och ett av aren 2016-2018. Forslag till fordelning mellan
koncernens verksamheter och projekt kommer att presenteras i samband med respektive ars
detaljbudget och med tillampning av etablerade prioriteringsprinciper.

Projekt Stockholms framtida avloppsrening lanefinansieras till 100%.

For Stockholm Vatten Avfall AB tillampas for narvarande inte samma kassaflodesberakning.
Bolagets kassafloden tacker inte 40% av den planerade investeringen i sorteringsanlaggningen
for matavfall varfor investeringen i huvudsak kommer att lanefinansieras.

Nedan presenteras kort Stockholm Vatten Avfall AB:s storre investering under perioden
2016-2018. For information om investeringsverksamheten i Stockholm Vatten AB och
Stockholm Vatten VA AB hanvisas till Forslag till budget 2016 och inriktning for 2017 och
2018 for koncernen Stockholm Vatten AB.

e Kommunfullméktige i Stockholms stad har beslutat att ambitionsnivan ska hojas for
matavfallsinsamlingen i syfte att 6ka tillgdngen pa biogas i regionen och na det nationella
insamlingsmalet om 50 % ar 2018 och det nya &gardirektiven om 70%
matavfallsinsamling ar 2020. Trafikkontoret fick i budget 2014 i uppdrag att ta fram ett
inriktningsarende for etablering av en optisk sorterings- och forbehandlingsanlaggning
tillsammans med Stockholm Vatten AB. Stockholm Vatten Avfall AB avser darfor att
uppfora en anldggning for mottagning, sortering och férbehandling av matavfall
lokaliserad till stadens mark i anslutning till Hogdalenverket. Den nya anldggningen
utformas for att mojliggora en flexibel framtida utbyggnad till att kunna sortera ut dven
vissa forpackningsfraktioner. Budget for dessa projekt berdknas i dagsléaget till 280
MSEK.



Koncernens balansrakning

MSEK

Budget Budget Budget Budget
2015 2016 2017 2018
Anlaggningstillgangar 9920 11 826 13873 15 737
Omséttningstillgangar 461 462 472 524
Summa tillgangar 10 381 12 288 14 345 16 261
Eget kapital 220 257 282 326
Minoritetens andel 4 5 5 6
Kortfristiga skulder 10 156 12 026 14 058 15 928
Summa eget kapital och skulder 10 381 12 288 14 345 16 261
|Réntebarande skuld | 8 677| 10 547| 12 579 14 449
[soliditet % | 21| 2.1 20| 20|

Den hdga investeringstakten leder till kraftigt 6kad balansomslutning, totalt med 5.880 MSEK
fran 2015 till 2018, varav investeringen i Stockholms framtida avloppsrening star for 3.745
MSEK. Vardet av koncernens anlaggningstillgangar 6kar med arets investering minskat med

arets avskrivningar.

Den rantebédrande skulden 6kar med 60% av investeringsutgiften for koncernen Stockholm
Vatten AB:s normala investeringsprogram och med 100% av investeringsutgiften for

projektet Stockholms framtida avloppsrening och for Stockholm Vatten Avfall AB:s

investeringar. Skulden beréaknas vid utgangen av 2018 uppga till 14.449 MSEK.

SLUT



- _ |
556210-6855

Stockholm Vatten AB

Resultat efter finansnetto

MSEK
Reviderad 2016 2017 2018
Budget 2015 Budget Budget Budget
Externa intékter 259,0 272,7 277,2 280,0
Koncerninterna intékter 167,4 170,9 170,1 173,4
Aktiverat arbete 0,8
Externa kostnader -179,3 -185,6 -185,4 -187,0
Koncerninterna kostnader -222,2 -191,0 -194,0 -196,8
Rorelseresultat fére avskrivningar
och finansnetto 24,9 67,8 68,0 69,6
Avskrivningar -6,4 -2,3 -2,6 -3,4
Finansnetto -0,2 0,0 -0,1 -0,2
Resultat efter finansnetto 18,2 65,4 65,3 66,1
Rorelsens externa intakter
MSEK
Reviderad 2016 2017 2018
Budget 2015 Budget Budget Budget
VA-avgifter grannkommuner 152,9 154,6 157,0 159,3
Ovriga affarsintakter 106,1 118,1 120,2 120,8
Totalt 259,0 272,7 277,2 280,0
Rorelsens externa kostnader
MSEK
Reviderad 2016 2017 2018
Budget 2015 Budget Budget Budget
Réavaror och fornodenheter 2,1 2,0 2,0 2,0
Ovriga externa kostnader 83,9 89,8 87,7 87,5
Personalkostnader 93,3 93,8 95,7 97,5
Totalt 179,3 185,6 185,4 187,0




- |
556175-1867

Stockholm Vatten VA AB

Resultat efter finansnetto

MSEK
Reviderad 2016 2017 2018
Budget 2015 Budget Budget Budget
Externa intakter 1010,1 1139,6 1192,3 1249,8
Koncerninterna intékter 225,2 193,7 196,6 199,4
Aktiverat arbete 83,1 68,7 74,4 75,0
Externa kostnader -786,7 -831,0 -891,3 -905,0
Koncerninterna kostnader -152,0 -161,2 -161,0 -164,0
Rorelseresultat fére avskrivningar
och finansnetto 379,8 409,8 411,0 455,2
Avskrivningar -300,5 -307,5 -319,9 -335,7
Finansnetto -156,9 -130,6 -131,9 -141,0
Resultat efter finansnetto -77,5 -28,3 -40,7 -21,5
Jamforelsestérande poster:
Reserv tvist -7,6
Aterforing avsattning -50,0
Resultat fore skatt -135,1 -28,3 -40,7 -21,5
Rorelsens externa intakter
MSEK
Reviderad 2016 2017 2018
Budget 2015 Budget Budget Budget
VA-avgifter Stockholm och Huddinge 924,5 1033,9 1084,5 1137,6
Anlaggningsavgifter 249 48,0 50,9 53,9
Ovriga affarsintakter 60,7 57,8 57,0 58,4
Totalt 1010,1 1139,6 1192,3 1249,8
Rorelsens externa kostnader
MSEK
Reviderad 2016 2017 2018
Budget 2015 Budget Budget Budget
Ravaror och férnédenheter 183,6 186,2 193,2 197,7
Ovriga externa kostnader 340,9 359,9 404.4 406,8
Personalkostnader 262,1 284,9 293,8 300,5
Totalt 786,7 831,0 891,3 905,0




Stockholm Vatten Avfall AB

Resultat efter finansnetto

556969-3087

MSEK
Reviderad 2016 2017 2018
Budget 2015 Budget Budget Budget
Externa intékter 526,0 543,9 589,5 626,9
Koncerninterna intékter
Aktiverat arbete 11 0,9 1,0 1,0
Externa kostnader -489,1 -515,3 -552,1 -582,8
Koncerninterna kostnader -18,4 -12,3 -11,8 -12,0
Rorelseresultat fére avskrivningar
och finansnetto 19,7 17,2 26,7 33,0
Avskrivningar -11,5 -14,1 -22,2 -27,3
Nedskrivning
Finansnetto -3,0 -3,1 -4,5 -5,8
Resultat efter finansnetto 52 0,0 0,0 0,0
Rorelsens externa intakter
MSEK
Reviderad 2016 2017 2018
Budget 2015 Budget Budget Budget
Avfallsintakter 505,6 516,8 561,9 598,6
Ovriga affarsintakter 20,5 27,1 27,7 28,3
Totalt 526,0 543,9 589,5 626,9
Rorelsens externa kostnader
MSEK
Reviderad 2016 2017 2018
Budget 2015 Budget Budget Budget
Ravaror och férnédenheter 5,8 5,0 51 33,4
Ovriga externa kostnader 4577 479,6 515,6 517,3
Personalkostnader 25,7 30,7 31,3 32,1
Totalt 489,1 515,3 552,1 582.,8
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