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Arendet

Rantan pa checkkrediten satts manadsvis utifran genomsnittsréantan pa den externa
nettoskulden vid en viss avstdamningsdag. For att undvika avvikelser utifran ett
manadsménster géller den 8:e varje manad. Fér att géra det enkelt far alla bolag
samma ranta. Modellen innebar att bolagets skuldportfélj inte langre kommer att ha
ndgon duration. Men i praktiken blir de "kopia” av kommunkoncernens externa
skuldportfélj. Rantekostnaderna kommer ddrmed att variera och utveckla sig som
om bolaget hade en portfélj med en duration som ar lika med kommunkoncernens
(nu 3,0 £1,5 ar).

L&neskulden uppgdr per april manad till 6 279 mnkr (5 556) med en aktuell rénta
pa 2,13 % (2,34). Durationen uppgar till 3,59 ar (2,97). Férandringen av
|I3neskulden beror pa en 6kad investeringsvolym.
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Finansiell manadsrapport

AB Svenska Bostader
april 2015

Bolagets skuld

Skulden uppgick vid slutet av manaden till 6 279 mnkr. Totalt ar det ar en 6kning med 205 mnkr
sedan forra manaden, 79% av ramen &r utnyttjad. Rantan for manaden var 2,13%.

Stadens borgensatagande var 3 mnkr for bolaget.

Tabell 1: Bolagets skuld

(mnkr) 2015-04-30 2015-03-31  Limit  Utnyttjat
Internt 1an 6279 6074 8 000
Borgensatagande 3 3
Totalt 6 282 6077 8 000 79%

Diagram 1: Utveckling for skulden (mnkr)
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Kommunkoncernens finansiella stéllning

Rantan pa kontot bestams av snittrantan for kommunkoncernens externa skuld. Nedan ges
en dverblick av kommunkoncernens finansiella stallning samt ramar och limiter.
Finanspolicy foér kommunkoncernen Stockholms stad faststalldes 29 september 2014.
Rapporten dr baserad pa Bilaga A till Finanspolicy for kommunkoncernen reviderad

18 mars 2015.

Tabell 2: Kommunkoncernens finansiella stéllning*

2015-04-30 2015-03-31 Limit

Extern upplaning totalt (mnkr) 26 839 26 663 max 40 000
Extern nettoupplaning (mnkr) 26 819 24 944

Duration (&r) 3,59 3,60 3,0x15
Ranteforfall inom 1 &r 19,8% 6,1% max 65%
Kapitalforfall inom 1 ar 16,3% 12,1% max 65%
Betalningsberedskap (mnkr) 7884 9698 min 2 500

* Finansiell manadsrapport for april 2015 for kommunkoncernen Stockholms stad faststalldes
i kommunstyrelsens ekonomiutskott den 13 maj 2015. Extern skuldférvaltningen hanteras

i en skuldportfolj. Duration, ranteférfall och kapitalforfall beraknas pa

den totala externa skuldportfoljen.



Diagram 2: Duration for kommunkoncernens externa totala skuldportfélj (ar)
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* Avseende durationsmatt beraknas duration for total extern
skuldportfélj i enlighet med Finanspolicy.

Prognos for kommunkoncernens snittréanta
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Diagrammet nedan visar en prognos for rantan (exklusive omkostnadsersattning) tre ar framat

i tiden samt historik fran 2013. Prognosen utgar fran dagens skuld, nu kénda fléden och
den framtida ranteutveckling som ar inprisad pa marknaden (implicita terminsréantor).

Osakerhetsintervallet ar framraknat utifran hur val implicita terminsrantor historiskt sett
lyckats forutséga faktiska utfall. Osékerheten okar ju langre fram i tiden prognosen gors.

Diagram 3: Historisk utveckling och prognos for réntan (%)
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Risken vid annat ranteutfall, rullande 12 manader

Om rénteprognosen intraffar kommer réntekostnaden med nuvarande skuld att bli 108,7 mnkr

for den kommande 12-manadersperioden. Om rantan istéllet skulle utveckla sig enligt det

ovre intervallet i diagram 3 skulle kostnaden bli 129,8 mnkr. Kénsligheten &r darmed 21,1 mnkr.



Tabell 3: Ranteprognos

Manad Ranta Ovre Undre
maj-15 2,05 205 2,05
jun-15 2,34 240 2,28
jul-15 2,36 243 2,29
aug-15 2,18 2,28 2,08
sep-15 2,12 229 1,95
okt-15 2,07 229 1,85
nov-15 1,93 230 1,55
dec-15 1,87 233 140
jan-16 183 236 1,29
feb-16 1,73 242 1,04
mar-16 1,74 243 1,05
apr-16 1,73 2,47 0,99
maj-16 1,72 254 0,89
jun-16 1,67 263 0,71
jul-16 159 272 0,71
aug-16 159 2,77 0,71
sep-16 159 282 0,71
okt-16 1,60 288 0,71
nov-16 1,60 291 0,71
dec-16 161 295 0,71
jan-17 161 299 0,71
feb-17 1,62 302 0,71
mar-17 1,62 303 0,71
apr-17 161 311 0,71
maj-17 155 318 0,71
jun-17 155 320 0,71
jul-17 157 322 0,71
aug-17 158 326 0,71
sep-17 159 328 0,71
okt-17 1,60 331 0,71
nov-17 161 333 0,71
dec-17 162 335 0,71
jan-18 1,63 337 0,71
feb-18 1,64 339 0,71
mar-18 1,65 340 0,71
apr-18 165 342 0,71

maj-18 1,70 357 0,71
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Marknadskommentarer per 2015-04-30

Sammanfattning

Tillvaxten i den amerikanska
ekonomin mattades av under forsta
kvartalet 2015 och jobbtillvaxten
stannade av. Centralbanken, Federal

Reserve, gor dock beddmningen att
inbromsningen ar tillfallig.

Aven den kinesiska ekonomin bromsade in
och regimen gor nu vad den kan for att
nedgangen inte ska bli langvarig.

Den europeiska centralbanken lamnade
rantan orord vid sitt mote i april och
centralbankschef Mario Draghi menade pa
att de vidtagna atgarderna ger effekt.

Grekland &r ett fortsatt orosmoln och
fragan ar (fortfarande) hur EMU kan
komma att paverkas av ett eventuellt
grekiskt eurouttrade. Samtidigt ser laget
allt ljusare ut i det tidigare problemtyngda
Spanien.

I Sverige lamnade Riksbanken réntan orord
men 6kade storleken pa sina stodkop av
stadsobligationer. Inflationen for mars var
positiv och Riksbhanken bedémer att
aternamtningen i ekonomin kommer att
fortsatta.

Internationelit
» Samre BNP-utveckling i USA
> Farre nya jobb
» Kinas tillvaxt allt samre

Bilaga |

en ekonomiska utvecklingen i
D USA har stannat av i borjan av
aret och BNP-tillvaxten for forsta
kvartalet uppgick till 0,2 procent. Detta var

betydligt lagre &n 1 procent, vilket var vad
finansmarknadernas aktorer hade vantat

sig.

Antalet nyskapade jobb utanfor
jordbrukssektorn steg med 126 000 i mars.
Det var en langsammare 6kningstakt &n
vad finansmarknadens aktorer hade vantat
sig och &ven en bra bit under genomsnittet
for de tolv senaste manaderna (269 000).
Okningarna i januari (239 000) och
februari (295 000) reviderades ocksa ned
till 201 000 respektive 264 000. Samtidigt
forblev den amerikanska arbetslosheten
oftrandrad jamfort med februari och
uppgick till 5,5 procent &ven i mars.

Den amerikanska centralbanken meddelade
i april att de ser nedgangen i ekonomin
som tillfallig och delvis beroende av svara
vaderforhallanden under vintermanaderna.
Samtidigt meddelade FED att de nu
utesluter att en rantehdjning kommer att
ske innan juni.

Den kinesiska centralbanken sankte
kapitalkraven for de kinesiska bankerna i
april. Syftet ar att 6ka bankernas utlaning
och pa sa satt aven oka tillvéaxten i
ekonomin. BNP-tillvaxten landade pa 7
procent (pa arsbasis) for forsta kvartalet
2015, vilket handelsevis ar samma niva
som den kinesiska regeringens tillvaxtmal
for helaret.
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Europa
» ECB ldmnar réntan orérd
» Grekland, Grekland, Grekland
> Battre utsikter i Spanien

CB lamnade réantan orérd pa 0,05
procent vid sitt mote i april och
noterade precis som vid sitt senaste

mote att de tidigare inforda atgarderna
borjar fa effekt i eurozonen.

Det lysande undantaget ar Grekland dar
krisen blir allt djupare och férhandlingarna
om nya laneutbetalningar har kort fast.
Landet ska aterbetala narmare en miljard
euro till IMF fram till mitten av maj.
Darefter foljer aterbetalning av lan pa
ytterligare ca 1,5 miljarder euro i juni.
Detta ar pengar som Grekland i dagslaget
inte har.

Effekterna av en grekisk betalnings-
installelse ar svara att éverblicka men
eftersom den 6vervégande delen av den
grekiska skulden nu ligger hos stora
Overstatliga institutioner (t.ex. IMF och
ECB) sa anser finansmarknadernas aktorer
att de direkta spridningsriskerna till andra
europeiska ekonomier &r begransade.
Daremot verkar ingen kunna svara pa vad
det skulle inneb&ra om Grekland faktiskt
ldmnade euron.

Till de svagare ekonomierna i Europa hor
dven Spanien som lange plagats av en
krympande ekonomi och hdg arbetsléshet.
Laget har ljusnat nagot under senare tid
och BNP-tillvaxten for det forsta kvartalet
2015 uppgick till 2,6 procent. Regeringen
raknar nu med en tillvéaxttakt pa 2,9
procent for helaret.

Sverige
» Riksbanken ror inte réntan...
» ...men utokar obligationskpen
» Inflationen stiger

iksbanken lamnade styrréntan
R ordrd pa -0,25 procent vid sitt

mote i slutet av april. Beslutet
Overraskade finansmarknadernas aktorer
som hade vantat sig en séankning.
Riksbanken utokade dock sina
obligationskdp till att omfatta
statsobligationer for ytterligare 40-50
miljarder kronor. Riksbanken sankte ocksa
prognosen dver reporantans framtida
utveckling och reporéntan forvantas nu
ligga under noll fram till 2017.

Inflationen (KPI) for mars uppgick till 0,2
procent och den underliggande inflationen
(KPI men med fasta réntor) uppgick till 0,9
procent. Riksbanken prognosticerar en
inflationstakt pa 0,3 procent for helaret
2015 vilket ar nagot hogre an i februari-
prognosen och en BNP-tillvéxttakt pa 3,2
procent.

Den svenska bérsen har fallit med 0,98
procent under april och &r upp 13,44
procent sedan arsskiftet.
Vérldsmarknadsindex steg med 2,16
procent i april (rdknat i USD) och &r upp
4,02 procent sedan arsskiftet.

Kronan har forsvagats med 0,98 procent
mot euron under april och ar tillbaka dar
den borjade vid arsskiftet. En euro kostade
i slutet av april 9,35 kronor. Kronan har
starkts med 3,46 procent mot US-dollarn i
april men har tappat 6,74 procent sedan
arsskiftet. En US-dollar kostade i slutet av
manaden 8,33 kronor.
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Vansteraxel: varldsmarknadsindex, Hogeraxel: svenska borsen
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