Finansiell manadsrapport

Stockholms Stadshus AB (moderbolag)
maj 2015

Bolagets tillgang

Tillgangen uppgick vid slutet av manaden till 12 938 mnkr. Det ar en minskning med 772 mnkr
sedan forra ménaden. Réantan for ménaden var 1,6%.

Stadens borgensatagande var 11 mnkr for bolaget.

Tabell 1: Bolagets tillgang

(mnkr) 2015-05-31 2015-04-30
Tillgang 12 938 13710
Borgensatagande 11 11
Totalt 12 927 13699

Diagram 1: Utveckling for tillgangen (mnkr)
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Kommunkoncernens finansiella stallning

Réantan pa kontot bestams av snittrantan for kommunkoncernens externa skuld. Nedan ges
en dverblick av kommunkoncernens finansiella stéllning samt ramar och limiter.
Finanspolicy for kommunkoncernen Stockholms stad faststalldes 29 september 2014.
Bilaga A till Finanspolicy for kommunkoncernen reviderades den 18 mars 2015.

Tabell 2: Kommunkoncernens finansiella stallning*

2015-05-31 2015-04-30 Limit

Extern upplaning totalt (mnkr) 28 863 26 839 max 40 000
Extern nettoupplaning (mnkr) 26 739 26 819

Duration (ar) 3,28 3,59 3,0+1,5
Ranteforfall inom 1 ar 16,3% 16,6% max 65%
Kapitalforfall inom 1 ar 12,1% 16,3% max 65%
Betalningsberedskap (mnkr) 10 104 7884 min 2 500

* Finansiell manadsrapport for maj 2015 fér kommunkoncernen Stockholms stad tas upp
i kommunstyrelsens ekonomiutskott den 17 juni 2015. Extern skuldférvaltningen hanteras
i en skuldportfélj.



Diagram 2: Duration for kommunkoncernens externa totala skuldportfolj (ar)
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* Avseende durationsmatt beraknas duration for total extern
skuldportfélj i enlighet med Finanspolicy.

Prognos for kommunkoncernens snittranta

Diagrammet nedan visar en prognos for rantan (exklusive omkostnadsersattning) tre ar framat
i tiden samt historik fran 2013. Prognosen utgar fran dagens skuld, nu kanda fléden och

den framtida ranteutveckling som ar inprisad pa marknaden (implicita terminsrantor).
Osakerhetsintervallet ar framréknat utifran hur val implicita terminsrantor historiskt sett
lyckats forutsdga faktiska utfall. Osékerheten ¢kar ju langre fram i tiden prognosen gors.

Diagram 3: Historisk utveckling och prognos for réntan (%)
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Risken vid annat ranteutfall, rullande 12 manader

Om ranteprognosen intraffar kommer ranteintakten med nuvarande tillgang att bli 215,5 mnkr
for den kommande 12-manadersperioden. Om rantan istéllet skulle utveckla sig enligt det
undre intervallet i diagram 3 skulle intékten bli 163,4 mnkr. Kénsligheten &r darmed 52,1 mnkr.



Tabell 3: Ranteprognos

Ménad Ranta Ovre Undre
jun-15 143 143 1,43
jul-15 191 198 184
aug-15 173 183 1,63
sep-15 167 184 150
okt-15 162 184 1,40
nov-15 147 185 1,10
dec-15 141 188 0,94
jan-16 1,38 1,91 084
feb-16 128 197 0,59
mar-16 1,29 198 0,60
apr-16 128 202 054
maj-16 127 208 044
jun-16 122 218 0,26
jul-16 114 227 026
aug-16 1,14 2,32 0,26
sep-16 114 237 026
okt-16 1,15 243 0,26
nov-16 1,15 246 0,26
dec-16 1,16 250 0,26
jan-17 1,16 253 0,26
feb-17 1,16 257 0,26
mar-17 1,17 258 0,26
apr-17 1,16 2,66 0,26
maj-17 1,10 2,73 0,26
jun-17 1,10 2,75 0,26
jul-17 1,12 2,77 0,26
aug-17 1,13 281 0,26
sep-17 1,14 283 0,26
okt-17 1,15 285 0,26
nov-17 1,16 2,88 0,26
dec-17 1,17 290 0,26
jan-18 1,18 2,92 0,26
feb-18 1,19 294 0,26
mar-18 1,20 295 0,26
apr-18 1,20 2,97 0,26
maj-18 1,25 3,12 0,26
jun-18 1,25 3,12 0,26
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Marknadskommentarer per 2015-05-31

Sammanfattning

e reviderade siffrorna for den
D amerikanska tillvixten under

forsta kvartalet visade pa en
ekonomi som mattats betdnkligt och antalet
nyskapade jobb gav inte heller anledning
till gladje. De svaga siffrorna innebéar
sannolikt att FED avvaktar till 1 host med
att hoja réntan.

I Japan ser det béttre ut och tillvixten
vande upp under forsta kvartalet. Det
verkar som att premidrminister Abes

”Abeonomics” har haft avsedd effekt.

Det brittiska valet blev inte den rysare som
manga hade forutspatt. Labour gjorde ett
svagt val och sittande Tories med David
Cameron 1 spetsen fick egen majoritet,
vilket var ett utfall som fa hade réknat
med.

IMF har erbjudit Grekland mgjligheten att
skjuta upp junis aterbetalningar till slutet
av manaden, fOr att pa sa sitt ge landet mer
tid. Grekland har dock inte accepterat
erbjudandet.

Riksbanken har 14tit styrriantan ligga kvar
under maj trots viss kron-forstarkning.
BNP-tillvixten kom in nigot svagare i
april och inflationen var tillbaka pa
negativa nivaer.

Internationellt
» Krympande amerikansk BNP
» Ldagre arbetsloshet
» Positiv utveckling i Japan

Bilaga |

en amerikanska ekonomin

krympte med 0,7 procent under

forsta kvartalet 2015, detta efter
att ha reviderats ned fran en initialt positiv
tillvaxt (0,2 procent). Orsakerna till det
svaga utfallet dr bland annat en hard vinter
i delar av USA men ocksa en ovantad
forsvagning av exporten samtidigt som
importen 6kade mer &n vad
finansmarknadernas aktorer hade véntat

sig.

Antalet nyskapade jobb utanfor
jordbrukssektorn uppgick till 223000 1
april vilket var i linje med
finansmarknadens forvéantningar. Samtidigt
reviderades siffran for mars ned fran
123000 till 85000. Den amerikanska
arbetslosheten uppgick till 5,4 procent i
april vilket var ndgot battre dn for manaden
innan (5,5 procent). Sammantaget innebér
den svaga statistiken att
finansmarknadernas aktorer bedomer
sannolikheten for att den amerikanska
centralbanken ska hoja rantan innan
september som lag.

Japans tillvixt 6verraskade
finansmarknadernas aktorer positivt och
landade pa 2,2 procent for arets forsta
kvartal. Detta mot forviantade 1,5 procent.
Premidrminister Shinzo Abe har, sedan han
tilltradde 2007, styrt in Japan pa en
experimentell vig dér en ultraexpansiv
penningpolitik varit ett av de frimsta
verktygen for att ta landet ur en ldngdragen
deflationsspiral och fa fart pa tillvixten.
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Europa
» Val i Storbritannien
» Grekland erbjuds uppskov
> Nagot mer positivt i EU

torbritannien gick till val i bérjan av

manaden. Valet spaddes att bli ett av

de jdmnaste i unionens historia.
Utfallet blev dock en tydlig seger for
sittande Tories som vann 330 av 650
platser i underhuset. Att Tories skulle fa
egen majoritet var det f4 som trodde pé
forhand, dd opinionsundersokningarna
tydde pa en jamn kamp mellan
Storbritanniens tva storsta partier; Tories
och Labour. Labour, som gjorde ett svagt
val, tappade 24 platser och innehar nu 232
platser.

Det ér fortsatt mycket oklart hur Grekland
ska klara av att moéta sina ataganden och
nya “’sista” datum kommer hela tiden.
Grekland ska betala tillbaka ndrmare 1,6
miljarder euro till Internationella
valutafonden (IMF) under juni och IMF
har sagt sig vara villig att skjuta
betalningarna till slutet av ménaden. Pa det
sattet skulle Grekland kunna kopa sig lite
tid, men landets regering har hittills inte
uttryckt ndgon entusiasm infor forslaget.

BNP-tillvixten uppgick till 0,4 procent for
forsta kvartalet 2015, bade f6r euroomradet
och for EU som helhet enligt Eurostat.
Inflationstakten uppgick till 0 procent for
april vilket var en 6kning med 0,1 procent
jamfort med ménaden innan.
Arbetslosheten 1 mars uppgick for EU som
helhet till 9,8 procent och f6r euroomradet
till 11,3 procent.

Sverige
> Ingen sankning fran Riksbhanken
> Svensk tillvaxt nagot lagre
> Inflationen ater negativ

Orviantningarna var hoga pa att
F Riksbanken skulle agera med en

rantesdnkning mellan ordinarie
mdten i maj, efter att kronan hastigt starkts
mot euron. Riksbanken har tidigare sagt att
de ser kraftiga kronforstarkningar som ett
hot mot den svenska inflationen vilket nu
fick finansmarknadens aktorer att tro att
timmen var slagen. Aktionen uteblev dock
och reporéntan &r fortsatt kvar pa -0,25
procent tills vidare.

Den svenska BNP-tillvixten var 2,5
procent (i arstakt) for forsta kvartalet enligt
SCB. Detta kan jamforas med en tillvéxt
pa 2,6 procent for fjarde kvartalet 2014.
Arbetslosheten uppgick till pa 8,3 procent
for april (7,8 procent sdsongsrensat) och
inflationstakten var ater negativ pd -0,2
procent.

Den svenska borsen har stigit med 0,37
procent under maj och dr upp 13,86
procent sedan arsskiftet.
Virldsmarknadsindex steg med 0,05
procent 1 maj och dr upp 4,07 procent
sedan arsskiftet (rdknat i USD).

Kronan har stérkts med 0,05 procent mot
euron under maj och med 1,03 procent
sedan arsskiftet. En euro kostade i slutet av
maj 9,35 kronor. Kronan har forsvagats
med 2,23 procent mot US-dollarn i maj
och har tappat 9,12 procent sedan
arsskiftet. En US-dollar kostade i slutet av
manaden 8,52 kronor.
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