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Sammanfattning

Den finansiella manadsrapporten beskriver kommunkoncernen
Stockholms stads finansiella stéllning. Rapporten foljer upp ramar och
finansiella risklimiter fastslagna i finanspolicyn. Riskkontroll
konstaterar att det inte foreligger nagra avvikelser fran faststillda totala
finansiella ramar och risklimiter per den 31 juli 2015.

Sammanstdlining éver den finansiella stdllningen samt ramar och limiter
(mnkr)

Kommunkoncernen 2015-07-31  2015-06-30 Limit
Extern upplaning (mnkr)* 28 863 28 863 max 40 000
Extern nettouppléning (mnkr) 28291 27101
Duration (&r)** 3,17 3,20 3,0£1,5
Ranteforfall inom 1 ar* ** 25,1% 23,7% max 65%
Kapitalforfall inom 1 ar *** 16,2% 18,0% max 65%
Betalningsberedskap (mnkr) 8551 9742 min 2500
Ej sdkrade valutafloden (mnkr)**** 0 0 max/flode 1 mnkr
Samlat kreditvarde enligt finanspolicy 83 311 max 2000
Kreditexponering enligt finanspolicyn (mnkr) 551 1742
Kreditexponering enligt sérskilda beslut (mnkr)***** 20 20
Stockholms stad
Finansiella nettotillgadngar (mnkr) 12 357 12792
Intern upplaning (mnkr) 13453 13453
Intern utldning (mnkr) 59517 58 814 max 80 000
varav bolagen 54 101 53 346
varav Fastighetsndmnden 5373 5425
varav borgen for bolagen 43 43
Externa Garantier och borgensforbindelser vriga (mnkr) 554 554

*Skuldférvaltning hanteras i en extern skuldportfdlj se under rubrik Extern uppldning.

** Duration berdknas for hela skulden, se under rubrik Rdnterisk.

4k Ranteforfall och Kapitalalforfall inom ett dr jémférs med totala skuldportfolien, se rubriker Rdnterisk och Finansieringsrisk.
#k¥% |imiten for valutasdkring dr | mnkr for hela kommunkoncernen, se under rubrik Valutarisk.

*dekik Kommunkoncernens extern utldning bestdr av mindre utldningar pa 20 mnkr.

Kommunkoncernen
Finansiella Bolagskoncernen | |
marknader i' Bolag i |
" E;temQ 1an och placéring;r { Bolagen' piu:ér:.r
| 13 453
28 312 Mnkr ]
e : Finansiella ]
iHatas | _ nettotillgingar Bolag 5
L | 12 357 Mnkr _ |
Utlaning | Bolagen lanar |
| 59 517 Mnkr I
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Kommunkoncernen
Finanspolicy for kommunkoncernen Stockholms stad (finanspolicyn)
faststilldes den 29 september 2014 av kommunfullméktige. Bilaga A till
Finanspolicy for kommunkoncernen Stockholms stad (bilaga A)
reviderades senast den 18 mars 2015 av kommunstyrelsens
ekonomiutskott (EKU).

Det internationella kreditvirderingsinstitutet Standard & Poor's (S&P)
bekriftade den 22 maj 2015 att Stockholms stad har fortsatt kreditbetyg
(rating) AAA/Stable respektive A-1+. Detta innebar att Stockholms stad
har hogsta mojliga 1angsiktiga och kortsiktiga rating frén S&P.

Extern upplaning
Ramen f6r kommunkoncernens externa upplaning ar 40 000 mnkr eller
motsvarande i utlindsk valuta. Enligt faststilld finanspolicy och bilaga
A sker skuldférvaltningen i en sammanslagen portfolj. Extern upplaning
for juli uppgar oférandrat till totalt 28 863 mnkr. Under juli
refinansierades ett forfallande EIB 1dn om 500 mnkr.

Utfall och prognos 6ver kommunkoncernens externa upplaning (mnkr):
jul-12 jan-13 jul-13 jan-14 jul-14 jan-15 jul-15 jan-16 jul-16 jan-17 jul-17 jan-18 jun-18
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*Extern nettouppldning utfall och Extern uppléning utfall ligger pé ungefér samma nivder sedan september 2014 dé
Fortum [Gste sitt Ian till staden.

Prognosen dver kommunkoncernens upplaning baseras pa beslutade
samt kdnda floden. I den senaste l&ngsiktiga prognosen dver
kommunkoncernens alla in- och utfléden dkar bolagen och ndmnderna
sina investeringsbehov. Investeringarna bestér fraimst av byggnation av
fler bostidder samt infrastruktur i syfte att férbattra framkomligheten i
trafiken och staden. I enlighet med budget och déri beslutade
investeringar inom staden och bolagskoncernen 6kar 1dnebehovet

framover.
Finansiell manadsrapport for juli 2015
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Upplaningen gors 1 huvudsak genom Stockholms stads
marknadsprogram for certifikat och obligationer (KC, ECP, MTN och
EMTN). Rambeloppet samt utnyttjat belopp for respektive
marknadsprogram redovisas 1 nedanstdende tabell.

(mnkr) 2015-07-31 2015-06-30
Tillgangar
Depo/check 551 1742
Ovrigt* 20 20
Totalt 572 1762 Marknadsprogram Utnyttjad ram
Skulder 2015-07-31
Depo/check 0 0 Valuta nominelilt
KC 0 0 Kommuncertifikat MSEK 0
ECP 0 0 Euro-Commercial Paper MUSD 0
MTN 2 900 2900 Medium Term Note MSEK 2 900
EMTN 22713 22713 Euro Medium Term Note MEUR 2510
EIB 3250 3250
Ovrigt 0 0
Totalt 28 863 28 863
Nettoupplining 28 291 27 101

*) Enligt sarskilt beslut 1 kommunfullmaktige.

Utover lan via marknadsprogrammen gors upplaning fran Europeiska
Investeringsbanken (EIB). Enligt avtal med EIB finns mojlighet for
staden att teckna en laneram med EIB om 2 450 mnkr utéver befintliga
lan.

Placeringar (exklusive sdrskilda beslut i kommunfullmiktige) uppgér till
totalt 551 mnkr pa stadens checkkonto vid ménadsskiftet.

Valuta- och rintederivat far anvéndas for att hantera risker i den
finansiella verksamheten. Derivat for valuta- och rantesékring ar
kopplade till marknadsprogrammen. Per ménadsskiftet uppgér derivaten
till ett sammanlagt nominellt belopp brutto om ca 8 400 mnkr.

Finansiellt resultat
Det finansiella resultatet exklusive utdelning uppgick for
kommunkoncernen i juli till ca -48,3 mnkr. Prognosen {6r
heldret 2015 visar pé ett finansiellt resultat exklusive utdelning
om -561 mnkr f6r kommunkoncernen.

Rénterisk
Duration &r ett forfinat méatt pa genomsnittlig rintebindningstid.
Durationen uppgick till 3,17 &r per den 31 juli (efter beaktande av
rantesdkringar) vilket dr relativt of6réndrat jamfort med juni.

Ram
12 000
1500
10 000
5000
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I enlighet med bilaga A &r limit for rénterisk, i1 form av en mélduration
fér kommunkoncernens externa skuldportfslj 3,0 ar med ett
avvikelseintervall kring maldurationen pa +/- 1,5 &r.

Den externa totala skuldportféljen, inklusive placeringar, ska ha en
rianteforfallostruktur ddr maximalt 65 procent far forfalla inom 1 &r. Per

den 31 juli forfoll 25,1 procent av rdntorna inom 1 4r.

Externa totala skuldportfoljens duration (dr):

>

4,5 -
’ /
4
3,5 / - = Duration enligt
3 — \7/ finanspolicy*
2,5 S
s \/
2+ = o = = Mal
1,5
1
0’5 .
0 l r e ]_imit

jul-14 sep-14 nov-14 jan-15 mar-15 maj-15 jul-15

* Avseende durationsmditt beriknas duration for total extern
skuldportfélj i enlighet med Finanspolicy.

Finansieringsrisk
Kommunkoncernens externa skuldportfolj, ska i mojligaste man utifran
marknadsforutsittningar vara strukturerad pé ett sddant sétt att
kapitalforfallen sprids 6ver tiden. Utéver detta innebér Finanspolicyn
med Bilaga A att andelen kapitalforfall inom ett ar stills i relation till
den totala skuldportfoljen. Skuldportféljen ska ha en
kapitalforfallostruktur ddr maximalt 65 procent fér forfalla inom ett ar.
Per den 31 juli forfoll 16,2 procent av kapitalet inom ett ar.

Enligt bilaga A till Finanspolicyn ska en 16ptid om maximalt 10 &r gélla
vid upplaning i den externa skuldportfoljen. Forfalloprofil for extern
skuldportf6]j framgér i nedan tabell.
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Extern uppldning forfalloprofil (ar)
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B Andel Iéneférfall per 31 juli 2015

Likviditetsrisk
For att sikerstilla uppléning, nir annan finansiering inte &r mojlig, ska
kommunkoncernen alltid ha tillgéng till en betalningsberedskap p& minst
2 500 mnkr. Denna betalningsberedskap ska enligt finanspolicyn vara i
form av tillgdngliga likvida medel. Kommunkoncernen har en
checkrikningskredit om 3 000 mnkr samt en kreditfacilitet om 5 000
mnkr, beslutad i kommunstyrelsens ekonomiutskott 21 november 2013.
Total betalningsberedskap uppgar per den 31 juli till 8 551 mnkr.

Betalningsberedskap (mnkr):

2015-07-31 : Limit Saldo Tillgéingligt
Bekriftat kreditlofie 5000 0 5000
Checkrikningskredit 3000 551 3551
Kontoplacering - 0 0
Totalt 8 000 551 8 551
Valutarisk

Lan och placeringar ska enligt finanspolicyn valutasikras till

100 procent. Samtliga 14n och placeringar inom kommunkoncernen dr
valutasikrade. Enligt finanspolicyn ska kontrakterade floden i utldndsk
valuta for staden, Stockholms Stadshus AB samt for respektive
dotterbolag och underkoncern inom kommunkoncernen som uppgar till
ett stérre belopp 4n 1 mnkr valutakurssékras. Inga rapporterade floden
har foranlett beslut om valutasékring

Kreditrisk
Kreditrisken definieras som summan av exponeringar i placeringar och
derivat. Exponeringen i placeringar definieras som placeringarnas
nominella belopp inklusive upplupen rénta. Exponeringen i derivat
Finansiell manadsrapport for juli 2015 definieras som derivatkontraktens sammanlagda marknadsvérde.
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Kreditrisken delas upp i tva delar. Dels totalt for hela portfoljen dér den
totala exponeringen anges som ett samlat kreditvirde och dels per
motpart eller instrument vilket anges i kronor.

I kreditvirdet tas hinsyn till motpartens eller instrumentets
kreditvirdighet samt aterstdende 16ptid pa kontraktet eller placeringen.
Enligt bilaga A uppgér limiten for maximalt tillatet kreditvérde till

2 000. De av kommunfullméiktige sérskilt beslutade placeringar ingér
inte 1 berdkningen av kreditvirdet.

Mattet pa den totala kreditexponeringen kompletteras med en
begrinsning per motpart eller instrument for att diversifiera risken.
Maximal kreditexponering per motpart eller instrument anges i kronor.
Motparten eller instrumentet ska inneha en kreditbedomning, rating, av
Standard & Poor’s eller Moody's. Det ldgre betyget ska viljas om de tva
ratinginstituten har olika betygsnivaer. Den légsta tillatna rating vid
kreditexponering d&r BBB+.

Kreditvdirde enligt finanspolicy:

Rating S&P /Moody's Kreditvirde Limit
AAA [ Aaa 0

AA+/ Aal 0

AA/ Aa2 0

AA-/ Aa3 83

Nordea Bank AB 83

A+/ Al 0

SEB 0

Al A2 0

A-/ A3 0

BBB+/ Baal 0

Totalt kreditvirde 83 2000

Kreditexponeringen &r fordelad pa placeringar genomforda i enlighet
med finanspolicyn samt dérutdver genomforda efter sérskilda beslut.
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Kreditexponering enligt finanspolicy:
. , Belopp Maxbelopp Rating S&P / Moody's Belopp  Maxbelopp per
Rating S&P / Moody’s (mnkr)  per motpart (mnkr) motpart

Placering lingre 4n 6 min Placering kortare fin 6 min

Svenska staten 0 Obegrinsat Svenska staten 0 Obegrinsat
AAA /[ Aaa 0 4000 A-1/P-1 551 4000
AA-/ Aa3 0 2 500 Nordea Bank AB 551

A-/ A3 0 1000 SEB 0

BBB+/ Baal 0 500

A-2/P-2 0 2500

Totalt 0 551

Rating S&P / Moody's ~ CC1oPP

g (mnkr)

Svenska staten 0

AAA/ Aaa 0

AA-/ Aa3 0

A-/ A3 0

BBB+/ Baal

Ovriga 20

Totalt 20

571

Total kre dite xponering

Operativa risker

Enligt finanspolicyn ska forluster éverstigande 100 000 kronor
rapporteras till kommunstyrelsen. For den aktuella rapportméanaden
finns inga forluster att rapportera.
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Stockholms stad

Finansiella nettotillgangar
Stockholms stads finansiella nettotillgdngar uppgick till 12 357
mnkr per den 31 juli. Nettotillgdngarna har minskat med ca 435 mnkr

sedan juni.

Finansiella nettotillgangar (mnkr):
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Finansiellt resultat
Det finansiella resultatet exklusive utdelning uppgick f6r Stockholms
stad till 20,5 mnkr under juli. Prognosen for heléret 2015 visar pé ett
finansiellt resultat exklusive utdelning f6r Stockholm stad om 261,6
mnkr. Det budgeterade finansiella resultatet exklusive utdelning for
heléret 2015 4r 198,2 mnkr.

Réanterisk
Durationen pa Stockholms stads totala externa skuldportfolj var i slutet
av maj 3,17 &r. Stadens rénterisk motsvarar risken i kommunkoncernens
externa skuldportfol;.
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Garantier och borgensforbindeiser
Alla borgen och garantier, med undantag {6r bolagens
pensionsutfistelser enligt finanspolicy, som tecknas av staden ska
beslutas av kommunfullméktige. I tabellen nedan redovisas stadens
ataganden som uppgar till totalt ca 597 mnkr och 4r ofordndrade sedan
foregdende ménad.

Garantier och borgen (mnkr):

2015-07-31  2015-06-30

Koncernbolag
Borgen for bolagens pensionsitaganden 43 43
Summa borgen for koncernbolag 43 43
Ovriga privata och juridiska personer
Stockholms Kooperativa Bostads{6rening 196 196
Stockholms Stadsmission 79 79
Stiftelsen Stockholms Studentbostdder 65 65
Syvab 131 131
Ovriga 23 23
Summa borgen for lin 494 494
Kommunalt forlustansvar 1 1
Pensionsutfistelser for stiftelser m.m. 59 59
Summa 6vriga privata och juridiska personer 554 554
Summa garantier och borgen 597 597
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Stockholms stads bolag och slutna redovisningsenheter

Finansiella limiter fér utldning och borgensatagande
Stockholms stad har rétt att ldmna 1an och teckna borgen for stadens
bolag samt limna 14n till stadens slutna redovisningsenheter intill ett
belopp om totalt 80 000 mnkr. Varje bolag och sluten
redovisningsenhets ram faststills av kommunstyrelsens ekonomiutskott
utifran respektive bolag och sluten redovisningsenhets
investeringsbudget och finansieringsplan.

Enligt bilaga A uppgar den totala ramen for bolagen och slutna
redovisningsenheter till 69 372 mnkr.

Snittrintan for kommunkoncernens uppléning f6r juli var

1,57 procent. Inlaningsréntan pé bolagens placeringar var under
ménaden 1,37 procent och utlaningsréantan for stadens utlaning till
bolagen var 1,82 procent.

Utldaning till och borgensatagande for bolagen samt utlaning till sluten
redovisningsenhet inom kommunkoncernen (mnkr):

Utldning Utlaning Borgen Limit *) Utnyttjat
2015-07-31  2015-06-30  2015-07-31 2015-07-31

AB Familjebostader 4292 4276 5300 81%
AB Stockholmshem 8761 8625 9950 88%
AB Stokab 530 560 1300 41%
AB Svenska Bostader 6 865 6 664 3 8000 86%
Micasa Fastigheter i Stockholm AB 6577 6514 2 7 000 94%
S:t Erik Livforsakrings AB 1 1 93%
S:t Erik Markutveckiing AB 2356 2338 2 2 600 91%
Skolfastigheter i Stockholm AB 10238 10 030 2 11 500 89%
Stockholm Business Region AB 5 6 85%
Stockholm Globe Arena Fastigheter AB 3418 3400 3900 88%
Stockholm Vatten Holding AB 8305 8237 3 8700 95%
Stockholms Hamn AB 1933 1899 6 2 800 69%
Bostads formedlingen i Stockholm AB 2 3 78%
Stockholms Stads Parkerings AB 640 645 6 800 81%
Stockholms Stadsteater AB 186 157 400 47%
Stockholms Stadshus AB 11 12 95%
Totalt for bolagen 54101 53 346 43 62272 87%
Fastighetskontoret 5373 5425 7 100 76%
Kvarstéende utrymme 10 628

TOTALT 59474 58 771 43 80 600 74%

*) Avser ramar for utlining och borgensitagande for stadens bolag samt utlaning till slutna redovisningsenheter.

Finansieil manadsrapport for juli 2015
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Inléning fran bolagen inom kommunkoncernen (mnkr):

Inldning Inldning

2015-07-31  2015-06-30
Stockholms Stadshus AB 12 955 12948
St Erik Férsikrings AB** 283 268
St Erik Livfsrsikring AB 35 44
Stiftelsen Hotellhem i Stockholm 24 24
Stockholms Business Region AB 89 100
Bostads formedlingen i Stockholm AB 65 67
Kaplansbacken AB 1 1
Svenska TeknologifSreningen i 1
Totalt for bolagen 13 453 13 453

**) Inkluderar reverser om 230 mnkr.

Bilagor
1. Marknadskommentarer

Finansiell manadsrapport for juli 20156
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Marknadskommentarer per 2015-07-31

Sammanfattning

pa de kinesiska borserna och den

kinesiska regeringen har vid ett flertal
tillfallen ingripit for att forsoka stivja
sviangningarna. Detta utan tydliga resultat.

' uli har dominerats av kraftiga rérelser

Den amerikanska ekonomin fortsétter att
gé at ratt hall och nu véntar alla pa den
forsta rantehdjningen frdn Federal Reserve.
Den senaste kommunikén fran
centralbanken gav dock f4 ledtrddar om
tidpunkten for en eventuell hdjning.

I Europa har allt ater kommit att handla om
Grekland vars situation blivit allt mer akut
under juli. I sista stund naddes dock en
dverenskommelse med langivarna om
fornyade stodatgirder och landet ar (tills
vidare) kvar 1 eurozonen.

Den svenska ekonomin visade viss styrka
under det andra kvartalet och inflationen
(métt som KPIF) stiger. Trots detta sénkte
Riksbanken ater reporéntan samt utokade
de tidigare initierade obligationskopen.

Internationellt
> Hojer FED?
» Fortsatt stark utveckling 1 USA
» Oro pé Kinas borser

en amerikanska centralbanken
D Federal Reserve (FED) menar att

en rintehdjning kan bli aktuell vid
“vissa ytterligare forbattringar” pé den

amerikanska arbetsmarknaden. Hur
centralbanken formulerar sina uttalanden

Bilaga |

analyseras alltid i detalj av
finansmarknadens aktérer och den hér
gangen har fokus legat pé betydelsen av
ordet vissa” som inte funnits med 1
tidigare uttalanden. Finansmarknadernas
aktorer véntare sig att FED borjar hoja
rdntan nagon gang under 2015.

Den amerikanska arbetslésheten uppgick 1
juli till 5,3 procent vilket var oforéndrat
jamfort med méanaden innan. Antalet
nyskapade jobb utanfor jordbrukssektorn
uppgick till 215 000 vilket kan jamforas
med de senaste 12 méanadernas genomsnitt
pa 246 000 nya jobb per ménad.

De kinesiska borserna har upplevt en
mycket skakig ménad. Shanghai-borsen
611 med 18 procent pé en dryg vecka for
att sedan aterhdmta sig nadgot under andra
halvan av juli. Dock avslutades juli med
ytterligare fall och resultatet blev slutligen
-13 procent {6r ménaden.

Den kinesiska regimen, som oroas for att
alltfor stora nedgangar pa landets borser
ska leda till social oro, har vidtagit
kraftfulla atgérder for att stabilisera l4get.
Bland annat har aktérer pa de kinesiska
aktiemarknaderna beordrats att stodkdpa
aktier for att forhindra eller mildra
ytterligare fall och en stor del av de
borsnoterade bolagen har fatt se sina aktier
tidvis handelsstoppade pa grund av allt for
kraftiga kursfall.

Europa
» Ny grekisk uppgorelse
» Grekiska banker 6ppnar
» Hollande vill ha mer samarbete
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nder juli har néstan all
nyhetsrapportering fran Europa
kommit att handla om Grekland

dar krisen nadde ytterligare klimax.
Grekland stillde in &terbetalningen av 1,5
miljarder euro till IMF och valde istéllet att
utlysa en folkomrostning i vilken det
grekiska folket ombads ta stéllning till
huruvida landet skulle acceptera de
besparingar och reformer som EU, ECB
och IMF stéllt som krav for att ge
Grekland ytterligare 1an.

Trots att nej-sidan segrade valde den
grekiska regeringen till slut 4ndé att
acceptera en Overenskommelse som 1 stort
var densamma som den som det grekiska
folket avvisat och som innebér att
Grekland accepterar att genomfora
omfattande privatiseringar och reformer.
Déarmed #r hotet om “Grexit” avvirijt,
atminstone for stunden.

De grekiska bankerna, som hallits stdngda
under ett antal veckor dppnades éter 1 slutet
av juli samtidigt som de uttagsrestriktioner
som varit pa plats under en langre tid
lattades nagot.

Samtidigt som euro-skeptikerna blir allt
mer hogljudda finns det andra som anser
att sammarbetet inom eurozonen maste
starkas. Frankrikes president Francios
Holland talade i samband med den franska
nationaldagen den 14 juli och framférde da
bl.a. dnskemal pé ett eget parlament for
eurozonen samt en mer gemensan
finanspolitik.

Sverige
» Sankt reporinta

» Utokade obligationskop
» Bra svensk BNP-siffra

iksbanken ¢verraskade
finansmarknadernas aktdrer i
borjan av juli genom att sénka

styrrdntan ytterligare till -0,35 procent

samt utoka de tidigare initierade
obligationsk&pen med 45 miljarder kronor.
Totalt ska nu Riksbanken kopa obligationer
for 135 miljarder kronor.

I sitt pressmeddelande framhdll
Riksbanken att den svenska konjunkturen
nu ser starkare ut och att inflationen stiger.
Anledningen till sénkningen var frémst att
kronan stirkts mer dn vintat, men dven att
utsikterna i Europa blivit mer osékra
framst pa grund av den svirbedémda
situationen i Grekland.

Den svenska BNP-tillvaxten uppgick till
3,0 procent for andra kvartalet 2015
jamfort med samma kvartal foregaende ar.

Den svenska borsen har stigit med 5,94
procent under juli och &r upp 11,80 procent
sedan arsskiftet. Varldsmarknadsindex steg
med 1,73 procent 1 juli och dr upp 2,59
procent sedan drsskiftet (rdknat 1 USD).

Kronan har forsvagats med 2,59 procent
mot euron under juli och med 0,64 procent
sedan arsskiftet. En euro kostade i slutet av
juli 9,47 kronor. Kronan har férsvagats
med 4,08 procent mot US-dollarn 1 juli och
har tappat 11,41 procent sedan arsskiftet.
En US-dollar kostade 1 slutet av ménaden
8,63 kronor.
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