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Den finansiella manadsrapporten beskriver kommunkoncernen
Stockholms stads finansiella stillning. Rapporten f6ljer upp ramar
och finansiella risklimiter fastslagna i finanspolicyn. Riskkontroll
konstaterar att det inte foreligger ndgra avvikelser fran faststillda
totala finansiella ramar och risklimiter per den 31 oktober 2015.

Sammanstiillning dver den finansiella stéllningen samt ramar och

limiter (mnkr)

Kommunkoncemen 2015-10-31 2015-09-30  Limit
Extern upplining (mnkr)* 30515 30515 nax 40 000
Extern nettoupplining (mnkr) 30435 29114
Duration (ar)** 3,14 3,23 3.0+1,5
Riintetirfall mom 1 ar 21,7% 18,1% max 65%
Kapitalfirfall inom T ar 12,1% 12,1% max 65%
Betalningsberedskap (mnkr) 8 060 9381 min 2 500
Ej siikrade valutafliden (mnkr) 0 8 max/flde 1 mnkr
Samlat kreditviirde enligt finanspolicy 9 257 max 2000
Kreditexponering enligt ﬁmmspoliuw'(mnkr) 60 1 381
Kreditexponering enligt séirskilda beslt (mnkr)*** 20 20
Stockholms stad - - -
Finansiella nettotillgéngar (mnkr) 11538 12 386
Intern upplaning (mnkr) 13 447 13 524
Intern utkining (mnkr)** ** 61059 60 705 max 69 372
varav holagen 55420 55024
varav Fastighetsnémnden 5596 5638
varav horgen [ bolagen 43 43
Externa Garantier och borgensforbindelser dvriga (mnkr) 554 554
* Extern upplning dr till nominelit belopp justerad till sdkrad valutakurs.
#% Duration berdknas for extern uppldning, se under rubrik Rénterisk.
4% Kommunkoncernens sdrskilda beslut bestdr av- mindre utldningar pd 20 mnkr.
=5 Maximal ram enligt kommunfullmdktige uppgdr till 80 000 mnkr, inom vilken EKU beslutar enskilda limiter. .
Kommunkoncernen
Finansiella Bolagskoncernen
marknader - '
Stockholms Bolag
Externa lan och placeringar o Bdlagen plécerar .
30 455 Mnkr 3 447 Mnkr
Finansiella :
ENTEernannias | |
Lt e ] _ nittotlgingar -l Bolag | L
Utlaning 1538 Mnkr Bolagen linar
20 Mnkr ; e . —
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Kommunkoncernen

Finanspolicy fér kommunkoncernen Stockholms stad
(finanspolicyn) faststilldes den 29 september 2014 av
kommunfullmiiktige. Bilaga A till Finanspolicy for
kommunkoncernen Stockholms stad (bilaga A) reviderades senast
den 21 oktober 2015 av kommunstyrelsens ekonomiutskott (EKU).

Det internationella kreditvérderingsinstitutet Standard & Poor's
(S&P) bekriftade den 22 maj 2015 att Stockholms stad har fortsatt
kreditbetyg (rating) AAA/Stable respektive A-1+. Detla innebir att
Stockholms stad har hogsta méjliga langsiktiga och kortsiktiga
rating fran S&P.

Extern upplaning

Ramen for kommunkoncernens externa upplaning dr 40 000 mnkr
eller motsvarande i utldndsk valuta. Enligt faststilld finanspolicy
och bilaga A sker skuldférvaltningen i en sammanslagen portfolj.
Extern upplaning for oktober uppgér till oféréandrat 30 515 mnkr.

Utfall och prognos dver kommunkoncernens externa upplaning
(mnkr):

okt-12 apr-13 okt-13 apr-14 okt-14 apr-15 okt-15 apr-16 okt-16 apr-17 okt-17 apr-18 sep-18

- Extern upplaning
utfall*

------ Extern upplaning

\_\ - prognos
40000 ————

s RAIN

-50000 ——

-60 000

Extern
nettouppldning

-70 000 ]— ) utfall*

-80 000 = -

*Extern nettouppléning utfoll och Extern uppldning utfall ligger pd ungefdar samma nivder sedan september 2014 dd
Fortum ldste sitt Ifin till staden.

Prognosen éver kommunkoncernens upplaning baseras pa beslutade
samt kéinda floden. | den senaste langsiktiga prognosen dver
kommunkoncernens alla in- och utfléden ékar bolagen och
ndmnderna sina investeringsbehov. Investeringarna bestér frimst av
byggnation av fler bostdder samt infrastruktur i syfte att forbéttra
framkomligheten i trafiken och staden. I enlighet med budget och
déri beslutade investeringar inom staden och bolagskoncernen ékar

Finansiell manadsrapport for oktober lanebehovet framover.
2015
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Upplaningen gors i huvudsak genom Stockholms stads
marknadsprogram for certifikat och obligationer (KC, ECP, MTN
och EMTN). Rambeloppet sami utnyttjat belopp for respektive
marknadsprogram redovisas i nedanstaende tabell.

[mnks) 2015-10-31  2015-09-30
Tillgdngar
bepo/check 60 1381
Ovrigt* 20 20
Totalt 80 1401 Marknadsprogram Utnyttjad ram
Skulder 2015-10-31
Depofcheck 0 0 Valuta nominelit
KC 0 0 Kommuncertifikat MISEK 0
ECP 0 0 Euro-Commercial Paper  MUSD 4]
MTN 2900 2900 Medivm Term Note MSEX 2900
EMTN 24 365 24 365 Euro Medium Term Note  MEUR 2 684
EIB 3250 3250
Ovrigt 0 0
Totalt 30 515 30515
Nettoupplaning 30435 29114

*} Enligt sdrskilt beslut | kommunfulimdktige.

Utdver 1an via marknadsprogrammen gérs upplaning frén
Europeiska Investeringsbanken (EIB). Enligt avtal med EIB finns
en laneram om 2 450 mnkr utGver befintliga 1an hos EIB.

Placeringar (exklusive sirskilda beslut i kommunfullméktige)
uppgar till totalt 60 mnkr pa stadens checkkonto.

Valuta- och riintederivat far anviindas for att hantera risker i den
finansiella verksamheten, Derivat for valuta- och rintesékring dr
kopplade till marknadsprogrammen. Per manadsskiftet uppgér
derivaten till ett sammanlagt nominelit belopp brutto om ca 10 921
mnkr,

Finansiellt resultat

Det finansiella resultatet exklusive utdelning uppgick {or
kommunkoncernen i oktober till ca -45,2 mnkr. Prognosen for
heléret 2015 visar pa ett finansiellt resultat exklusive utdelning
om -559,0 mnkr {6r kommunkoncernen,

Réanterisk

Duration dr ett forfinat matt pa genomsnittlig rintebindningstid.
Durationen uppgick till 3,14 &r per den 31 oktober {efter beaktande
av riintesiikringar), vilket dr en minskning med 0,09 ar sedan
september. | enlighet med bilaga A &r limit for réinterisk, i form av

Ram
12 000
1500
10 000
5000
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av rintesiikringar), vilket dr en minskning med 0,09 ar sedan
september. I enlighet med bilaga A ér limit for réinterisk, i form av
en malduration fér kommunkoncernens externa skuldportfolj 3,0 ar
med ett avvikelseintervall kring méaldurationen pa +/- 1,5 ar.

Den externa totala skuldportfsljen, inklusive placeringar, ska ha en
vinteforfallostruktur dir maximalt 65 procent far forfalla inom 1 &r.

a1l

Per den 31 oktober f6rfoll 21,7 procent av rdntorna inom | ér.

Externa totala skuldportfoljens duration (ar):

5
\
4,5
! - e Duration
35 —— = k’—'\— enligt
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3 7—‘::#——— _______ = finanspolicy
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okt-14 dec-14 feb-15 apr-15 jun-15 aug-15 okt-15

* Avseende durationsmdtt bercknas duration for total
extern skuldportfolj i enlighet med Finanspolicy.

Finansieringsrisk

Kommunkoncernens externa skuldportfolj, ska i méjligaste mén
utifrdn marknadsforutsiittningar vara strukturerad pa ett sadant sétt
att kapitalforfallen sprids éver tiden. Utdver detta innebér
Finanspolicyn med Bilaga A att andelen kapitalforfall inom ett ar
stélls i relation till den totala skuldportfoljen. Skuldportféljen ska ha
en kapitalforfallostruktur déir maximalt 65 procent far forfalla inom
ett ar. Per den 31 oktober forfsll 12,1 procent av kapitalet inom ett
ar.

Enligt bilaga A till Finanspolicyn ska en 16ptid om maximalt 10 ér
gilla vid upplaning i den externa skuldportféljen. Forfalloprofil for
extern skuldportfolj framgar i nedan tabell.
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Extern upplaning forfalloprofil (cr)
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w Andel laneférfall per 31 okt 2015

Likviditetsrisk

For att sikerstélla upplaning, nédr annan finansiering inte ér mdéjlig,
ska kommunkoncernen alltid ha tillgang till en betalningsberedskap
pa minst 2 500 mnkr. Denna betalningsberedskap ska enligt
finanspolicyn vara i form av tillgingliga likvida medel.
Kommunkoncernen har en checkriikningskredit om 3 000 mnkr
samt en kreditfacilitet om 5 000 mnkr, beslutad i kommunstyrelsens
ckonomiutskott 21 november 2013. Total betalningsberedskap
uppgar per den 31 oktober till 8 060 mnkr.

2015-10-31 ~ Limit Saldo  Tillgiingligt
Bekriiftat kreditléfte 5000 0 5000
Checkrikningskredit 3000 60 3060
Kontoplacering - 0 0
Totalt 8 000 60 8 060
Valutarisk

[.an och placeringar ska enligt finanspolicyn valutasikras till

100 procent. Samtliga lan och placeringar inom kommunkoncernen
ir valutasiikrade. Enligt finanspolicyn bor kontrakterade floden i
utlindsk valuta for staden, Stockholms Stadshus AB samt for
respektive dotterbolag och underkoncern inom kommunkoncernen
som uppgér till ett stérre belopp @n 1 mnkr valutakurssikras. Under
manaden har inga osiikrade f16den rapporterats.

Kreditrisk
Kreditrisken definieras som summan av exponeringar i placeringar
och derivat. Exponeringen i placeringar definieras som
placeringarnas nominella belopp inklusive upplupen rénta.

Finansiell manadsrapport fér oktober R , 2 i ;

2016 Exponeringen i derivat definieras som derivatkontraktens
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sammanlagda marknadsvirde. Kreditrisken delas upp i tvé delar.
Dels totalt f6r hela portfiljen dédr den totala exponeringen anges
som ett samlat kreditviirde och dels per motpart eller instrument
vilket anges 1 kronor.

I kreditvirdet tas hinsyn till motpartens eller instrumentets
kreditvirdighet samt aterstdende ldptid pa kontraktet eller
placeringen. Enligt bilaga A uppgér limiten {6r maximalt tillatet
kreditviirde till 2 000. De av kommunfullmiktige sérskilt beslutade
placeringar ingér inte i beriikningen av kreditvirdet.

Mattet pa den totala kreditexponeringen kompletteras med en
begrinsning per motpart eller instrument for att diversifiera risken.
Maximal kreditexponering per motpart eller instrument anges 1
kronor, Motparten eller instrumentet ska inneha en
kreditbeddmning, rating, av Standard & Poor’s eller Moody’s. Det
ldgre betyget ska viiljas om de tvé ratinginstituten har olika
betygsnivaer. Den ldgsta tillatna rating vid kreditexponering &r
BBB+.

Kreditvéirde enligt finanspolicy:

Rating S&P /Moody's Kreditvirde Limit
AAA/ Aaa 0
AA+/ Aal 0
AAS Aal ¢
AA-/ Aa3 9
Nordea Bank AR 9
A+ Al 0
SEB 0
AlA2 0
A-7 A3 ]
BBB+/ Baal 0

Totalt kreditviirde 9 2000

Kreditexponeringen #r fordelad pa placeringar genomforda i
enlighet med finanspolicyn samt dédrutdver genomforda efier
s#rskilda beslut.



*2 stockholms Tiansteutiatande
" stad Dnr 189-212/2015

Sida 8 (12)

Kreditexponering enligt finanspolicy:

Rating S&P / Moody's Belopp  Maxbelopp Rating S&P / Moody's  Belopp  Maxbetopp per

(muikr}  per motpart (mneky) moipart
Placering ldngre in 6 min Placering kortare in 6 min
Syvenska staten f Ohegriinsat Swenska siaten 0 Obegrinsat
AAAJ ARa 4} 4000 A=l 7 P-1 60 4 004
AA-/ Aa3 0 2500 Nordea Bank AB 60
A-7A3 0 1 000 SEB G
BBO+/ Baal ¢ 500
A2/ P2 ] 2500
Tolalt 0 640
. . Belopp

Rating S&P / Moody

ating Moody's (nnkr)
Svenska staten 0
AAA S Aaa ]
AA-/ Aal 0
A-1A3 0
BBE+/ Baal
Owriga 20
Totalt 20
Tetal kreditexponering 80

Operativa risker

Enligt finanspolicyn ska férluster 6verstigande 100 000 kronor
rapporteras till kommunstyrelsen. For den aktuetla rapportméanaden
finns inga torluster att rapportera.

Finansiell manadsrapport fér oktober
2015
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Stockholms stad

Finansiella nettotillgangar

Stockholms stads finansiella nettotillgangar uppgick till 11 538
mnkr per den 31 oktober, vilket dr en minskning med ca 847 mnkr
sedan september. Minskningen hénférs frémst till stadens fortsatt
hoga utfléden av leverantdrskostnader sedan kvartalsskiftet i
kombination med minskade infléden under oktober.

Finansiella nettotillgangar (mnkr).

16 000 —— ————— == =

14 000 A
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= Utfall

10 000 ===~ Prognos
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Finansiellt resultat

Det finansiella resultatet exklusive utdelning uppgick for
Stockholms stad till 23,6 mnkr under oktober. Prognosen for heléret
2015 visar pé ett finansiellt resultat exklusive utdelning for
Stockholm stad om 287,6 mnkr. Det budgeterade finansiella
resultatet exklusive utdelning t6r helaret 2015 &r 198,2 mnku.

Réanterisk

Durationen pé Stockholms stads totala externa skuldportflj var i
slutet av oktober 3,14 ar. Stadens riinterisk motsvarar risken i
kommunkoncernens externa skuldportfolj.

Garantier och borgensférbindelser

Alla borgen och garantier, med undantag for bolagens
pensionsutfistelser enligt bilaga A, som tecknas av staden ska
beslutas av kommunfullméktige. I tabellen nedan redovisas stadens
dtaganden som uppgér till totalt ca 597 mnkr och dr oforindrade
sedan foregdende manad.

Finansiell manadsrapport for oktobher
2016
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2015-10-31  2015-09-30

Koncernbolag
Borgen t0r bolagens pensionsataganden 43 43
Summa borgen for kencernholag 43 43
ﬁvriga privata och juridiska personer
Stockholms Kooperativa Bostads{Grening 196 196
Stockholms Stadsmission 79 79
Stittelsen Stockholms Studentbostitder 65 65
Syvab 131 131
Ovriga 23 23
Summa borgen for 1an 494 494
Kommunalt forlustansvar 1 1
Pensionsutfistelser for stiftelser m.m, 59 59
Sumnta dvriga privata och juridiska personer 554 554
Sunuma garantier och borgen 597 597

-
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Stockholms stads bolag och slutna redovisningsenheter

Finansiella limiter fér utlaning och borgensatagande
Stockholms stad har ritt att limna lan och teckna borgen {or stadens
bolag samt limna 14n till stadens slutna redovisningsenheter intill
ett belopp om totalt 80 000 mnkr. Varje bolag och sluten
redovisningsenhets ram faststills av kommunstyrelsens
ekonomiutskott utifran respektive bolag och sluten
redovisningsenhets investeringsbudget och finansieringsplan.

Enligt uppdaterad bilaga A uppgér den totala ramen for bolagen och
slutna redovisningsenheter till 70 177 mnkr, vilket &r en 6kning
med totalt 805 mnkr sedan september, Hojningen avser ramar for
bolagen Stockholm Vatten Holding AB samt S:t Erik
Markutveckling AB.

Snittriintan fér kommunkoncernens uppléning f6r oktober var

1,54 procent. Inldningsréintan pd bolagens placeringar var under
ménaden 1,34 procent och utldningsrintan for stadens utlaning till
bolagen var 1,79 procent.

Utlaning till och borgensétagande for bolagen samt utlédning till
stuten redovisningsenhet inom kommunkoncernen (mnkr):

Utldning  Utldning Borgen  Limit *) Utnyttjat
2015-10-31 2015-09-30 2015-10-31 2015-10-31

AB Familjebostéder 4281 4322 5 300 81%
AB Stockhalmshem 9012 9 008 9 950 91%
AB Stokab 450 481 1300 35%
AB Svenska Bostdader 7 184 7209 3 8 GO0 90%
Micasa Fastigheter i Stockholm AB 6 559 6528 2 7 000 94%
Sit Erik LiviGrsakrings AB 1 i 93%
S:t £rik Markutveckling AB 2 354 2344 2 3205 73%
Skolfastigheter i Stockholm AB 10 521 10 284 2 11 500 92%
Stockhoim Business Region AB 5 6 85%
Stockhoim Globe Arena Fastigheter 3 446 3427 3900 88%
Stockholm Vatten Holding AB 8579 8 417 3 83900 96%
Stockholms Hamn AB 2 137 2110 6 2 800 77%
Bostadsformedlingen | Stockholm AB 2 3 78%
Stockholms Stads Parkerings AB 632 640 6 800 80%
Stockholms Stadsteater AB 265 254 400 66%
Stockholms Stadshus AB 11 i2 95%
Totalt for bolagen 55 420 55024 43 63 077 88%
Fastighetskontoret 5596 5638 7 100 79%
Kvarstaende utrymme 9823

TOTALT 61016 60662 43 80 000 76%

*Y Avser ramar tor utlaning och borgensatagande for stadens bolag samt utlaning
till slutna redovisningsenheter,
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Inldning fian bolagen inom kommunkoncernen (mnkr):
Inlaning Inlaning

2015-10-31 2015-09-30
Stockholms Stadshus AB 12 981 12 998
St Erik Forsdkrings AB** 271 273
St Erik Livforsakring AB 16 37
Stiftelsen Hotellhem i Stockholm 26 27
Stockholms Business Region AB 82 117
Bostadsférmedlingen i Stockholm A 69 70
- Kaptansbacken AB 1 1
Svenska Teknologiféreningen 1 1
13 447 13524

**) Inkluderar en revers om 230 mnkr.

Bilagor
1. Marknadskomimentarer
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Marknadskommentarer per 2015-10-31

Sammanfattning

=, ¢n amerikanska ekonomin har
visat upp ndgot svagare
Jobbtillviixt dn tidigare och den
amerikanska centralbanken, Federal
Reserve, avvaktade ater med att hdja
styrréntan. Nu har FED endast en
ytterligare chans att hja rintan det hér dret
och den kommer i december.

I Europa visar ett glatt ink&pschefindex att
den ekonomiska situationen inte bara &r att
betrakta som mork. Den europeiska
centralbanken (ECB) ldmnade réintan ordrd
men indikerade samtidigt att det finns
utrymme att géra ytterligare insatser {or att
stotta den europeiska ekonomin.

I Portugal fick den sittande regeringen nytt
tortroende nér landet gick till val i borjan
av oktober.

Konjunkturinstitutets konjunkturbarometer
visade pa en stark svensk konjunktur i
oktober och Riksbanken lat styrréintan vara
ordrd vid sitt mdéte i mitten av manaden
men utdkade sina obligationskép i syfte att
& upp inflationen till malet.

Internationelit
» Nagot simre data fran USA
> Ingen hojning fran FED i oktober
»  Kinesisk tillvixt béttre &n véntat

ntalet nya amerikanska jobb
utanfor jordbrukssektorn var ligre
p..i september &n vad

Bilaga |

finansmarknadernas aktérer hade véntat
sig. Antalet nya jobb landade pd 142 000,
att jamfora med {orvéntade 203 000.
Arbetslésheten uppgick till 5,1 procent i
september, vilket var oférdndrat fran
ménaden innan,

Den amerikanska centralbanken, Federal
Reserve (FED), avvaktade ater med att
hija rintan vid sitt méte i oktober. Detta
var i linje med forvéintningarna frén
finansmarknadernas aktorer. I eft
pressmeddelande framhall FED att den
amerikanska ekonomin fortsétter att vixa i
mattlig takt och att en eventuell hjning av
styrréintan vid motet i december (det sista
for aret) kommer att vara avhéngig den
fortsatta ekonomiska utvecklingen.

Tillvéxttakien 16r den amerikanska
ekonomin uppgick till 1,5 procent i arstakt
for det tredje kvartalet, vilket var 0,1
procentenhet ligre én vad
finansmarknadernas aktérer hade viintat

sig.

Officiell kinesisk BNP-statistik for tredje
kvartalet visade afit BNP $kade med 6,9
procent vilket var nagot béttre én vad
finansmarknadernas aktérer hade vintat sig
(6,8 procent).

Europa
> Starkt europeiskt inkopschefsindex
» Vali Portugal
» ECB signalerar om ytterligare stdd
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\ urozonens ekonomier fortsétter ait
[~ kampa i motvind, Dock finns vissa
B tecken pa bittring.
Ink6pschefsindex for eurozonen, en
indikator som ofta anvénds som ett métt pa
konjunkturen, steg i oktober till 54,0 fran
53,6 minaden innan. Ett virde Sver 50
indikerar en positiv konjunktur,

Det har varit val i Portugal i oktober. Den
sittande center-hdgerkoalitionen vann ter
makten men férlorade den absoluta
majoritet som koalitionen innehaft sedan
valet 2011. De tvé koalitionspartierna fick
nu 46 procent av platserna i parlamentet,
vilket kan jimféras med 58 procent 2011.

Vid den Europeiska Centralbankens (ECB)
rintemote i slutet av oktober valde ECB att
lita styrriintan vara ofSréndrad pé 0,05
procent, samtidigt som centralbankens
ordfdrande Mario Draghi signalerade att
det kan komma att bli aktuellt med ett
utdkat obligationsképsprogram.,
Programmets nuvarande storlek dr 60
miljarder euro och enligt Draghi kommer
det att utvirderas vid ECBs mdte i
december, Uttalandet forsvagade
omedelbart euron och gav positiva
reaktioner pa de europeiska borserna,

Sverige
»  Kl:s baromenterindikator stiger
» Riksbanken utdkar stodkop
»  Oférindrad arbetsléshet 1 sept.
»  Svagt positiv inflation

~ onjunkturinstitutets (KI)

»  barometerindikator som ska ge en
B "B bild av den svenska konjunkturen

var for oktober stark. Barometerns virde

uppgick till 108.3, vilket var en Skning

med 1,2 enheter jaimfort med méanaden
innan. Ett véirde dver 100 visar pa en
positiv konjunktur-utveckling,

Riksbanken valde vid sitt méte i slutet av
oktober att l&mna styrrintan orrd pé -0,35
procent. Ddremot fattade Riskbanken
beslut om att uttka de redan pabérjade
stodkopen av statsobligationer med 65
miljarder kronor. Storleken pa de sa
kallade kvantitativa ldttnaderna, uppgér nu
till totalt 200 miljarder kronor. Samtidigt
gor Riksbanken beddmningen att
inflationen kommer att bli nigot ligre én
vad tidigare prognoser visat fr 2016 och
2017 men att méalet om 2 procents inflation
{maétt som KPI med fasta rintor) kommer
att nds under 2016.

Svensk arbetsldshet uppgick i september
till 7,2 procent (séisongsrensat) och
inflationstakten uppmdittes till 0,1 procent
miitt som KPI (1,0 procent mitt som KPI
med fasta réintor).

Den svenska brsen har stigit med 6,82
procent under oktober och dr nu upp 7,22
procent sedan arsskifiet.
Viérldsmarknadsindex steg med 7,83
procent i oktober och #r ned 0,88 procent
sedan arsskiftet (riiknat i USD).

Kronan har forsvagats med 0,44 procent
mot euron under oktober men har stirkts
med 0,20 procent sedan arsskiftet. En euro
kostade i slutet av september 9,39k,
Kronan har forsvagats med 2,00 procent
mot US-dollarn i oktober och med 10,28
procent sedan arsskiftet. En US-dollar
kostade i slutet av manaden 8,54 kr.
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