Finansiell manadsrapport

Stockholms Stadshus AB (moderbolag)
oktober 2015

Bolagets tillgang

Tillgangen uppgick vid slutet av manaden till 12 981 mnkr. Det ar en minskning med 17 mnkr
sedan forra ménaden. Rantan for ménaden var 1,34%.

Stadens borgensatagande var 11 mnkr for bolaget.

Tabell 1: Bolagets tillgang

(mnkr) 2015-10-31 2015-09-30
Tillgang 12 981 12 998
Borgensatagande 11 11
Totalt 12 970 12 987

Diagram 1: Utveckling for tillgangen (mnkr)
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Kommunkoncernens finansiella stallning

Réantan pa kontot bestams av snittrantan for kommunkoncernens externa skuld. Nedan ges
en dverblick av kommunkoncernens finansiella stéllning samt ramar och limiter.
Finanspolicy for kommunkoncernen Stockholms stad faststalldes 29 september 2014.
Bilaga A till Finanspolicy for kommunkoncernen reviderades den 22 oktober 2015.

Tabell 2: Kommunkoncernens finansiella stallning*

2015-10-31 2015-09-30 Limit

Extern upplaning totalt (mnkr) 30515 30515 max 40 000
Extern nettoupplaning (mnkr) 30435 29114

Duration (ar) 3,14 3,23 3,0+1,5
Ranteforfall inom 1 ar 21, 7% 18,1% max 65%
Kapitalforfall inom 1 ar 12,1% 12,1% max 65%
Betalningsberedskap (mnkr) 8 060 9381 min 2 500

* Finansiell manadsrapport for oktober 2015 fér kommunkoncernen Stockholms stad tas upp
i kommunstyrelsens ekonomiutskott den 11 november 2015. Extern skuldférvaltning hanteras
i en skuldportfélj.



Diagram 2: Duration for kommunkoncernens externa totala skuldportfolj (ar)
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* Avseende durationsmatt berédknas duration for total

extern skuldportfélj i enlighet med Finanspolicy.

Prognos for kommunkoncernens snittranta
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Diagrammet nedan visar en prognos for rantan (exklusive omkostnadsersattning) tre ar framat
i tiden samt historik fran 2013. Prognosen utgar fran dagens skuld, nu kanda fléden och

den framtida ranteutveckling som ar inprisad pa marknaden (implicita terminsrantor).
Osakerhetsintervallet ar framréknat utifran hur val implicita terminsrantor historiskt sett
lyckats forutsdga faktiska utfall. Osékerheten ¢kar ju langre fram i tiden prognosen gors.

Diagram 3: Historisk utveckling och prognos for réntan (%)
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Risken vid annat ranteutfall, rullande 12 ménader

Om réanteprognosen intraffar kommer ranteintakten med nuvarande tillgang att bli 181,4 mnkr
for den kommande 12-manadersperioden. Om rantan istéllet skulle utveckla sig enligt det
undre intervallet i diagram 3 skulle intékten bli 135 mnkr. Ké&nsligheten &r darmed 46,4 mnkr.



Tabell 3: Ranteprognos

Ménad Ranta Ovre Undre
nov-15 1,23 123 1,23
dec-15 125 129 121
jan-16 133 143 1,23
feb-16 1,36 150 1,23
mar-16 1,34 151 1,17
apr-16 1,29 153 1,05
maj-16 126 158 0,94
jun-16 119 1,65 072
jul-16 1,07 1,69 045
aug-16 1,06 1,74 0737
sep-16 1,056 1,79 031
okt-16 105 186 024
nov-16 1,05 19 0,19
dec-16 1,05 195 0,14
jan-17 1,05 2,01 0,09
feb-17 1,05 2,07 0,03
mar-17 1,06 2,09 0,01
apr-17 1,04 218 001
maj-17 0,98 2,27 0,01
jun-17 0,98 2,30 0,01
jul-17 0,99 2,33 0,01
aug-17 1,01 239 0,01
sep-17 1,02 242 0,01
okt-17 1,04 246 0,01
nov-17 1,05 249 0,01
dec-17 1,06 252 0,01
jan-18 1,07 256 0,01
feb-18 1,09 260 0,01
mar-18 1,10 2,62 0,01
apr-18 1,11 264 0,01
maj-18 1,15 2,77 0,01
jun-18 1,17 286 0,01
jul-18 1,18 2,95 0,01
aug-18 1,22 3,04 0,01
sep-18 1,23 3,07 0,01
okt-18 126 3,11 0,01
nov-18 1,27 3,14 0,01
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Marknadskommentarer per 2015-10-31

Sammanfattning

en amerikanska ekonomin har
visat upp nagot svagare
jobbtillvixt dn tidigare och den

amerikanska centralbanken, Federal
Reserve, avvaktade dter med att hoja
styrrantan. Nu har FED endast en
ytterligare chans att hoja réntan det hir aret
och den kommer i december.

I Europa visar ett glatt inkdpschefindex att
den ekonomiska situationen inte bara ar att
betrakta som mdrk. Den europeiska
centralbanken (ECB) ldmnade réntan ordrd
men indikerade samtidigt att det finns
utrymme att gora ytterligare insatser for att
stotta den europeiska ekonomin.

I Portugal fick den sittande regeringen nytt
fortroende nér landet gick till val 1 borjan
av oktober.

Konjunkturinstitutets konjunkturbarometer
visade pa en stark svensk konjunktur i
oktober och Riksbanken lit styrrdntan vara
orord vid sitt mdte i mitten av ménaden
men utdkade sina obligationskdp 1 syfte att
4 upp inflationen till mélet.

Internationellt
> Nagot samre data fran USA
> Ingen hojning fran FED i oktober
» Kinesisk tillvéxt battre an véntat

ntalet nya amerikanska jobb
utanfor jordbrukssektorn var lagre
1 september dn vad

Bilaga |

finansmarknadernas aktorer hade véntat
sig. Antalet nya jobb landade pa 142 000,
att jdmfora med forvantade 203 000.
Arbetslosheten uppgick till 5,1 procent i
september, vilket var ofordndrat frén
manaden innan.

Den amerikanska centralbanken, Federal
Reserve (FED), avvaktade ater med att
hdja rdntan vid sitt mote 1 oktober. Detta
var 1 linje med forvintningarna fran
finansmarknadernas aktdorer. I ett
pressmeddelande framholl FED att den
amerikanska ekonomin fortsatter att véxa i
mattlig takt och att en eventuell hojning av
styrrdntan vid motet i december (det sista
for ret) kommer att vara avhéngig den
fortsatta ekonomiska utvecklingen.

Tillvaxttakten for den amerikanska
ekonomin uppgick till 1,5 procent i arstakt
for det tredje kvartalet, vilket var 0,1
procentenhet ldgre dn vad
finansmarknadernas aktorer hade véntat

sig.

Officiell kinesisk BNP-statistik for tredje
kvartalet visade att BNP 6kade med 6.9
procent vilket var ndgot béttre dn vad
finansmarknadernas aktorer hade véntat sig
(6,8 procent).

Europa
» Starkt europeiskt inkdpschefsindex
» Val i Portugal
> ECB signalerar om ytterligare stéd
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urozonens ekonomier fortsétter att
Ekéimpa 1 motvind. Dock finns vissa

tecken pa bittring.
Inkdpschefsindex for eurozonen, en
indikator som ofta anvédnds som ett métt pa
konjunkturen, steg 1 oktober till 54,0 fran
53,6 manaden innan. Ett viarde 6ver 50
indikerar en positiv konjunktur.

Det har varit val 1 Portugal 1 oktober. Den
sittande center-hdgerkoalitionen vann ater
makten men forlorade den absoluta
majoritet som koalitionen innehaft sedan
valet 2011. De tva koalitionspartierna fick
nu 46 procent av platserna 1 parlamentet,
vilket kan jamforas med 58 procent 2011.

Vid den Europeiska Centralbankens (ECB)
rdntemote i slutet av oktober valde ECB att
lata styrrantan vara ofordandrad pa 0,05
procent, samtidigt som centralbankens
ordforande Mario Draghi signalerade att
det kan komma att bli aktuellt med ett
utokat obligationskdpsprogram.
Programmets nuvarande storlek ar 60
miljarder euro och enligt Draghi kommer
det att utvérderas vid ECBs mote 1
december. Uttalandet forsvagade
omedelbart euron och gav positiva
reaktioner pd de europeiska borserna.

Sverige
» KIl:s baromenterindikator stiger
> Riksbanken utokar stodkop
» Oforandrad arbetsloshet i sept.
» Svagt positiv inflation

onjunkturinstitutets (KI)
barometerindikator som ska ge en
bild av den svenska konjunkturen

var for oktober stark. Barometerns virde
uppgick till 108,3, vilket var en 6kning

med 1,2 enheter jimfort med ménaden
innan. Ett virde 6ver 100 visar pa en
positiv konjunktur-utveckling.

Riksbanken valde vid sitt mote i slutet av
oktober att ldmna styrrantan orord pa -0,35
procent. Daremot fattade Riskbanken
beslut om att utdka de redan paborjade
stodkopen av statsobligationer med 65
miljarder kronor. Storleken pa de sé
kallade kvantitativa lattnaderna, uppgér nu
till totalt 200 miljarder kronor. Samtidigt
gor Riksbanken bedémningen att
inflationen kommer att bli nigot ligre &n
vad tidigare prognoser visat for 2016 och
2017 men att malet om 2 procents inflation
(matt som KPI med fasta rdntor) kommer
att nds under 2016.

Svensk arbetsloshet uppgick 1 september
till 7,2 procent (sdsongsrensat) och
inflationstakten uppmattes till 0,1 procent
matt som KPI (1,0 procent métt som KPI
med fasta réntor).

Den svenska bdrsen har stigit med 6,82
procent under oktober och ar nu upp 7,22
procent sedan rsskiftet.
Virldsmarknadsindex steg med 7,83
procent i oktober och dr ned 0,88 procent
sedan arsskiftet (raknat i USD).

Kronan har forsvagats med 0,44 procent
mot euron under oktober men har stérkts
med 0,20 procent sedan arsskiftet. En euro
kostade i slutet av september 9,39kr.
Kronan har forsvagats med 2,00 procent
mot US-dollarn 1 oktober och med 10,28
procent sedan arsskiftet. En US-dollar
kostade 1 slutet av manaden 8,54 kr.
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Vansteraxel: varldsmarknadsindex, Hogeraxel: svenska borsen
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