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Den finansiella manadsrapporten beskriver kommunkoncernen
Stockholms stads finansiella stillning. Rapporten f6ljer upp ramar
och finansiella risklimiter fastslagna i finanspolicyn. Riskkontroll
konstaterar att det inte foreligger nagra avvikelser fran faststéillda
totala finansiella ramar och risklimiter per den 31 januari 2016.

Sammanstdllning dver den finansiella stéllningen samt ramar och

limiter (mnkr)

Kommunkoncemen ~ 2016-01-31  2015-12-31  Limit
Extern upplining (mnkr)* 33336 33336 max 50000
Extern nettoupplining (mnkr) 32935 31629
Duration (ar)** 2,70 2,78 3,0+£1,5
Riinte forfall inom | ar 27,6% 24,7% max 65%
Kapitalfirfall inom | ar 19,5% 19,5% max 65%
Betalningsberedskap (mnkr) 8 381 9687 min 5000
Ej sitkrade valutaflden (mnkr) 8 0 max/flode 1 mnkr
Samlat kreditviirde enligt fmanspolicy 5 298 max 2 000
Kreditexponering enligt finanspolicyn (mnkr) 381 1687
Kreditexponering enligt sirskilda beslut (mnkr)**# 20 20
Stockholms stad
FFinansiella nettotillgangar (mnkr) 10 537 11364
Intern upplining (mnkr) 10229 14 053
Intern utlining (nnkr)**** 59 586 62 943 max 72 682
varav holagen 53 701 57046
varav Fastighetsndmnden 5 842 5854
varav horgen for bolagen 43 43
Externa Garantier och borgensfirbindelser Gvriga (mnkr) 588 593
* Extern uppldning dr til nomineltt belopp justerad til sikrad valutokurs.
# Duration berdknos for extern uppldning, se under rubrik Ranterisk.
#% Kommunkoncernens sdrskilda beslut bestdr av mindre utldningar pd 20 mnkr,
#4455 Maximal ram enligt kommunfulmdktige uppgdr til 90 000 mnkr, inom viken EKU beslutar enskilda fmiter.
Kommunkoncernen
Finansiella Bolagskoncernen
marknader -' ) : ' .
Stockholms f Bolag !
Externa lan och placeringar T TBoIagen_ﬁlaceFarn
32 955 Mnkr | 101229 Mnkr
EXTENTAD 018, ‘ _ Bolag
Utlaning Bolagen lanar
53 701 Mnkr
20 Mnkr — — — - ——
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Kommunkoncernen

Finanspolicy for kommunkoncernen Stockholms stad
(finanspolicyn) faststilldes den 30 november 2015 av
kommunfullmiktige. Bilaga A till Finanspolicy [6r
kommunkoncernen Stockholms stad (bilaga A) reviderades senast
den 16 december 2015 av kommunstyrelsens ekonomiutskot(
(EKU).

Det internationella kreditviirderingsinstitutet Standard & Poor's
(S&P) bekriftade den 20 november 2015 att Stockholms stad har
fortsatt kreditbetyg (rating) AAA/Stable respektive A-1+. Detta
innebiér att Stockholms stad har hégsta méjliga langsiktiga och
kortsiktiga rating fran S&P.

Extern upplaning

Ramen for kommunkoncernens externa upplaning &r 50 000 mnkr
eller motsvarande i utldndsk valuta. Enligt faststélld finanspolicy
och bilaga A sker skuldférvaltningen i en sammanslagen portfol].
Extern upplaning for januari uppgar till totalt 33 336 mnkr, vilket ér
ofrindrat sedan toregdende ménad.

Ultfall och prognos éver kommunkoncernens externa upplaning

(mnkr):
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*Extern nettauppldning utfall ach Extern uppléning utfall ligger pé ungefdr somma nivéer sedan september 2014 dé
Fortum ldste sitt ln till staden.

Prognosen éver kommunkoncernens upplaning baseras pa beslutade
samt kiinda fléden. I den senaste langsiktiga prognosen dver
kommunkoncernens alla in- och utfléden 6kar bolagen och
ndmnderna sina investeringsbehov. Investeringarna bestéar framst av
byggnation av fler bostéder och skolor samt infrastruktur i syfte att

Fi lell manadsrapport fér januari AT ~ . : .
i datd forbittra framkomligheten i trafiken och staden. I enlighet med

2016
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budget och diri beslutade investeringar inom staden och
bolagskoncernen 6kar lanebehovet framéver.

Upplaningen gors i huvudsak genom Stockholms stads
marknadsprogram for certifikat och obligationer (KC, ECP, MTN

och EMTN). Rambeloppet samt utnyttjat belopp for respekiive

marknadsprogram redovisas i nedanstdende tabell.

{minkr} 2016-01-31  2015-12-31
Tillgdngar
Depofcheck " 38t 1687
Ovrigt* 20 20
Fotait 401 1707
Skulder
Depo/eheck 0 0
KC 2125 2125
ECP 1430 1430
MEN 2 900 2900
EMTN 23631 23631
EiB 3250 3 254
Ovrigt 0 0
Totalt 33 336 33336
Nettoupplining 32 935 31 629

*+) Enligt s#rskift beslut | kommunfullmiktige,

Marknadsprogram Utnyttjad ram
2016-01-31
Valuta nominelit
Kommuncertifikat MSEK 2125
Euro-Commercial Paper MUSD 165
Medium Term Note MSEK 2900

Euro Medium Term Note  MEUR

Utéver 18n via marknadsprogramnien goérs uppléning fran
Europeiska Investeringsbanken (EIB). Enligt avtal med EIB finns
en lneram om 2 450 mnkr utdver befintliga lan hos EIB.

Placeringar (exklusive sirskilda beslut i kommunfullméktige)
uppgér till totalt 381 mnkr pa stadens checkkonto.

2603

Valuta- och rintederivat far anviindas for att hantera risker i den
finansiella verksamheten, Derivat {6r valuta- och réintesédkring ér

kopplade till marknadsprogrammen. Per manadsskiftet uppgér

derivaten till ett sammanlagt nominellt belopp om ca 12 356 mnkr.

Finansielit resultat

Det finansiella resultatet exklusive utdelning uppgick for
kommunkoncernen i januari till ca -35,1 mnkr, Prognosen {or

heldret 2016 visar pa ett finansiellt resultat exklusive utdelning
om -602 mnkr fér kommunkoncernen.

Ram
12 000
1500
10 000
5000
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Réanterisk

Duration ér ett férfinat matt pa genomsnittlig rintebindningstid.
Durationen uppgick till 2,70 ar per den 31 januari (efter beaktande
av riintesikringar), vilket &r en minskning med 0,08 ér sedan
december. 1 enlighet med bilaga A &r limit for rénterisk, i form av
en malduration f6r kommunkoncernens externa skuldportfslj 3,0 ar
med ett avvikelseintervall kring maldurationen pa +/- 1,5 ar.

Den externa totala skuldportféljen, inklusive placeringar, ska ha en
rinteforfallostruktur didr maximalt 65 procent far forfalla inom 1 ér,

Per den 31 januari forfoll 27,6 procent av réntorna inom 1 ér,

Externa totala skuldportfoliens duration (ar):

5
4,5

4 e Duration

3.5 / =—————— enligt
T s e e e e i N finanspolicy*

2.5 ' ' © e Ml
2 e ST

1,5
1 e it

0.5

04— = ¥ T 1

jan-15 mar-15  maj-15 jul-15 sep-15 nov-15 jan-16

* Avseende durationsmalt bercknas duration for total
extern skuldportfislj i enlighet med Finanspolicy.

Finansieringsrisk

Kommunkoncernens externa skuldportfolj, ska i méjligaste man
utifran marknadstorutséttningar vara strukturerad pa ett sadant sitt
att kapitalforfallen sprids 6ver tiden. Utdver detta innebér
Finanspolicyn med Bilaga A att andelen kapitalforfall inom ett ar
stills i relation till den totala skuldportféljen. Skuldportféljen ska ha
en kapitalforfallostruktur dér maximalt 65 procent far forfalla inom
ett ar. Per den 31 januari forfoll 19,5 procent av kapitalet inom ett
ar.

Enligt bilaga A till Finanspolicyn ska en [6ptid om maximalt 10 &r
giilla vid upplaning i den externa skuldportféljen. Forfalloprofil for
extern skuldportfol] framgar i nedan tabell.

m
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Extern upplaning forfalloprofil (ar)
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| Andel ldnefdrfall per 31 jan 2016

Likviditetsrisk

For att sikerstilla uppléning, ndr annan finansiering inte &r majlig,
ska kommunkoncernen alltid ha tillgang till en betalningsberedskap
pa minst 5 000 mnkr enligt uppdaterad bilaga A. Denna
betalningsberedskap ska enligt finanspolicyn vara i form av
tillgiingliga likvida medel. Kommunkoncernen har en
checkrikningskredit om 3 000 mnkr samt en kreditfacilitet om

5 000 mnkr. Total betalningsberedskap uppgar per den 31 januari
till 8 381 mnkr.

2016-01-31 Limit Saldo  Tillgiingligt

Bekriiflat kreditlofte 5000 0 5000

Checkriikningskredit 3000 381 3381

Kontoplacering - 0 0

Totalt 8 000 381 8 381 b
Valutarisk

Lan och placeringar ska enligt finanspolicyn valutasiikras till

100 procent. Samtliga lan och placeringar inom kommunkoncernen
ir valutasiikrade. Enligt finanspolicyn bor kontrakterade floden i
utlindsk valuta for staden, Stockholms Stadshus AB samt for
respektive dotterbolag och underkoncern inom kommunkoncernen
som uppgdr till ett storre belopp én 1 mnkr valutakurssiikras. Per 31
januari uppgér kontrakterade fléden i annan valuta till ca 0,9
mnEUR, vilket motsvarar ca 8,0 mnkr. Detta flde har inte foranlett
beslut om valutasiikring da det ¢j har bedémts som ekonomiskt
fordelaktigt, Inga évriga fléden har rapporterats.
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Kreditrisk

Kreditrisken definieras som summan av exponeringar i placeringar
och derivat, Exponeringen i placeringar definieras som
placeringarnas nominella belopp inklusive upplupen rénta.
Exponeringen i derivat definieras som derivatkontraktens
sammaniagda marknadsvirde. Kreditrisken delas upp i tva delar.
Dels totalt for hela portféljen dér den totala exponeringen anges
som ett samlat kreditviirde och dels per motpart eller instrument
vilket anges i kronor.

[ kreditvirdet tas hiinsyn till motpartens eller instrumentets
kreditviirdighet samt dterstdende 16ptid pa kontraktet eller
placeringen. Enligt bilaga A uppgdr limiten for maximalt tillatet
kreditvirde till 2 000. De av kommunfullmiiktige sérskilt beslutade
placeringar ingér inte i beréikningen av kreditvirdet.

Mattet p4 den totala kreditexponeringen kompletteras med en
begriinsning per motpart eller instrument for att diversifiera risken,
Maximal kreditexponering per motpart eller instrument anges i
kronor. Motparten eller instrumentet ska inneha en
kreditbeddmning, rating, av Standard & Poor’s eller Moody’s. Det
ldgre betyget ska viljas om de tva ratinginstituten har olika
betygsnivéer. Den ldgsta tillatna rating vid kreditexponering ar
BBB+.

Kreditviirde enligt finanspolicy:

Rating S&P /Moody's Kreditirde Limit
AAA/ Aaa 0

AA+ /[ Aal 6

AA/ Aa2 0

AA-/ Aad 57

Nordea 57

At Al 0

SEB 0

AJA2 0

A-/ A3 0

BBB+/ Baal 0

Totalt kreditviirde 57 2000

Kreditexponeringen #r férdelad pa placeringar genomiorda i
enlighet med finanspolicyn samt dédrutdver genomforda efter
sérskilda beslut.
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Belopp Maxbelopp

Rating S&¥ / Moody's (mnkr)  per motpard

Rating S&P / Moody's  Betopp
(k)

Maxbelopp per
motpart

Placering lingre in 6 min

Placering Kortave fin 6 min

Swaskastaten 0 Obegriinsat Svenska staten 0 Obegriinsat
AAA/ Aaa 4 4000 A-1/P-] 381 4 040
AA-/ Aad 1} 2500 Nordea 381
A-TA3 0 1000 SEB 0
BBB+/ Baal 0 500
A-2/P-2 0 2500
Totalt 0 381
Rating S&P / Moody's e oPP
i {mnkr}
Swenska staten 0
AAA S Aan 0
AA-/ Aad 0
A-1A3 0
BRBB+/ Baal
Owiga 20
Totalt 20
401

Total kreditexponering

Operativa risker

Enligt finanspolicyn ska forluster dverstigande 100 000 kronor
rapporteras till kommunstyrelsen. For den aktuella rapportménaden

finns inga férluster att rapportera.
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Stockholms stad

Finansiella nettotillgangar

Stockholms stads finansiella nettotillgangar uppgick till 10 537
mnkr per den 31 januari, vilket & en minskning med 827 mnkr
sedan december. Fordindringen bestar framforallt av fortsatt hoga
utbetalningar avseende leverantorskostnader.

Finansiella nettotillgangar (mnkr):

16 000 ———

14000 ——

12 000
= Utfall

10 000 = === Propnos

g000 | —— S

6000 —

4 000 T T T v ¥ : v - -
jan-13 jul-13 0 jan-14 0 jul-14 jan-15 0 jul-15 0 jan-16 jul-16 jan-17  jul-17 - jan-18

Finansiellt resultat

Det finansiella resultatet exklusive utdelning uppgick for
Stockholms stad till 26,1 mnkr under januari. Prognosen for heléret
2016 visar pa ett finansiellt resultat exklusive utdelning for
Stockholms stad om 101,0 mnkr, Det budgeterade finansiella
resultatet exklusive utdelning for helaret 2016 &r 91,7 mnkr.

Ranterisk

Durationen pa Stockholms stads totala externa skuldportfslj var i
slutet av januari 2,70 ar. Stadens réinterisk motsvarar risken i
kommunkoncernens externa skuldportfcl;.

Garantier och borgensforbindelser

Alla borgen och garantier, med undantag fér pensionsutféistelser
enligt bilaga A, som tecknas av staden ska beslutas av
kommunfullmiktige. I tabellen nedan redovisas stadens ataganden
som uppgdr till totalt 631 mnkr och har minskat 5 mnkr sedan
foregéende ménad. Detta beror frimst pa fordndringar i
pensionsutfistelser till tvé stiftelser samt 6vriga privata och
juridiska personer. En av stiftelserna har ett 6kat pensionsatagande
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om 1,5 mnkr, vilket kommer av den arliga uppdateringen av
utfistelser och sker i enlighet med finanspolicy.

Garantier och borgen (mnkr):

2006-01-31  2015-12-31
Koncernbolag

Borgen {or bolagens pensionsataganden 43 43
Summa borgen fir koncernbolag 43 43

Ovriga privata och juridiska personer
Stockholms Kooperativa Bostadsférening 196 196
Stockholms Stadsmission 77 77
Stifielsen Stockholms Studentbostéider 65 65
Syvab 170 170
Ovriga 2t 2
Summa borgen fr lin 528 530
Kommunalt farlustansvar I 1
__ Pensionsutfistelser fir stiftelser mm, 59 62
Summa dvriga privata och juridiska personer 588 593
631 636

Summa garantier och borgen
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Stockholins stads bolag och slutnha redovisningsenheter

Finansiella limiter for utldning och borgensatagande
Stockholms stad har rétt att lamna lan och teckna borgen for stadens
bolag samt lamna lan till stadens slutna redovisningsenheter intill
ett belopp om totalt 90 000 mnkr, Varje bolag och sluten
redovisningsenhets ram faststills av kommunstyrelsens
ekonomiutskott utifran respektive bolag och sluten
redovisningsenhets investeringsbudget och finansieringsplan.

Enligt uppdaterad bilaga A uppgar den totala ramen for bolagen och
slutna redovisningsenheter for nérvarande till 72 682 mnkr, vilket &r
en minskning med 4 150 mnkr sedan december, I enlighet med
tjénsteutlatande till styrelsen for Stockholims Stadshus AB
(koncernstyrelsen) den 14 december 2015 beslutades om att
upplaningen for Stockholm Globe Arena Fastigheter AB och
Stockholms Stadsteater AB ska fran och med den 1 januari 2016
ske via Stockholms Stadshus AB. Minskningen i utlaning till
bolagen fran Stockholms stad om 3 345 mnkr sedan december
forklaras huvudsakligen av denna férdndring. Stockholms Stadshus
AB:s inlaning till Stockholms stad har under manaden minskat med
3 819 mnkr.

Snittrntan for kommunkoncernens uppléning f6r januari var 1,37
procent. Inlédningsrintan pa bolagens placeringar var under manaden
1,17 procent och utlaningsréntan for stadens utlaning till bolagen
var 1,62 procent.
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Utldning till och borgensdtagande for bolagen samt utlaning till
sluten redovisningsenhet inom kommunkoncernen (mnkr):

Utldning  Utldning Borgen Limit *) Utnyttjat
2016-01-31 2015-12-31 2016-01-31 2016-01-31  2016-01-31

AB Familjebostader 4 281 4 283 0 5 700 75%
AB Stockholmshem 9485 9291 0 10 700 89%
AB Stokab 425 416 0 1 060 43%
AB Svenska Bostdder 7 835 7538 3 10 100 78%
Micasa Fastigheter i Stockholm AB 6 580 6523 2 7200 91%
S:t Erik Lividrsdkrings AB 0 0 1 1 93%
S:t Erik Markutveckling AB 2950 2568 2 3400 87%
Skolfastigheter i Stockholm AB 10759 10533 2 12 700 85%
Stockholm Business Region AB 0 4] 5 6 85%
Stockholm Globe Arena Fastigheter AB 0 3453 a 0 0%
Stockholm Vatten Holding A8 8727 8734 3 10 500 83%
Stockholms Hamn AB 2049 2349 6 3 600 57%
Stockholms Stads Bostadsformedling AB o 0 2 3 78%
Stockholms Stads Parkerings AB 610 625 6 1000 62%
Stockholms Stadsteater AB 0 333 4] G 0%
Stockholms Stadshus AB 0 0 11 12 95%
Totalt for bolagen 53 701 57 046 43 65 922 82%
Fastighetskontoret 5842 5 854 6 760 B86%
Kvarstdende utrymme 17 318

TOTALT 59 543 62 300 43 90 000 66%

¥\ Avser ramar 107 utianing och borgensatagande 101 stadens bolag samt utlaning
till slutna redovisningsenheter.

Inlaning fran bolagen inom kommunkoncernen (mnkr):

nldning Inldning

2016-01-31 2015-12-31

Stockholms Stadshus AB 9 805 13624
St Erik FOrsdkrings AB** 248 256
St Erik Livforsdkring AB 31 36
Stiftelsen Hotellhem i Stockholm 10 17
Stockholms Business Region AB 68 52
Stockholms Stads Bostadsférmedling AB 65 66
Kaplanshacken AB 1 1
Svenska Teknologifreningen 1 1
10 229 14 053

Totalt for bolagen
**) Inkluderar en revers om 230 mnkr.

Bilagor
1. Marknadskommentarer

s
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Marknadskommentarer per 2016-01-31

Sammanfattning

V1 fter att den amerikanska
centralbanken Federal Reserve,
Boed FED, hoit styrréintan i december s
valde de att avvakta i januari. Detta efter
att arbetsmarknaden visat fortsatt styrka.

I januari har upptakten infor det
amerikanska presidentvalet dragit igéng pa
allvar med primérval i de stora partierna.
Respektive presidentkandidat ska koras.

Asien har dppnat aret mycket svagt med
stora borsfall i bade Kina och Japan.
Samtidigt har oljepriset fortsatt sitt fall,
men det aterhidimtade sig ndgot i slutet av
manaden.

Den europeiska centralbanken lit
styrréintan ligga i januari och
Storbritannien férhandlar med EU om
mojligheten till utékad sjdlvstindighet
ifrdn unionen.

Kréflgangen fortsétter for den ryska
ekonomin som pressas av ett [agt oljepris,
en svag valuta och en stigande inflation.

Riksbanken forbereder interventioner pé
valutamarknaden for att stétta inflationen
som &r fortsatt lag men positiv.
Arbetsldsheten var ofdréindrad under
manaden.

Internationellt
» FED vilar pé hanen i januari
» Upptakt intdr presidentval i USA
» Svag 6ppning pa aret i Asien

Bilaga |
»  Oljepriset ater dver 30 USD

R, cn amerikanska centralbanken,

f_ff Federal Reserve, limnade réintan
B _# orérd vid sitt méte i stutet av
januari, FED konstaterade att den
amerikanska arbetsmarknaden fortsatt att
utvecklas starkt, bl.a, skapades 292 000
nya jobb utanftr jordbrukssektorn i
december och arbetsldsheten var
oftriindrad pa 5 procent. Denna utveckling
skedde dock 1 ljuset av en avmattad tillviixt
i slutet av 2015, Amerikansk BNP viixte
med 0,7 procent (pé arsbasis) under det 4e
kvartalet 2015. Det var en ndgot svagare
siffra 4n vad finansmarknadens aktdrer
hade véntat sig (0,8 procent). FED
konstaterade att de ekonomiska
forhallanden som viintas rdda framdver
endast kommer att tilldta en gradvis
aterglng till en normal réinteniva och att
héjningstakten dir med kommer att vara
forsiktig.

Upptakten infor 2016 &rs amerikanska
presidentval inleddes under manaden med
primérval i delstaten lowa for bade det
demokratiska och det republikanska
pariiet. Texas-senatorn Ted Cruz vann {or
republikanerna {ore fastighetsmagnaten
Donald Trump. Hillary Clinton vann for
demokraterna,

Kina har haft en mycket svag inledning pa
2015. Stora borsfall har préiglat januari och
bland annat har Shanghai-btrsen fallit
drygt 22 procent under méanaden. Aven
Gvriga bdrser i Asien har haft det tufft
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under januvari. Tokyo-borsen foll med
néstan 8 procent under manaden.

Oljepriset var i januari nere pa nivier
under 30 doliar fatet for forsta gangen
sedan borjan av 2000-talet for att sedan
aterhiimta sig. Ett fat olja (brent) kostade i
slutet av januari 34,74 dollar.

Europa
» ECB rér inte rdntan
» Storbritannien och EU férhandlar
»  Ryssland pressas av 1agt oljepris

“% cn europeiska centralbanken valde
B att limna rintan ordrd vid sitt
B...# mote i slutet av januari. Beslutet
var i linje med vad finansmarknadernas
aktorer hade fSrviintat sig.

Den svaga inflationsutvecklingen i
euroomridet och fallande
inflationsférviintningar har dock okat
forviintningarna pa att ECB ska agera vid
sitt mote i mars, ECB tydliggjorde att
prognosen {6r den framtida inflationen
justerats ned sedan december vilket bidrog
till att 6ka forvintningarna pa ytterligare
framtida stimulanser

Storbritannien viintas halla en
folkomrdstning om fortsatt EU-
medlemskap under sommaren 2016. For att
stanna i EU vill Storbritannien ha
majlighet att stoppa forméaner till EU-
migranter under de forsta fyra dren som de
vistas i landet.

Den ryska centralbanken valde att {imna
sin styrrédnta ordrd pa 11 procent vid sitt
mote i slutet av januari. Den ryska
ekonomin #r hdrt pressad av det laga

oljepriset och kraftiga fall i viirdet pa
rubeln. Inflationen ligger pa hdga 12
procent, vilket dr viil over den ryska

centralbankens mél pa 4 procent,

Sverige
» Riksbanken férsvagar kronan?
» Positiv men lag inflation
» Ofdréindrad arbetsléshet

id sitt mote i borjan av januari

fattade Riksbanken beslut om att

ge riksbankschef Stefan Ingves
och forsta vise riksbankschef Kerstin af
Jochnick ritten att intervenera pa
valutamarknaden i syfte att forsvaga
kronan vid behov. Syftet ér att inte en allt
for stark krona ska fventyra
inflationsmalet.

Inflationstakten var svagt positiv i
december och uppgick till 0,1 procent miéitt
som KPI och 0,9 procent métt som KPIF
{med fasta rédntor).

Arbetsldsheten uppgick sidsongsrensat till
7,1 procent i december vilket var
oftrandrat jAmftrt med samma period
foregéende ar.

Den negativa borstrenden fran slutet av
2015 har hallit i sig under januari och den
svenska borsen foll med 7,07 procent.
Virldsmarknadsindex foll samtidigt med
6,82 procent (rdknat i USD).

Kronan har forsvagats med 1,36 procent
mot euron under januari och en euro
kostade i slutet av méanaden 9,29 kr,
Kronan har férsvagats mot US-dollarn 1
januari och en US-dollar kostade i shutet av
manaden 8,58 kr.
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