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Till Stockholms Hamn AB:s styrelse

Tertialbokslut 1 jamte prognos 1 2016

I gillande arbetsordning finns bland annat regler for hur den ekonomiska rapporteringen
skall ske. Med anledning av detta 6vetlimnas hirmed tertialbokslut 1 jimte prognos for
helaret 2016 for koncetnen Stockholms Hamnar och moderbolaget Stockholms Hamn
AB.

Férslag

Med hinvisning till vad som ovan anforts foreslas att styrelsen beslutar

att godkinna foreliggande forslag till tertialbokslut 1 jimte prognos 1 for 2016 samt att
éverlimna den till moderbolaget Stockholms Stadshus AB.

Stockholm den 13 maj 2016

i, LI

/ oha astwall

Mats Lundm



Tertialrapport Stockholms Hamnar
1 januari — 30 april 2016

I tertialrapporten redovisas Stockholms Hamn AB med dotterbolaget Kapellskirs Hamn
AB.

e Det totala antalet passagerare forvintas under helaret 2016 hamna pa 11,6
miljoner passagerare. Av dessa ir 861 000 kryssningsresendrer.

e Under atet beriknas den hanterade godsvolymen 6ka med tte procent
jamfort med 2015.

¢ Inom fastighetssegmentet fortsitter intdkterna att 8ka, for 2016 ér
okningen fyra Mkr. Vakansgraden vid arets slut ligger pa tva procent.

e Investeringsutgifterna for heliret beriknas till 1120 Mkr.

Stockholms Hamnar i sammandrag

Koncernen 2016 2015 2015

jan-apr jan-apr jan-dec
Omsattning, Mkr 220 209 728
Resultat efter finansiella poster, Mkr 28 13 105
Vinstmarginal, % 13 6 14
Investeringar brutto, Mkr 307 258 722
Soliditet, % 22 24 20
Genomsnittligt antal arsarbetare 156 147 155
Marknaden

Marknadsutveckling

Under forsta kvartalet 2016 var tillvaxten i USA ligre 4n vintat och osdkerheten i virlds-
ekonomin har under de senaste minaderna Skat. Som en foljd till den 6kade osiketheten
skrev IMF nyligen ner den globala tillvixten £6r 2016.

Exempel pa bidragande orsaker till den kade osikerheten ir, centralbankernas ekono-
miska stimulanspaket, omstillningen i Kinas ekonomi frin extremt exportberoende till
konsumtionsdriven, BRIC lindernas svaga ekonomiska tillvéxt, terroristhot, flykting-
strdmmar, den politiska/ekonomiska konflikten i Ryssland, oljeprisutvecklingen och
osikerhet kring Storbritanniens fortsatta medlemskap 1 EU.

Positiva inslag i omvirldsbilden #r att Tyskland med sin ekonomis stotlek, som ar si av-

gdrande for Buropas, dr fortsatt stark.
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I ndromradet kan vi glidjas at en fortsatt stark svensk ekonomi dir tillvixten enligt
Konjunkturinstitutet vintas ligga pa lite under fyra procent 2016. Var storsta marknad
Finland ir tyvirr fortsatt svag med endast marginell tillvixt 2016. Rysk ekonomi ir fott-
satt svag som en f6ljd av det laga oljepriset och handelskonflikt. Tillvixten i Polen ét
fortsatt statk, men hotas av 6kad osikerhet bland investerate som en f6ljd av den nya
regeringens dndrade politik. Estland och Lettland visar en fortsatt stark tillvixt.

Passagerartrafik pa farjorna
Totalt reste 2 157 000 passagetare via vira tre hamnar forsta kvartalet 2016, vilket ar en

okning med nistan fem procent jimfort med samma period foregiende ar.

Det ovanligt kraftigt 6kade antalet passagerare forsta kvartalet 4r till stor del en effekt av
att pasken var tidig 2016 och paverkade passagerarsiffrorna positivt i mars. Vi forvintar

oss en “normalisering” av de ackumulerade volymerna under kommande manadet.

Stockholm

Antalet firjepassagerare i Stockholm uppgick de fyra forsta manaderna 2016 till

1 806 000. Det #r en dkning med tre procent jamfért med samma period féregiende ar.
Notera den tidiga pasken som paverkade passagerarvolymerna positivt jimfort med
foregiende ar.

Kapeliskéar
Antalet fitjepassagetare i Kapellskir uppgick forsta kvartalet 2016 till 142 000. Det ar en
okning med tio procent jamfort med samma period foregaende ar. Det dr frimst passa-

gerarvolymerna pd Viking Line till Marichamn som 6kat under perioden.

Nyn&shamn
Antalet firjepassagerare i Nynishamn uppgick kvartal ett 2016 till 209 000. Det ir en k-
ning med 16 procent jimfért med samma period foregiende 4r. De stora passagetarvoly-

merna it dock koncentrerade till Destination Gotland och sommatens semesterperiod.

Vid en samlad bedémning av prognosen pekar den pa i princip oférindrad volym jamfost
med helaret 2015. Det ir nistan en halv procent dver budgeten for perioden.

Internationella kryssningar

Bokningsliget visat en minskning till 237 anlép 2016 mot 2015 ars 247 anlop f6r koncet-
nen. Antalet turnarounds okat 2016 till 57 anlép jimfort med 53 anlép forra dret. Kryss-
ningssisongen startade den 3 maj med fartyget MSC Musica och avslutas den 13 oktobet
med fartyget Aidamar.

STOCKHOLMS HAMN AB PROGNOS 1 2016 2



Den totala passageratvolymen vintas uppga till 861 000. Det #r en forvantad minskning
med 70 000 jamfort med utfallet 2015 och med budget 2016. Ostersjoregionen har fatt

flera sena avbokningar, da nagra redetier har valt andra regioner i virlden.

Med detta som bakgrund ligger vi en prognos som ir nistan Atta procent ligre an utfallet
2015 och budgeten.

Godstrafik pa farjorna

Totalt omsattes 1 559 000 ton gods i de tre hamnarna under férsta kvartalet 2016. Det dr
en 8kning med drygt tva procent jamfort med samma period foregiende ér. Okning kan
tillskrivas en fortsatt stark svensk konjunktur och en god volymtillvixt i trafiken mellan

Sverige och Lettland samt Sverige och Polen.

Stockholm

Under forsta kvartalet omsattes 613 000 ton gods i Stockholm, vilket dr en minskning
med drygt atta procent jimfort med samma period féregiende ér. Detta forklaras med att
Viking Line har haft firre anlép som en foljd av ett antal dockningar. Detta har inneburit
att en del volymer under forsta kvartalet istillet for att skeppas via Stockholm skeppats
via Kapellskir. Vi ser dock vid den hir typen av volymf&eflyttningar mellan hamnarna att
volymerna fortfarande skeppas via négon av Stockholms Hamnars hamnar. Den ryska
trafiken fortsitter att tappa volymer. St Peter Line har minskat sina volymer med Atta

procent under petioden jamfoért med budgeten.
Prognosen for 2016 it nistan tvi procent lagre dn bade utfall 2015 och budget.

Kapellskér

Under forsta kvartalet 2016 omsattes 595 000 ton gods i Kapellskiir, vilket 4r en Skning
med nistan sex procent jimfort med samma period féregiende ar. Volymokningen bestar
huvudsakligen 1 en forflyttning av volymer frin Stockholm till Finnlink, som en f6ljd av
Viking Lines dockningat under forsta kvartalet.

Totala bedmningen it en prognos som ligger knappt tva procent hégre in utfallet 2015
och oférindrat jimfort med budget 2016.

Nynédshamn

Under forsta kvartalet 2016 omsattes 351 000 ton gods i Nynéshamn, vilket dr en Skning
med 19,5 procent jamfért med samma period féregaende ar. Den kraftiga volymtillvixten
i Niynashamn forklaras av att Stena Line Skat sina marknadsandelat samt att Polferries

okat sin kapacitet genom att rederiet satt in ett stotre fartyg.
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For helaret prognostiseras en 8kning pa knappt sex procent mer n utfallet 2015 och tvd
procent hogte in budgeten 2016.

Containertrafik
Forsta kvartalet omsattes 13 284 Teus, vilket 4r en 6kning med fem procent jamfort med
samma petiod foregiende ar.

De 6kande volymerna ar drivna av det si expansiva Stockholm samt ett Okat intresse
bland oceanrederierna att ta containers vattenvigen till Stockholm, istallet for att lossa

langt ifran slutkonsumenten i Stockholm med langa landtransporter som f&ljd.

Oceanrederierna brottas med mycket liga frakter och 6verkapacitet i marknaden. Foljden
av detta ir att redetierna soker skalférdelatr genom samgiende och storre fartyg. Det dr en
stot utmaning for virldens hamnar att hinna ka sin kapacitet i takt med de allt stotre
fartygen.

Antalet anlép har pi senare tid kat. Detta genom att CMA-CGM i april botjade anlépa
till CTF med eget tonnage istillet for som tidigare skeppat sina containers med Team
Lines samt att Transatlantic Container AB borjade anlépa CTF i januari 2016.

Prognosen 2016 for containergodset ar p4 samma nivi som budget och tvd procent hogre
in utfallet 2015.

Bulkprodukter

Forsta kvartalet omsattes 485 000 ton vilket ir en dkning med tvé procent jaimfért med
foregiende ar.

Bulkvolymerna kommer in oregelbundet under aret vilket gor att det ar svirt att gora
kvartalsvisa jaimforelser mot foregiende ér. Vi prognostiserar oférindrade volymer
jamfort med budget, undantaget ett ligre intag av kol. Prognosen for bulkgodset dr sju
procent ligre 4n budget men nio procent hdgre dn utfallet 2015.

Fastigheter

Marknadsutveckling Fastigheter

Hyrotna stiger pa bred front i hela Stockholm vilket syns p4 nistan alla delmarknader.
Det giller 4ven i den yttre kransen av innerstaden dér stotsta delen av bestandet finns i
Frihamnen och Vitrtahamnen. Anledningen till den positiva utvecklingen ér en stark kon-
junktur med &kad efterfrigan pa kontorslokaler. Arbetsmarknaden var under 2015 dock
nigot svagare an férvintat. Forsta kvartalet 2016 indikerade dessutom sankt syssel-

sittning pa kontorssidan. Denna negativa utveckling gar i motsatt riktning till den bild

STOCKHOLMS HAMN AB PROGNOS 1 2016 4



som alla bedémare tidigare har forutspatt. Prognosen for de kommande tva dren ér trots
dessa orovickande siffror tills vidare att vakanserna kommer fortsitta sjunka och hyrorna
fortsitta att stiga.

Vakanser
Vakansgraden ir fornirvarande cirka tvi procent och bedéms ligga pa den nivin under

aret.

Hyresintékter

Arbetet med att ga igenom befintliga avtal for att justera hyrorna fortsitter. Nytecknade
avtal i Magasin 6 och uthyrningen av Gamla tulthuset pa Blasieholmen ér tva faktorer
som paverkar prognosen positivt. Nir Virtaterminalen dppnar under dret kommer dven

den inbringa intikter som ar hoégte an vad vi riknade med i budgeten.

Arrenden

Arrendeavtal hat tecknats pa hogre nivier samt nya har tillkommit i Vérta/Frihamnen.

Detta dkar intikterna for arrendena med sex procent jamfért med budget.

Nynédshamn och Kapellskér

I Nynishamn och Kapellskir &t det inga férindringat i prognosen jimfort med budget.

Avskrivningar

Avskrivningarna Skar markant och det beror pé att vi under aret botjar skriva av Virta-

terminalen. Den genomsnittliga avskrivningstiden f6r byggnaden beriknas till 35 ar.

Drift & Underhall

Vittaterminalens 6ppnande paverkar dven driftkostnaderna. Den gamla terminalen han-
terades helt av Tallink Silja. Den nya terminalen kommer att vara en éppen terminal och
forvaltas av Stockholms Hamnar. Det blir 6kade kostnader som kompenseras av okade
intikter. Underhallet beriknas ligga pa budgeterad niva under aret.
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Fastigheter — koncernen, Mkr

P1 2016 Budget 2016 Utfali 2015
Lokalhyror 167.,7 165,3 166,2
Arrenden 48,9 46,1 47,6
Serviceintakter (inkl el) 87 8,2 7.4
Koncernjusteringar® =32 -3,2 -3,2
Summa intakter Fastighet 2221 2164 218,1
Drift (ink! el) -42,4 -38,0 -39,0
Underhall -22.1 -22,2 -18,7
Kostnader arrenden -18,0 -18,0 -18,0
Avskrivningar -72.9 -66,6 -67.,1
Personalkostnad -15,6 -17,0 -14,7
Koncernjusteringar® 3,2 32 32
Summa kostnader fastighet -167.,9 -158,5 -154,2
Resultat fastighet 54,2 57,9 63,8
Marginal 24% 27% 29%

*Arrendeavtal meilan Stockholms Hamn och Kapellskérs Hamn

Ekonomisk oversikt tertial 1
Koncernen — utfall per 2016-04-30

Rérelsens intéakter

Koncetnen Stockholms Hamnats omsittning under Arets fyra forsta manader uppgick till
220 Mkr. Okningen med elva Mkr jimfort med foregaende ar (209 Mkr) beror frimst pa
dkade intikter for hamnavgifter, till foljd tack vare dkade godsvolymer. Aven intikterna
inom resultatomridet Fastighet Skar pa grund av ngra nya avtal. Vakansgraden ligger pa
den laga nivan tva procent.

Roérelsens kostnader

Rérelsens kostnader per april 2016 uppgick ll 181 Mir (183 Mkt). Jamfort med budget
ir kostnaderna ligre for bide underhall och drift, savil som for personal och avskrivning-
ar. Det ir framst periodiseringsskal till avvikelserna for tertialet. For helaret ligger progno-
sen nira budget.
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Resultat efter finansnetto
Resultat efter finansnetto uppgar till 28 Mkr (13 Mkr) efter rets forsta tertial. Med totalt

lagre kostnader 4n de budgeterade ligger rorelseresultatet Gver den budgeterade forlusten

pa fyra Mkr.

Projekt och investeringar

De totala bruttoinvesteringarna i byggnadet, anliggningar och inventatier uppgick under
petioden till 307 Mkr. Budgeten for helaret r 1 304 Mkr. De storsta investeringsutgifter-
na finns i Virtapiren och utvecklingsprojekt Kapellskirs Hamn.

Finansiering och kassafléde

Nettoupplaningen uppgick i april 2016 till 2 275 Mkr, att jaimféra med ingaende balans
vid #rets botjan om 2 350 Mkr. Det ir en minskning med 75 Mkr sedan arsskiftet. Minsk-
ningen beror pi att den 4 januari skedde en stor reglering av fordran pa Exploaterings-
kontoret. For helaret ligger budgeten pi en upplaning om 3 152 Mkr. Den genomsnittliga
rintan pa den totala skuldportfoljen uppgick till 1,5 procent 6 perioden vilket kan jim-
féras med 2,3 procent for motsvarande period 2014.

Personal
Genomsnittliga antalet arsarbetare i koncernen uppgick under perioden till 156 (147).

ILS

IL.S-indikatorerna redovisas och kommentetas i separat bilaga.

Resultatrakningar, Mkr

Koncernen Moderbolaget
2016 2015 2016 2015
jan—april jan-april jan—april jan-april
Rorelsens intdkter 220 209 197 186
Summa réreisens intakter 220 209 197 186
Underhall -20 -28 -20 -27
Driftkostnader -81 -81 =77 =77
Personalkostnader -45 -41 -41 -37
Avskrivningar -36 -34 -33 -32
Summa roérelsens kostnader -181 -183 171 173
Rorelseresultat 39 25 26 13
Finansiella intdkter och kostnader
Ranteintékter 0 0 5 2
Réantekostnader -11 -12 -11 -12
Resultat efter finansiella poster 28 13 21 3
Skatt -6 -3 -5 -1
Resultat efter skatt 22 10 16 2
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Balansrakningar, Mkr

Koncernen 2016-04-30 2015-12-31
Anlaggningstiligangar 321 2 935
Omséttningstillgédngar 191 586
Summa tillgangar 3402 3521
Eget kapital 720 699
Minoritetsintresse 21 21
Avsttningar 18 12
Kortfristiga skulder 2643 2790
Summa eget kapital och skulder 3402 3521
Prognos 1 2016
Koncernen
2016 2016 2015 2014 2013

Prognos 1 Budget Ufall Ufall Utfall
Volymer
Omsattning, Mkr 754 738 728 713 724
Férandring, % 2 1 2 -2 3
Godsomsattning, milj ton 8,6 8,7 8,3 8,3 8,3
Passagerare, milj 11,6 11,6 11,6 11,6 12,4
Investeringar, Mkr 1120 1304 722 532 438
Lonsamhet i rorelsen
Resultat efter finansiella int o kost, Mkr a0 94 105 108 106
Vinstmarginal, % 12 13 14 15 15
Avkastning
Avkastning totait kapital, % 3,3 3,7 5,0 6,0 7,0
Balansomslutning, Mkr 4166 4 460 3521 2 481 1896
Finansiell stalining
Nettoupplaning, Mkr 2575 3152 2 349 1494 1134
Synlig soliditet, % 19 18 20 26 27
Sjalvfinansieringsgrad, % 21 14 32 40 48
Personal
Medeltal anstallda 159 156 155 160 143
Omsattning per anst, Mkr 4,7 4,7 5 4 5
Lonekostnad/omsiaftning, % 20 19 19 18 17
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Resultatrakningar, Mkr

Koncernen Moderbolaget

2016 2016 2015 2016 2016 2015
Prognos 1 Budget Utfali Prognos 1  Budget Utfall

Rérelsens intdkter 754 739 728 678 663 652
Summa rérelsens intékter 754 739 728 678 663 652
Underhall -84 -81 -82 -81 -73 -80
Driftkostnader -268 -263 -257 -259 -253 -250
Personalkostnader -148 -142 -136 -135 -130 -125
Avskrivningar -126 -111 111 -110 -103 -101
Summa rérelsens kostnader -626 -597 -586 -585 -5569 -656
Rorelseresultat 128 142 142 93 104 96

Finansiella intdkter och kostnader

Réanteintakter 0 [ 0 16 14 7
Rantekostnader -38 -48 -37 -38 -48 -37
Resuitat efter finansiella pos 20 94 105 71 70 66
Lamnade koncernbidrag 0 0 -9 0 0 -9
Ack dveravskrimingar 0 0 0 0 0 15
Skaft -20 -21 -22 -16 -15 -17
Resultat efter skatt 70 73 74 55 55 55

Totalt beriknas koncernens omsittning enligt prognos 1 uppga till 754 Mkr, vilket 4r 15
Mkr hégre dn budget och 26 Mkr mer an 2015.

Bade resultatomridena Sjofart och Fastighet uppvisar Skade intikter jaimfort med budget.
P4 sjofartssidan Skar intikterna med tio Mkr jaimfort med budget. Omsittningsokningen
ir jimnt fordelad pa hamnavgifter, hanteringstjinster och 6kad debitering av el och vat-
ten. Trots en nigot ligre prognos for godsvolymerna s ckar Hamnens hanteringsintik-
ter. Det ar frimst i Containerterminalen och i Nynashamn som &kningen sker. Passage-

rarvolymerna forvintas vara oférindrade mot budget.

For verksamhetsomradet Fastigheter dkar intikterna med sex Mkr mot budget och med
fyra Mkr jamfort med 2015, Fordndringen avser ¢j budgeterade intilkter inya Virtatermi-
nalen och nya arrendeintikter.

Resultatet efter finansiella poster 4r beriknat till 90 Mkr. Det 4r négot ligre dn budgeten,
94 Mkr.

Fér att iordningstilla en ny uppstillningsyta i Kapellskir har undethallsbudgeten Skat
med drygt fyra Mkr. I &vrigt ligger det planerade underhillet, i stora drag, kvar enligt
budgeten.
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Den 6kade omsittningen drar ocksa med sig hogre driftkostnader. Okningen uppgir till
knappt fem Mkr. Det ir frimst en dkad insats vid driftsittningen av Virtaterminalen,
nigot som ocks4 paverkar personalkostnaderna. Dessutom belastas personalkostnaderna
med ett ¢j reserverat pensionsitagande, en kostnad som St Erik forsikring debiterat.

De nya anliggningarna i Virtan och Kapellskir tas i drift nigot tidigare dn budgeterat,
detta paverkar avskrivningarna som ékar med 15 Mkr mot den budgeterade nivan.

De totala investeringarna uppgar till 1 120 Mkr att jamféra med budgetens planerade in-
vesteringsnivi pa 1 304 Mkr. Den minskade investeringsnivan beror frimst pa ligre ut-
gifter i projekt Stockholm Norvik Hamn. Ser man pa hela bruttolistan av projekt i
prognosen s it det bide projekt med minskade och Skade utgifter. I f5ljande projekt ar
det en okning utéver budget:

e Utvecklingsprojektet Virtan, forskjutning fran 2015

e Nya stormpollare i Frihamnen & Masthamnen

e Strdmmen, nya ankare & kittingar till mooring

e Hyresgist MI'G Plan 1, 500 kvm i magasin 3

e Bistro i nya Virtaterminalen

e Ny passageratging i NH

e Effektivisering av ytor for utrikestrafiken i NH

I bétjan av 2016 skedde en stor reglering av fordran pi Exploateringskontoret fér det
gemensamma Virtaprojektet. Regleringen var p 350 Mkr (exklusive moms). Tillsammans
med en ligte investeringsnivi gdr det att utestdende checkrakningsskuld inte nir upp till
budget. Prognostiserad checkrikningsskuld per 31/12 4r 2 575 Mk, att jimféra med
budgeten pi 3 152 Mkr och utfallet for 2015 p 2 349 kr. Detta paverkar ocksd
rintekostnaden positivt. Den ir tio Mkr ligre 4n budget.

For dottetbolaget Kapellskirs Hamn AB beriknas soliditeten understiga 25 procent vid
utgingen av 2016. I enlighet med det avtal som upprittats 2012-11-28 kommer deldgarna
att behova skjuta till kapital. Det sker genom koncernbidrag frin Stockholms Hamn AB
och som aktiedgattillskott fran Norrtilje kommun.

Genomsnittliga antalet rsarbetate berdknas uppgé till 159 (155) personer fér 2016.

Riksdagen beslutade i slutet av ar 2012 om begransningat for avdrag gillande koncern-
interna rantor. Skatteverket har efter beslutet kommit ut med skriftliga stillningstaganden
dir verket tydliggét sina bedémningar av hur begransningarna ska tolkas. I avvaktan pa
ett definitivt stillningstagande frin Skatteverket har rintekostnaderna i Stockholms Hamn
AB till fullo bedémts vara avdragsgilla i prognosen. Om rintan skulle bedémmas till att
vara ej avdragsgill kommer Stockholm Hamns AB att behova betala cirka 4tta Mkr mer i
skatt och dirmed fa ett simre resultat.
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