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Sammanfattning

Den finansiella manadsrapporten beskriver kommunkoncernen
Stockholms stads finansiella stéllning. Rapporten féljer upp ramar
och finansiella risklimiter fastslagna i finanspolicyn. Riskkontroll
konstaterar att det inte foreligger nagra avvikelser fién faststillda
totala finansiella ramar och risklimiter per den 30 april 2016.

Sammanstdillning dver den finansiella stéillningen samt ramar och
limiter (mnkr)

Kommunkencermen 2016-04-30  2016-03-31  Limit
Extern upplining (mnkr)* 34 799 34 960 max 50000
Extern nettoupplining (mnkr) 34779 33751
Duration (ar)** 2,65 2,71 3,0£1,5
Rinteforfall inom [ &r 32,5% 25,9% max 65%
Kapitalfsrfall inom 1 dr 16,0% 12,2% max 65%
Betalingsberedskap (nunkr) 7911 9 190 min 5000
I sitkrade valutaflden (minkr) 0 0 max/flade 1 mnkr
Samlat kreditviirde enligt fnanspolicy 3 179 max 2000
Kreditexponering enligt finanspolicyn (mnkr) 3 1190
Kreditexponering enligt sirskilda beslut (mnkr)*** 20 20
Stockholms stad
Finanskella nettotillgdngar (mnkr) 10939 10412
Intem upplining (mnkr) 9843 10 676
Intem utlining (mnkr)*#** 61510 60701 max 72678
varav bolagen 55 561 54 839
varav Fastighetsnimnden 5906 5819
varav borgen for bolagen 43 43
Externa Garantier och borgensfirbindelser vriga (mnkr) 392 587

* Extern uppldning dr till nominellt belopp justerad til sakrad valutokurs.

*=  Duration berdknos for extern uppldning, se under rubrik Ranterisk.

*% Kommunkoncernens sdrskilda beslut bestdr av mindre utldningar pd 20 mnkr.

#E4% Maximeal ram enfigt kommunfulmdktige uppgdr till 90 000 mnkr, inom viken EKU beslutar enskilda miter.

Kommunlkoncernen

1)
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Xterna lan och placeringar sl:'a'd ‘
34 799 Mnkr

e . Finansiell
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Utlaning

20 Mnkr
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Kommunkoncernen

Finanspolicy fér kommunkoncernen Stockholms stad
(finanspolicyn) faststilldes den 30 november 2015 av
kommunfullméktige. Bilaga A till Finanspolicy for
kommunkoncernen Stockholms stad (bilaga A) reviderades senast
den 16 mars 2015 av kommunstyrelsens ekonomiutskott (EKU).

Det internationella kreditvérderingsinstitutet Standard & Poor's
(S&P) bekriiftade den 20 november 2015 att Stockholms stad har
fortsatt kreditbetyg (rating) AAA/Stable respektive A-1+. Detta
innebér att Stockholms stad har higsta méjliga langsiktiga och
kortsiktiga rating fran S&P.

Extern upplaning

Ramen for kommunkoncernens externa upplaning ar 50 000 mnkr
eller motsvarande i utldndsk valuta. Enligt faststdlld finanspolicy
och bilaga A sker skuldférvaltningen i en sammanslagen portfolj.
Extern upplaning for april uppgar till totalt 34 799 mnkr, vilket &r
en minskning med 161 mnkr sedan foregéende méanad.
Minskningen beror frimst pa forfall av tva EMTN obligationer om
totalt 1 250 mnkr, vilket delvis har ersatts av ett depoldn om 1 000
mnkr,

Utfall och prognos dver kommunkoncernens externa upplaning

(mnkr).
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*Extern nettouppldning utfoll och Extern uppléning utfall ligger pd ungefir somma nivder sedan september 2014 dd
Fortum Idste sitt Idn till staden.

Prognosen dver kommunkoncernens upplaning baseras pa beslutade
samt kéinda floden. I den senaste langsiktiga prognosen éver

kommunkoncernens alla in- och utfléden Skar bolagen och
Finansiell manadsrapport fér april 2016
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ndmnderna sina investeringsbehov. Investeringarna bestar tfréimst av
byggnation av fler bostider och skolor samt infrastruktur i syfte att
forbétira framkomligheten i trafiken och staden. I enlighet med
budget och diri beslutade investeringar inom staden och
bolagskoncernen Skar lanebehovet framéver.

Upplaningen gors i huvudsak genom Stockholms stads
marknadsprogram for certifikat och obligationer (KC, ECP, MTN
och EMTN). Rambeloppet samt uinyttjat belopp for respektive
marknadsprogram redovisas i nedanstiende tabell.

fmnkr) 2016-04-30 2016-03-31
Tillgdngar
bepofcheck 0 1190
Bvrigt* 20 20
Totait 20 1210 Marknadsprogram Utnyttjad ram
Skulder 2016-04-30
Pepo/check 1089 0 Valuta nominellt Ram
KC 0 3] Kommuncertifikat MSEK o 12060
ECP 0 0 Eurc-Commercial Papar  MUSD 0 1500
MTN 2900 2900 Medium Term Note MSEK 2900 10000
EMTN 26061 27311 Eurc Medium Term Note  MEUR 2844 5000
EIB ' 4 749 4749
Qvrigt 0 0
Totait 34 799 34 960
Nettoupplaning 34 779 33751

*} Enligt sdrskilt basiut | kommunfuilmaktige.

Utéver ln via marknadsprogrammen gérs upplaning fran
Europeiska Investeringsbanken (EIB). Enligt avtal med EIB finns
en ldneram om 2 450 mnkr, varav 951 mnkr limit aterstar.

Vid méanadsskiftet hade staden inga externa placeringar férutom
enligt sérskilda beslut i kommunfullméktige.

Valuta- och riintederivat far anvéindas for att hantera risker i den
finansiella verksamheten. Derivat for valuta- och réntesiikring &r
kopplade till marknadsprogrammen. Per manadsskifiet uppgéar
derivaten till ett sammanlagt nominellt belopp om 12 061 mnkr,
vilket #r en minskning sedan mars om 450 mnkr som frdmst beror
pé riintederivat kopplat till forfallande EMTN obligation.

Finansiellt resultat

Det finansiella resultatet exklusive utdelning uppgick for
kommunkoncernen i april till ca — 46,3 mnkr. Prognosen for
heldret 2016 visar pé ett finansiellt resultat exklusive utdelning
om -554 mnkr for kommunkoncernen.
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Réanterisk

Duration dir ett f6rfinat métt pa genomsnittlig rintebindningstid.
Durationen uppgick till 2,65 ar per den 30 april (efter beaktande av
rintesikringar), vilket dr en minskning med 0,06 &r sedan mars. |
enlighet med bilaga A dr limit [6r réinterisk, i form av en
malduration for kommunkoncernens externa skuldportfolj 3,0 éar
med ett avvikelseintervall kring méldurationen pé +/- 1,5 ér.

Den externa totala skuldportféljen, inklusive placeringar, ska ha en
riinteforfallostruktur didr maximalt 65 procent far forfalla inom 1 ér.

Per den 30 april forfoll 32,5 procent av rdntorna inom 1 4r.

Externa totala skuldporifoljens duration (ar):

§ — S
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4 s D irattion
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apr-15 jun-15 aug-15 okt-15  dee-15  feb-16 apr-16

* Avseende durationsmdtt berdiknas duration for total
extern skuldporifolj i enlighet med Finanspolicy.

Finansieringsrisk

Kommunkoncernens externa skuldportfolj, ska i mgjligaste mén
utifrdn marknadsforutséttningar vara strukturerad pa ett sddant sétt
att kapitalforfallen sprids éver tiden. Utdver detta innebér
Finanspolicyn med Bilaga A att andelen kapitalforfall inom ett &r
stélls i relation till den totala skuldportféljen. Skuldportféljen ska ha
en kapitalforfallostruktur ddr maximalt 65 procent far férfalla inom
ett &r. Per den 30 april f6rfoll 16,0 procent av kapitalet inom ett ar.

Enligt bilaga A till Finanspolicyn ska en 16ptid om maximalt 10 &r
gilla vid upplaning i den externa skuldportféljen. Forfalloprofil for
extern skuldportfolj framgar i nedan tabell.
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Extern upplaning forfalloprofil (ar)
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W Andel ldnefarfall per 30 opril 2016

Likviditetsrisk

For att sikerstilla upplaning, néir annan finansiering inte dr méjlig,
ska kommunkoncernen alltid ha tillgang till en betalningsberedskap
pa minst 5 000 mnkr enligt uppdaterad bilaga A. Denna
betalningsberedskap ska enligt finanspolicyn vara i form av
tillgéingliga likvida medel. Kommunkoncernen har en
checkriikningskredit om 3 000 mnkr samt en kreditfacilitet om

5 000 mnkr, Total betalningsberedskap uppgar per den 30 april till

7 911 mnkr,

2016-04-30 Limit Saldo  Tillgiingligt
Bekriiftat kreditlt fte 5000 0 5000
Checkriikningskredit 3000 -89 2911

Kontoplacering - 0 0
Totalt 8000 -89 7911

Valutarisk

L&n och placeringar ska enligt finanspolicyn valutasikras till

100 procent. Samtliga lan och placeringar inom kommunkoncernen
ir valutasikrade. Enligt finanspolicyn bér kontrakterade floden i
utlindsk valuta f6r staden, Stockholms Stadshus AB samt t6r
respektive dotterbolag och underkoncern inom kommunkoncernen
som uppgér till ett storre belopp én 1 mnkr valutakurssikras. Under
manaden har inga osikrade floden rapporterats.

Kreditrisk

Kreditrisken definieras som summan av exponeringar i placeringar
och derivat. Exponeringen i placeringar definieras som
placeringarnas nominella belopp inklusive upplupen réinta.
Exponeringen i derivat definieras som derivatkontraktens

Finansiell manadsrapport for april 2016 sammanlagda marknadsvérde. Kreditrisken delas upp i tvé delar.
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Dels totalt for hela portféijen dér den totala exponeringen anges
som ett samlal kreditvérde och dels per motpart eller instrument
vilket anges i kronor.

[ kreditvirdet tas hinsyn till motpartens eller instrumentets
kreditviirdighet samt aterstaende 16ptid pa kontraktet eller
placeringen. Enligt bilaga A uppgér limiten for maximalt tilldtet
kreditvirde till 2 000. De av kommunfullmiktige séirskilt bestutade
placeringar ingdr inte i berikningen av kreditvirdet.

Mattet pa den totala kreditexponeringen kompletteras med en
begrinsning per motpart eller instrument for att diversifiera risken.
Maximal kreditexponering per motpart eller instrument anges i
kronor. Motparten eller instrumentet ska inneha en
kreditbedémning, rating, av Standard & Poor’s eller Moody's. Det
ligre betyget ska viiljas om de tva ratinginstituten har olika
betygsnivaer, Den ldgsta tillatna rating vid kreditexponering ér
BBB+.

Kreditvirde enligt finanspolicy:

Rating S&P /Moody's Kreditviirde Limit

AAA/ Ana
AA+/ Aal
AAS Aal
AA-/ Aal
A+ Al
AlA2

A-1 A3
BBB+/ Baal

oo Wwo oo oo

2000

tw

Totalt kreditviirde

Kreditexponeringen dr fordelad pé placeringar genomforda i
enlighet med finanspolicyn samt ddrutéver genomférda efter
strskilda beslut.
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Bel Ma ; , g Bel May ¥
Rating S&P / Moody's elopp Maxbelopp Rating S&P/ Moody's elopp Iaxbetopp per
(mnkr)  per motpart (mnkr) motpart
Placering Hingre in 6 n¥in Placering kortarve fin 6 mén
Svenska staten | Obegriinsat Svenska staten 0 Obegrinsat
AAA S Aaa 0 4000 A-1/P-} 0 4 000
AA-/ Aad 0 2500 Nordea 0
A-1A3 5 1080 SEB 0
BBB+/ Banl 0 500
A-2/P2 0 2508
Totait 5 0
R . Belopp

H S&P/ Moody

ating S&P 7 Moady's (mnkr)
Svenska staten 0
AAA Aaa 0
AA-/Aa3 0
A-/A3 0
BBB+/ Baal
Owriga 20
Totalt 20
Total kreditexponering 25

Operativa risker

Enligt finanspolicyn ska forluster verstigande 100 000 kronor

rapporteras till kommunstyrelsen. For den aktuella rapportménaden

finns inga forluster att rapportera.
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Stockholms stad

Finansiella nettotillgangar

Stockholms stads finansiella nettotillgangar uppgick till 10 939
mnkr per den 30 april, vilket dr en 6kning om 526 mnkr som framst
beror pé utdelning om 1 000 mnkr fran Stockholms Stadshus AB till
Stockholms stad enligt budget.

Finansiella nettotillgangar (mnkr):
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Finansiellt resultat

Det finansiella resultatet exklusive utdelning uppgick for
Stockholms stad till 10,1 mnkr under april. Prognosen for helaret
2016 visar pa ett finansiellt resultat exklusive utdelning f6r
Stockholms stad om 106,6 mnkr. Det budgeterade finansiella
resultatet exklusive utdelning for helaret 2016 &r 91,7 mnkr.

Réanterisk

Durationen pa Stockholms stads totala externa skuldportfslj var i
slutet av april 2,65 ar. Stadens rinterisk motsvarar risken i
kommunkoncernens-externa skuldportfsl].

Garantier och borgensférbindelser

Alla borgen och garantier, med undantag for pensionsutfistelser
enligt bilaga A, som tecknas av staden ska beslutas av
kommunfullméktige. I tabellen nedan redovisas stadens dtaganden
som uppgar till totalt 434 mnkr, vilket &r en minskning om 196
mnkr sedan mars. Detta hénfors till Stockholms Kooperativa
Bostadsforenings (SKB) aterbetalning av tva lan och dédrmed
avslutat borgensatagande for staden.
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Garantier och borgen (mnkr):
2016-04-30  2016-03-31
Koncernholag
Borgen fir bolagens pensionsétaganden 43 43
Summa borgen for koncernbolag 43 43
Ovriga privata och juridiska personer
Stockholns Kooperativa Bostadsfirening 0 196
Stockholms Stadsmission 77 77
Stiftelsen Stockholms Studentbostéder 65 65
Syvab 170 170
Ovriga 21 21
Summa borgen for lin 332 528
Kommunalt forlustansvar i 1
Pensionsutfistelser for stiftelser mm. 59 59
Summa dvriga privata och juridiska personer 392 587
434 630

Summa garantier och borgen
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Stockholms stads bolag och slutha redovisningsenheter

Finansiella limiter for utlaning och borgensatagande
Stockholms stad har rétt att limna 1an och teckna borgen for stadens
bolag samt ldmna lan till stadens slutna redovisningsenheter intill
ett belopp om totalt 90 000 mnkr. Varje bolag och sluten
redovisningsenhets ram faststills av kommunstyrelsens
ekonomiutskott utifrén respektive bolag och sluten
redovisningsenhets investeringsbudget och finansieringsplan.

Enligt bilaga A uppgar den totala ramen fér bolagen och slutna
redovisningsenheter for nérvarande till 72 678 mnkr.

Snittréntan for kommunkoncernens uppléning {or april var 1,14
procent. Inlaningsréintan pa bolagens placeringar var under manaden
0,94 procent och utlaningsrintan for stadens utldning till bolagen
var 1,39 procent,

Utldning till och borgensdtagande for bolagen samt utlaning till
sluten redovisningsenhet inom konmunkoncernen (mnkr):

Utldning  Utldning Borgen Limit *) Utnyttjat
2016-04-30 2016-03-31 2016-04-30 2016-04-3¢  2016-04-30

AB Familjebostader 4 356 4 349 0 5700 76%
AB Stockholmshem 9810 9 650 0 10 700 92%
AB Stokab 513 518 0 1000 51%
AB Svenska Bostdder 8272 8094 2 10 100 82%
Micasa Fastigheter i Stockholm AB 6536 6525 2 7200 91%
S:t Erik Livfdrsdkrings AB 0 0 1 1 93%
S:t Erik Markatveckling AB 3001 2893 2 3400 88%
Skolfastigheter i Stockholm AB 11024 10816 3 12 700 87%
Stockholm Business Region AB 0 0 5 6 84%
Stockholm Globe Arena Fastigheter AB 0 0 1 i 63%
Stockholm Vatten Holding AB 3089 8995 6 10 500 87%
Stockholms Hamn AB 2275 2207 6 3660 63%
Stockholms Stads Bostadsformedting AB 0 0 3 3 85%
Stockholms Stads Parkerings AB 685 691 5 1 000 69%
Stockholms Stadsteater AB 0 0 [¢] 0 0%
Stockholms Stadshus AB 0o 0 7 7 94%

55561 54 839

Totalt fir bolagen 43 65918 8%
Fastighetskontoret 5906 5819 6 760 87%
Kvarstdende utrymme 17 322

TOTALT 61 467 60 658 43 90 000 68%

¥] Avser ramar 10r utlaning och borgensatagande f6r stadens bolag samt atlaning
till slutna redovisningsenheter.

Finansielt manadsrapport for april 2016
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Inlaning fran bolagen inom kommunkoncernen (mnkr):

Inldning Inldning

2016-04-30 2016-03-31
Stockholms Stadshus AB 9275 10 100
St Erik Forsédkrings AB** 334 341
St Erik Livférsédkring AB 19 18
Stiftelsen Hotellhem i Stockholm 10 10
Stockholms Business Region AB 133 138
Stockholms Stads Bostadsformedling AB 70 67
Kaplansbacken AB 1 1
Svenska Teknologifdreningen ' 1 1

Totalt f6r bolagen 9843 10676

*%) Inkluderar en revers om 230 mnkr.

Bilagor
1. Marknadskommentarer



Marknadskommentarer per 2016-04-30

Sammanfattning

R, cn amerikanska centralbanken
) sinker forvintningarna pa hur

. manga hdjningar som kommer att
genomfmas 2016. Samtidigt som den
amerikanska ekonomin ser fortsatt stabil ut
bl.a. med en stark arbetsmarknad, finns
risker i omvérlden. Den framsta i form av
ett eventuellt brittiskt EU-uftride,

Kina vixer i forviintad takt och landets
starka offentliga finanser 4r en motvikt mot
tkad privat skuldséttning.

De storre oljeproducerande lnderna
misslyckades med att nd en
dverenskommelse angéende minskad
produktion vid ett méte i Qatar under
ménaden.

ECB agerade inte vid sitt mote 1 april, men
dr i stand-by {4ge om behov skulle uppsté.

Opinionsléiget tycks ha sviingt i
Storbritannien inf6r folkomrdstningen om
fortsatt EU-medlemskap. Ja-sidan leder
nien mycket kan hdnda fram till valet.

Spanien gar mot nyval efter atl ha
misslyckats med att bilda regering. Det
splittrade valresultatet fran 2015 &r
anledningen.

I Sverige har Riksbanken ldmnat réntan
ordrd men forlingt stimulansatgirderna.
Samtidigt borjar den underliggande
inflationen att stiga och arbetsldsheten &r
stabil.

Bilaga |

Internationellt
» Hur ménga hdjningar fran FED?
¥ Kina viixer i linje med mal
» Inget tak for oljeproduktion

R cn amerikanska centralbanken,

© Federal Reserve, FED, 14t réintan
B ligga vid sitt méte i april. Beslutet
lag i linje med finansmarknadernas
aktorers forviintningar. [ protokollet frén
mars-métet framgick att FED gér fran fyra
vantade héjningar under 2016 till tva.
Nista FED-mote ér i juni, endast en vecka
innan Storbritannien rdstar om fortsatt
medlemskap i EU. Finansmarknadernas
aktorer spekulerar nu i om FED kommer
att vaga hoja si nfira inpa omrfstningen.
Samtidigt indikerade FED vid sitt
aprilméte att de fokuserar mindre pa
osiikerhet i omviérlden och mer pé
utvecklingen i den inhemska ekonomin.

Amerikansk BNP for forsta kvartalet kom
in ndgot under finansmarknadernas
forviininingar och stannade pa 0,5 procent
omriknat till rstakt. Forvéntat var 0,7
procents tillvaxt.

Amerikansk arbetsmarknad ser fortsatt
stark ut och antalet nyskapade jobb utan{or
jordbrukssektorn uppgick till 215 000st i
mars, vilket var dver forvintade 205 000st.
Arbetslosheten steg till 5,0 procent i mars
fran 4,9 procent i februari.

Den kinesiska ekonomin vixte med 6,7
procent under forsta kvartalet 2016 vilket
ir i linje med det méalet om 6,5 till 7
procents tillviixt for heldret. Den privata



skuldsittiningen i Kina dr hog och har
oroat finansmarknadernas akttrer men
statens finanser #r goda och landet bedémis
kunna mota eventuella nedgangar i
ekonomin med utdkade stimulanser.

Representanter {Or flera av vérldens stiire
oljeproducenter triaffades i mitten av april i
Doha, Qatar, for att forstka komma
Overens om ett avtal om att frysa
oljeproduktionen. Férvintningarna var
stora, men resultatet blev ett misslyckande
da Iran avstod fr&n att delta vid
forhandlingarna.

Europa
» ECB ligger still
> Britter vill stanna i EU?
» Nyval i Spanien

1 fier att ha expanderat
stimulanspaketet (tillgdngskop

: motsvarande 80 miljarder euro i
manaden) vid sitt méte 1 mars, valde den
europeiska centralbanken, ECB, att
avvakta vid motet i april. Dock
tydliggjorde centralbankschef Mario
Draghi att ytterligare stimulanser kan
komma att inféras vid behov.

De senaste opinionsundersékningarna
indikerar att brifterna vill stanna i EU.
Undersékningarna indikerar for ndrvarande
50 procents st6d for att stanna och 40
procent for att lamna. Ménga britter uppger
dock att de dr osédkra pd hur de kommer att
rista,

Efter ett tredje misslyckat forsok att bilda
regering gér Spanien mot nyval, Det
splittrade valresultatet frén december 2015
har gjort det omojligt att bilda regering.

Det konservativa "Partido Popular”
tappade stort 1 valet och fick endast 28,7
procent av rdsterna. Samtidigt gick tva
mindre partier framdt, ett pa hoger-
("Ciudadanos™) och eti pa vinsterkanten
("Podemos™). Nyvalet blir det férsta sedan
Spanien blev en demokrati efter att Franco
foll.

Sverige
» Riksbanken forlinger stimulanser
» Inflationen stiger

iksbanken meddelade i samband
y  med sitt méte i slutet av ménaden
N att de later styrrintan ligga kvar pé
-0,5 procent. Samtidigt forléngdes
programmet for tillgangskop fram till
andra halvan av 2016. Riksbanken kommer
dir med att kdpa stadsobligationer for
ytterligare 45 miljarder kronor.

Arbetsidsheten uppgick i mars till 7,1
procent och inflationen var fortsatt svag
men positiv. KPI steg med 0,8 procent
medan den underliggande inflationen (KPI
med fasta réintor) steg med 1,5 procent,

Den svenska borsen foll med 0,6 procent i
april och dr ned 4,88 procent sedan
arsskiftet. Véirldsmarknadsindex steg med
1,38 procent i april och &r ned 0,34 procent
sedan arsskiftet (riknat i USD).

Kronan har stirkts med 0,45 procent mot
euron under april men har férsvagats med
0,33 procent sedan arsskiftet. En euro
kostade i slutet av ménaden 9,20 kr.
Kronan har stdrkts med 1,05 procent mot
dollarn i april och med 4,46 procent sedan
arsskiftet, En US-dollar kostade i slutet av
ménaden 8,03 kr,
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