Finansiell manadsrapport

Stockholms Stadshus AB (moderbolag)
april 2016

Bolagets tillgang

Tillgangen uppgick vid slutet av manaden till 9 275 mnkr. Det ar en minskning med 825 mnkr
sedan forra ménaden. Rantan for ménaden var 0,94%.

Stadens borgensatagande var 7 mnkr for bolaget.

Tabell 1: Bolagets tillgang

(mnkr) 2016-04-30 2016-03-31
Tillgang 9275 10 100
Borgensatagande 7 7
Totalt 9268 10 093

Diagram 1: Utveckling for tillgangen (mnkr)
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Kommunkoncernens finansiella stallning

Réantan pa kontot bestams av snittrantan for kommunkoncernens externa skuld. Nedan ges
en dverblick av kommunkoncernens finansiella stallning samt ramar och limiter.
Finanspolicy for kommunkoncernen Stockholms stad faststalldes 30 november 2015.
Bilaga A till Finanspolicy for kommunkoncernen reviderades den 16 mars 2016.

Tabell 2: Kommunkoncernens finansiella stallning*

2016-04-30 2016-03-31 Limit

Extern upplaning totalt (mnkr) 34799 34960 max 50 000
Extern nettoupplaning (mnkr) 34779 33751

Duration (ar) 2,65 2,71 3,0+1,5
Ranteforfall inom 1 ar 32,5% 25,9% max 65%
Kapitalforfall inom 1 ar 16,0% 12,2% max 65%
Betalningsberedskap (mnkr) 7911 9190 min 5 000

* Finansiell manadsrapport for april 2016 for kommunkoncernen Stockholms stad tas upp
i kommunstyrelsens ekonomiutskott den 18 maj 2016. Extern skuldférvaltning hanteras
i en skuldportfélj.



Diagram 2: Duration for kommunkoncernens externa totala skuldportfolj (ar)
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* Avseende durationsmatt berédknas duration for total
extern skuldportfélj i enlighet med Finanspolicy.

Prognos for kommunkoncernens snittranta
Diagrammet nedan visar en prognos for rantan (exklusive omkostnadsersattning) tre ar framat
i tiden samt historik fran 2013. Prognosen utgar fran dagens skuld, nu kanda fléden och
den framtida ranteutveckling som ar inprisad pa marknaden (implicita terminsrantor).
Osakerhetsintervallet ar framréknat utifran hur val implicita terminsrantor historiskt sett
lyckats forutsdga faktiska utfall. Osékerheten ¢kar ju langre fram i tiden prognosen gors.

Diagram 3: Historisk utveckling och prognos for réntan (%)
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Risken vid annat ranteutfall, rullande 12 manader
Om ranteprognosen intraffar kommer ranteintakten med nuvarande tillgang att bli 100,8 mnkr
for den kommande 12-manadersperioden. Om rantan istéllet skulle utveckla sig enligt det

undre intervallet i diagram 3 skulle intékten bli 75,1 mnkr. K&nsligheten ar darmed 25,7 mnkr.



Tabell 3: Ranteprognos

Ménad Ranta Ovre Undre
maj-16 1,04 104 1,04
jun-16 1,02 1,08 0,96
jul-16 097 1,10 0,93
aug-16 091 1,06 0,76
sep-16 0,89 1,08 0,70
okt-16 0,88 1,11 0,64
nov-16 0,87 1,16 0,58
dec-16 0,85 1,22 047
jan-17 083 126 0,40
feb-17 083 1,30 0,35
mar-17 084 132 0,35
apr-17 079 139 0,18
maj-17 069 144 0,00
jun-17 0,69 1,49 0,00
jul-17 0,70 154 0,00
aug-17 071 1,60 0,00
sep-17 072 165 0,00
okt-17 0,72 1,70 0,00
nov-17 0,73 1,75 0,00
dec-17 0,74 1,79 0,00
jan-18 0,75 1,84 0,00
feb-18 0,77 190 0,00
mar-18 0,77 1,92 0,00
apr-18 0,78 1,95 0,00
maj-18 0,81 2,08 0,00
jun-18 0,81 2,16 0,00
jul-18 0,81 2,25 0,00
aug-18 0,83 2,34 0,00
sep-18 0,85 2,37 0,00
okt-18 0,87 241 0,00
nov-18 0,88 2,44 0,00
dec-18 0,90 247 0,00
jan-19 091 250 0,00
feb-19 0,93 254 0,00
mar-19 091 259 0,00
apr-19 0,96 2,71 0,00
maj-19 0,98 2,74 0,00
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Marknadskommentarer per 2016-04-30

Sammanfattning

en amerikanska centralbanken
D sanker forvantningarna pa hur

manga hojningar som kommer
genomforas 2016. Samtidigt som den
amerikanska ekonomin ser fortsatt stabil ut
bl.a. med en stark arbetsmarknad, finns

risker i omvérlden. Den framsta i form av
ett eventuellt brittiskt EU-uttrdde.

Kina véxer i forvintad takt och landets
starka offentliga finanser &r en motvikt mot
okad privat skuldséttning.

De storre oljeproducerande linderna
misslyckades med att nd en
overenskommelse angaende minskad
produktion vid ett mote i Qatar under
ménaden.

ECB agerade inte vid sitt mote 1 april men
ar 1 stand-by lage om behov skulle uppsta.

Opinionsldget tycks ha svéngt i
Storbritannien infér folkomrdstningen om
fortsatt EU-medlemskap. Ja-sidan leder
men mycket kan hinda fram till valet.

Spanien gar mot nyval efter att ha
misslyckats med att bilda regering. Det
splittrade valresultatet fran 2015 &r
anledningen.

I Sverige har Riksbanken lamnat rdntan
orord men forléngt stimulansatgédrderna.
Samtidigt borjar den underliggande
inflationen att stiga och arbetslosheten ér
stabil.

Bilaga |

Internationellt
» Hur manga héjningar fran FED?
> Kina vaxer i linje med mal
» Inget tak for oljeproduktion

en amerikanska centralbanken,

Federal Reserve, FED, it rantan

ligga vid sitt méte i april. Beslutet
lag 1 linje med finansmarknadernas
aktorers forvintningar. I protokollet fran
mars-motet framgick att FED gér frén fyra
vantade hojningar under 2016 till tva.
Nésta FED-mote dr i juni, endast en vecka
innan Storbritannien réstar om fortsatt
medlemskap 1 EU. Finansmarknadernas
aktorer spekulerar nu i om FED kommer
att vga hoja sd ndra inpd omrdstningen.
Samtidigt indikerade FED vid sitt
aprilméte att de fokuserar mindre pa
osdkerhet i omvirlden och mer pa
utvecklingen i den inhemska ekonomin.

Amerikansk BNP for forsta kvartalet kom
in ndgot under finansmarknadernas
forvantningar och stannade pa 0,5 procent
omraknat till arstakt. Forvantat var 0,7
procents tillvéxt.

Amerikansk arbetsmarknad ser fortsatt
stark ut och antalet nyskapade jobb utanfor
jordbrukssektorn uppgick till 215 000st 1
mars, vilket var 6ver forvintade 205 000st.
Arbetslosheten steg till 5,0 procent i mars
frén 4,9 procent i februari.

Den kinesiska ekonomin vixte med 6,7
procent under forsta kvartalet 2016 vilket
ar 1 linje med det mélet om 6,5 till 7
procents tillvixt for heldret. Den privata
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skuldséttiningen i Kina &r hog och har
oroat finansmarknadernas aktdrer men
statens finanser dr goda och landet bedoms
kunna méta eventuella nedgéngar i
ekonomin med utdkade stimulanser.

Representanter for flera av virldens storre
oljeproducenter triffades i mitten av april 1
Doha, Qatar, for att forsoka komma
Overens om ett avtal om att frysa
oljeproduktionen. Forvéntningarna var
stora men resultatet blev ett misslyckande
dé Iran avstod fran att delta vid
forhandlingarna.

Europa
> ECB ligger still
> Britter vill stanna i EU?
» Nyval i Spanien

fter att ha expanderat
E stimulanspaketet (tillgdngskop

motsvarande 80 miljarder euro i
ménaden) vid sitt mote i mars, valde den
europeiska centralbanken, ECB, att
avvakta vid motet 1 april. Dock
tydliggjorde centralbankschef Mario
Draghi att ytterligare stimulanser kan
komma att inféras vid behov.

De senaste opinionsundersdkningarna
indikerar att britterna vill stanna 1 EU.
Undersokningarna indikerar for ndrvarande
50 procents stod for att stanna och 40
procent for att limna. Ménga britter uppger
dock att de &r osdkra pa hur de kommer att
rosta.

Efter ett tredje misslyckat forsok att bilda
regering gir Spanien mot nyval. Det
splittrade valresultatet fran december 2015
har gjort det omojligt att bilda regering.

Det konservativa ”Partido Popular”
tappade stort 1 valet och fick endast 28,7
procent av rosterna. Samtidigt gick tva
mindre partier framat, ett pd hoger-
(’Ciudadanos”) och ett pa vinsterkanten
(Podemos”). Nyvalet blir det forsta sedan
Spanien blev en demokrati efter att Franco
foll.

Sverige
» Riksbanken forlanger stimulanser
» Inflationen stiger

iksbanken meddelade i samband
Rmed sitt mote 1 slutet av manaden

att de later styrriantan ligga kvar pa
-0,5 procent. Samtidigt forldngdes
programmet for tillgdngskop fram till
andra halvan av 2016. Riksbanken kommer

déar med att kopa stadsobligationer for
ytterligare 45 miljarder kronor.

Arbetslosheten uppgick 1 mars till 7,1
procent och inflationen var fortsatt svag
men positiv. KPI steg med 0,8 procent
medan den underliggande inflationen (KPI
med fasta réntor) steg med 1,5 procent.

Den svenska borsen foll med 0,6 procent 1
april och dr ned 4,88 procent sedan
arsskiftet. Varldsmarknadsindex steg med
1,38 procent 1 april och dr ned 0,34 procent
sedan arsskiftet (rdknat i USD).

Kronan har stérkts med 0,45 procent mot
euron under april men har forsvagats med
0,33 procent sedan arsskiftet. En euro
kostade i slutet av manaden 9,20 kr.
Kronan har stérkts med 1,05 procent mot
dollarn 1 april och med 4,46 procent sedan
arsskiftet. En US-dollar kostade i slutet av
manaden 8,03 kr.
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