2016-03-30

Underlag till beslut om fusion av Stockholm Vatten AB och Stockholm Vatten VA AB

Bakgrund

Stockholm Vatten-koncernen ags indirekt av Stockholms Stad genom Stockholm Stadshus AB.
Moderbolag inom Stockholm Vatten-koncernen ar Stockholm Vatten Holding AB. Stockholm Vatten
Holding AB &ger bl.a. Stockholm Vatten AB (SVAB) (98%) som i sin tur ager det heldgda dotterbolaget
Stockholm Vatten VA AB (SVVAAB).

Stockholm Vatten har anlitat PWC for att ta fram alternativ for att reducera antalet bolag och darigenom
uppna en sa effektiv administration som majligt (t ex minskning av interna transaktioner, extern
rapportering, systemforvaltning) samtidigt som sarredovisningen av VA-lagen mm uppratthalls.

Sammanfattning av forslag

For att reducera antalet bolag inom Stockholm Vatten-koncernen foreslas att fusionerna Stockholm
Vatten AB med Stockholm Vatten VA AB i en fusion dar dotterbolaget Stockholm Vatten VA AB gar
upp i Stockholm Vatten AB. Stockholm Vatten AB (6vertagande bolag) 6vertar samtliga tillgangar och
skulder i Stockholm Vatten VA AB (6verlatande bolag).
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En fusion mellan Stockholm Vatten AB och Stockholm Vatten VA AB kan genomféras utan nagra
skattemassiga konsekvenser och utan paverkan pa skattemassiga underskott.

Registreringen av en fusion kan forvantas ta 3-4 manader fran det att fusionsdokumentationen skickats
in. Detta inkluderar den obligatoriska underrattelseperioden om 2 manader for kdnda och okanda
borgenarer, vilka kallas av Bolagsverket.

Givet att det 6verlevande bolaget har for avsikt att ta firmanamnet Stockholm Vatten AB, uppnas detta
utan vidare registreringsforfaranden om en fusion dar dotterbolaget Stockholm Vatten VA AB gar upp i
Stockholm Vatten AB.

Redovisningsmassigt omvandlas bundet eget kapital till fritt vilket kan vara en fordel.
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Inkomstskatt

Vid en kvalificerad fusion, som i aktuellt fall, féreligger skattemassig kontinuitet. Det innebar att det
dvertagande bolaget tar dver det dverlatande bolagets skattemassiga restvarden samt skattskyldighet
fran och med ingangen av det rakenskapsar som fusionen dgde rum. Den skattemassiga kontinuiteten
far alltsa retroaktiv verkan och innebar att nagra I6pande inkomstskattemassiga konsekvenser inte ska
intrada pa grund av fusionen.

For det fallet skattemassiga underskott fran tidigare ar (s.k. inrullade underskott) finns i bolagen kan
generellt en beloppssparr och/eller en utvidgad koncernbidragssparr intrada.

Beloppssparren innebar att till den del underskottet i det fusionerande bolaget 6verstiger 200 % av
vederlaget gar det forlorat. Den utvidgade koncernbidragssparren innebar att underskott fran aret fére
fusionsaret kan sparras i maximalt fem ar efter fusionsaret.

| aktuellt fall ar det ett dotterbolag (Stockholm Vatten VA AB) som ska fusioneras in i sitt moderbolag
(Stockholm Vatten AB). Da det 6évertagande bolaget redan innan fusionen har det bestammande
inflytandet over det dverlatande foretaget, intrader darfor inte en beloppssparr.

Vad galler den utvidgade koncernbidragssparren kan konstateras att en sadan bara intrader om det
finns en koncernbidragssparr mellan bolagen. D& en sadan i aktuellt fall inte finns kommer darfér inte
heller en utvidgad koncernbidragssparr intrada.

Mot bakgrund av ovanstaende kan fusionen genomféras utan nagra skattemassiga underskott kommer
att paverkas av fusionen.

Redovisning

Redovisningsmassig vagledning om uppstréms fusion ger BEFNAR 1999:1 Fusion av helagt aktiebolag.
Fusionen ska redovisas utifran sin ekonomiska inneboérd. | det har fallet innebar det att det inte sker
nagon reell anskaffning, en férteckning 6ver de tillgangar och skulder som foérelag innan fusionen
kommer se likadan ut efter fusionen.

Vid fusionen ska koncernvardesmetoden anvandas, vilket innebar att tillgangar och skulder som
Overtas vid fusionen ska redovisas till koncernmassiga varden. Inga koncernmassiga dvervarden finns i
detta fall, varfor detta inte far nagon praktisk betydelse vid fusionen.

Om bolagens redovisningsprinciper skiljer sig at ska anpassning ske till det 6vertagande bolagets
principer. Det foreligger inga skillnader i redovisningsprinciper i detta fall, varfér inte heller det far
nagon betydelse.

Forsaljning eller andra transaktioner som skett mellan bolagen innan fusionen ska elimineras i
samband med fusionen.
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Praktiska steg for att genomfdra en fusion

En fusion dar ett helagt dotterbolag gar upp i sitt moderbolag ar den vanligaste och enklaste formen av
fusion av svenska aktiebolag. Sammanfattningsvis maste foljande beslut/handlingar tas/upprattas for
att genomfoéra en sadan fusion:

1.

Beroende pa om nagot av bolagen har anstéllda, om dessa ar fackligt anslutna och/eller om
kollektivavtal finns, kan det bli aktuellt med arbetsrattsliga informations-/férhandlingsprocesser.

Ett forsta steg av sjalva fusionen ar att styrelsen i bada bolagen fattar beslut om att genomféra
fusionen.

Bolagen ska uppratta och anta en fusionsplan. Fusionsplanen ska undertecknas av bada
bolagens styrelser och aven av aktiedgarna i moderbolaget (dvs. Stockholm Vatten Holding AB
och Huddinge kommun). Styrelsen i dvertagande bolag ska aven intyga att samtliga aktieagare
undertecknat fusionsplanen.

Nar en fusionsplan ar antagen enligt (3) ovan ska ett revisorsintyg for bada bolagen utfardas. |
detta ska anges att fusionen inte medfér fara for att borgenarerna i 6vertagande bolag inte ska
fa sina fordringar betalda.

Darefter ska det dverlatande bolaget underratta kdnda borgenarer. Underrattelsen ska ske
skriftligen. Styrelsen maste aven intyga att alla kdnda borgenarer har underrattats om fusionen.
De kénda borgenarerna i dvertagande bolag behdver inte underrattas, om revisorerna uttalar (i
yttrande ovan) att fusionen inte medfor nagon fara fér dessa borgenarer.

Nar (1-5) ar klara ska anstkan om tillstand att verkstalla fusionen skickas in till Bolagsverket. En
ansodkan om tillstand att verkstalla fusionsplanen sker genom en ansdékningsblankett i original
skickas in till Bolagsverket (undertecknad av en styrelseledamot eller verkstallande direktor i
Overtagande bolag) tillsammans med bestyrkta kopior av fusionsplanen, de tidigare namnda
styrelseintyg(en) och revisorsintyg.

Darefter intrader en period om tva manader dar Bolagsverket s.k. kallar pa kdnda och okanda
borgenarer.

Om inga borgenarer hor av sig och inget annat ovantat uppkommer kommer darefter

Bolagsverket att registrera fusionen. Fusionens rattsverkningar intrader den dag da
Bolagsverket registrerar beslutet om tillstand att verkstalla fusionsplanen.
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