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Den finansiella manadsrapporten beskriver kommunkoncernen
Stockholms stads finansiella stéillning. Rapporten féljer upp ramar
och finansiella risklimiter fastslagna i finanspolicyn. Riskkontroll
konstaterar att det inte foreligger nagra avvikelser fran laststéillda
totala finansiella ramar och risklimiter per den 31 augusti 2016.

Sammansidllning éver den finansiella stillningen samt ramar och

limiter (mnkr)

Kommunkoncernen 2016-08-31  2016-07-31  Limit
Extern upplining (mnkr)* 35770 35429 max 50 000
Extern nettoupplining (mnkr) 35751 35410
Duration (ar)** 2,65 2,72 3.0+1,5
Rénteforfall mom 1 dr 28.8% 28,1% max 65%
Kapitaltérfall inom 1 &r 12,1% 11,0% max 65%
Betalningsberedskap (mnkr) 8 660 § 581 min 5000
Ej sitkrade valutafladen (mnkr) 0 0 max/flode 1 mnkr
Samlat kreditviirde enligt finanspolicy 18 5 max 2000
K reditexponering cnligt finanspolicyn (mnkr) 29 8
Kreditexponering enligt séirskilda beshut (mnkr)**# 19 20
Stockholms stad
Finansiclla nettotilgangar (mnkr) 12 008 11651
Intern upplaning (mnkr) 9686 9706
Intem utlining (mnkr)**** 63 569 62 795 max 72 678
varav bolagen 57445 56 767
varav Fastighetsnéinnden 6081 5985
varav borgen for bolagen 43 43
Externa Garantier och borgensforbindelser évriga (nnkr) 392 392

#  Extern uppldning dr till nominellt belopp justerad til sakrad valutakurs.
P

*¥  Duration beréknas for extern uppldning, se under rubrik Rdnterisk.

#+% Kommunkoncernens sdrskilda beslut bestdr v mindre utldningar pd 20 mnkr.

#4% Maximal ram enligt kommunfullmdktige uppgdr til 90 000 mnkr, inom vikken EKU beslutar enskilda imiter.

Kommunkoncernen

" Externa lin och placeringar

tad
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Bolagskoncernen

Bolag

Bolagen placerar
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35 770 Mnkr
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Kommunkoncernen

Finanspolicy (6r kommunkoncernen Stockholms stad
(finanspolicyn) faststéilldes den 30 november 2015 av
kommunfullmiktige. Bilaga A till Finanspolicy {or
kommunkoncernen Stockholms stad (bilaga A) reviderades senast
den 16 mars 2015 av kommunstyrelsens ekonomiutskott (EKU).

Det internationella kreditviirderingsinstitutet Standard & Poor's
(S&P) bekriftade den 20 maj 2016 att Stockholms stad har fortsatt
kreditbetyg (rating) AAA/Stable respektive A-1+. Detta innebér att
Stockholms stad har hdgsta méjliga langsiktiga och kortsiktiga
rating fran S&P.

Extern upplaning

Ramen for kommunkoncernens externa uppléning ér 50 000 mnkr
eller motsvarande i utlindsk valuta. Enligt faststélld finanspolicy
och bilaga A sker skuldférvaltningen i en sammanslagen portfolj.
Extern uppléning for augusti uppgér till totalt 35 770 mnkr, vilket dr
en 6kning om 341 mnkr sedan foregéende manad. Okningen beror
frimst pa emission av ECP certifikat om 50 mnUSD.

Ultfall och prognos dver kommunkoncernens externa upplaning
(mnkr):
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*Extern neltouppldning utfoll och Extern uppldning utfall ligger pd ungefir samma nivder sedan september 2014 dé
Fortum [oste sitt 1dn till staden.

Prognosen éver kommunkoncernens upplaning baseras pa beslutade
samt kéinda floden. I den senaste langsiktiga prognosen dver
kommunkoncernens alla in- och utfléden dkar bolagen och
ndmnderna sina investeringsbehov. Investeringarna bestar framst av
byggnation av fler bostéder och skolor samt infrastruktur i syfte att
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forbéttra framkomligheten i tratiken och staden. [ enlighet med
budget och diri beslutade investeringar inom staden och
bolagskoncernen dkar lanebehovet framdver.

Upplaningen gors i huvudsak genom Stockholms stads
marknadsprogram for certitikat och obligationer (KC, ECP, MTN
och EMTN). Rambeloppet samt utnyttjat belopp f6r respektive
marknadsprogram redovisas i nedanstaende tabell.

{mnke} 2016-08-31  2016-07-31

THlgéngar .
Depofcheck 0 0 Marknadsprogram Utnyttjad ram
Hurigt* 19 20 Valuta  neminelit
Totalt 19 20 Kommuncertifikat mnSEK 0
Skulder Euro-Comgmercial Paper mnusD 0
Bepofcheck 1340 1419 Medium Term Note mnSEK 1200
Kk ¢ 0 Euro Medium Term Note mnEUR 2844
ECP 420 0
MTN 1200 1200
EMTN 26 061 26 061 Gvriga lAneprogran uUtnyttjad ram
EiB 4749 4 749 Valuta  nominetit
NIB 2000 2 000 Europelska lnvesteringsbanken mnSEX 4749
Ovrigt a 0 Nordiska Investeringsbanken  mnSEK 2 000
Totalt 35770 35429
Nettoupplining 35751 35410

*} Enligt sérskilt bestut | kommunfullmiktige.

Utéver finansiering via marknadsprogrammen gors uppléning fran
Europeiska Investeringsbanken (EIB) samt Nordiska
Investeringsbanken (NIB).

Vid manadsskiftet hade staden inga externa placeringar forutom
enligt sérskilda beslut i kommunfullméktige.

Valuta- och réntederivat far anvindas for att hantera risker i den
finansiella verksamheten, Derivat f6r valuta- och rénteséikring ér
kopplade till marknadsprogrammen. Per manadsskiftet uppgér
derivaten till eft sammanlagt nominellt belopp om 12 481 mnkr,
vilket dr en 6kning om 420 mnkr sedan féregdende ménad pa grund
av valutaderivat kopplat till ECP certifikat.

Finansiellt resuitat

Det finansiella resultatet exklusive utdelning uppgick for
kommunkoncernen i augusti till — 42,5 mnkr. Prognosen {or
heldret 2016 visar pa ett finansiellt resultat exklusive utdelning
om -537 mnkr f6r kommunkoncernen.
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Réanterisk

Duration #r ett forfinat matt pa genomsnittlig rintebindningstid.
Durationen uppgick till 2,65 ar per den 31 augusti (efter beaktande
av rintesdkringar). I enlighet med bilaga A dr limit {6r rédnterisk, i
form av en malduration fér kommunkoncernens externa
skuldportfslj 3,0 ar med ett avvikelseintervall kring méldurationen
pa +/- 1,5 ar.

Den externa totala skuldportféljen, inklusive placeringar, ska ha en
inteforfallostruktur dér maximalt 65 procent far forfalla inom 1 ér.

Per den 31 augusti torfoll 28,8 procent av rédntorna inom | ér.

Externa totala skuldporifiljens duration (ar):
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* dvseende durationsmatt berdknas duration for total
extern skuldporifolj i enlighet med Finanspolicy.

Finansieringsrisk

Kommunkoncernens externa skuldportfolj, ska i mdjligaste méan
utifran marknadsforutséttningar vara strukturerad pa ett sadant sétt
att kapitalforfallen sprids dver tiden. Utver detta innebér
Finanspolicyn med Bilaga A att andelen kapitalforfall inom ett &r
stélls i relation till den totala skuldportfsljen. Skuldportfoljen ska ha
en kapitalforfallostruktur dédr maximalt 65 procent far forfalla inom
ett r. Per den 31 augusti forfoll 12,1 procent av kapitalet inom ett

ar.

Enligt bilaga A till Finanspolicyn ska en [6ptid om maximalt 10 &r
giilla vid upplaning i den externa skuldportfoljen. Forfalloprofil for
extern skuldportfslj framgér i nedan diagram.



@ stockholms
stad

Finanslell manadsrapport for augusti
2016

Tjansteutlatande
Dnr 189-26/2016
Sida 6 (12)

Lxtern upplaning forfalloprofil (ar)
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Likviditetsrisk

For att sikerstélla uppléning, nédr annan finansiering inte dr méjlig,
ska kommunkoncernen alltid ha tillgang till en betalningsberedskap
pa minst 5 000 mnkr enligt bilaga A. Denna betalningsberedskap
ska enligt finanspolicyn vara i form av tillgéingliga likvida medel.
Kommunkoncernen har en checkriikningskredit om 4 000 mnkr
samt en kreditfacilitet om 5 000 mnkr. Total betalningsberedskap
uppgér per den 31 augusti till 8 660 mnkr.

Betalningsberedskap (mmkr):

2016-08-31 ~ Limit_ Saldo _Tillgiingligt

Bekriftat kreditlofie 5000 0 5000
Checkritkningskredit 4000 -340 3660
Kontoplacering = 0 0
Totalt 9000 -340 8 660
Valutarisk

Lan och placeringar ska enligl finanspolicyn valutaséikras till

100 procent. Samtliga lan och placeringar inom kommunkoncernen
Ar valutasikrade. Enligt finanspolicyn bér kontrakterade fléden i
utliindsk valuta for staden, Stockholms Stadshus AB samt for
respektive dotterbolag och underkoncern inom kommunkoncernen
som uppgdr till ett stérre belopp dn 1 mnkr valutakurssikras. Under
méanaden har inga osiikrade fléden rapporterats.

Kreditrisk

Kreditrisken definieras som summan av exponeringar i placeringar
och derivat, Exponeringen i placeringar definieras som
placeringarnas nominella belopp inklusive upplupen rénta.
Exponeringen i derivat definieras som derivatkontraktens
sammanlagda marknadsviirde. Kreditrisken delas upp i tva delar.
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Dels totalt for hela portféljen dér den totala exponeringen anges
som ett samlat kreditvirde och dels per motpart eller instrument
vilket anges i kronor.

I kreditviirdet tas hiinsyn till motpartens eller instrumentets
kreditvirdighet samt aterstaende 16ptid pa kontraktet eller
placeringen, Enligt bilaga A uppgér limiten f6r maximalt tillatet
kreditvirde till 2 000. De av kommunfullmiiktige sirskilt beslutade
placeringar ingér inte i berfikningen av kreditvérdet.

Miattet pa den totala kreditexponeringen kompletteras med en
begrinsning per motpart eller instrument for att diversifiera risken.
Maximal kreditexponering per motpart eller instrument anges i
kronor, Motparten eller instrumentet ska inneha en
kreditbedomning, rating, av Standard & Poor’s eller Moody's. Det
liigre betyget ska viljas om de tva ratinginstituten har olika
betygsnivéer, Den ligsta tilldtna rating vid kreditexponering ir
BBB+,

Kreditvérde enligt finanspolicy:

Rating S&P /Moody's Kreditvirde Limit

AAA S Aan
AA+/ Aal
AA/S Aa2
AA-/ Aa3
At Al

A/ A2
A-1TA3
BBB+/ Baal

—
w s e o

[— —]

Totalt kredifvirde i8 2000

Finansiell ménadsrapport for augusti
2016
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Kreditexponeringen #r fordelad péa placeringar genomforda i
enlighet med finanspolicyn samt didrutéver genomférda efter
strskilda beslut.

Kreditexponering enligt finanspolicy.

Reling S&P/ Moody's  DOlOPP MAXDIODD  Rating S&P/ Moudy's Belopp  Maxbelopp per

{mnky)  per motpart (mnky) mmotpeere
Placering 13ngre fin 6 min Placering kordare fin 6 min
Swenska staten 4} Obegriinsat Swenskastaten 0 Obegrinsat
AAAT Aaa i} 4 800 A-17P-1 7 4 006
AA-/Aal 0 2500 Nordea L
A-TA3 22 1000 SEB 0
BBB+/ Baal 0 500 Danske Bank 7
AZ/P-2 0 2 508
Totalt 22 7
Rating S&P/ Moody's  D01oPP
ol I\
& Y (makr)
Svenska stafen 0
AAAT Aaa 0
AA-1Aa3 0
A-1AJ 0
BBB+/ Baal
Ohriga 19
Totalt 19
Total kreditexponering 48

Operativa risker

Enligt finanspolicyn ska forluster dverstigande 100 000 kronor
rapporteras till kommunstyrelsen. For den aktuella rapportmanaden
finns inga forluster att rapportera.

Finansiell manadsrapport fér augusti
2016
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Stockholms stad

Finansiella nettotillgangar

Stockholms stads finansiella nettotillgangar uppgick till 12 008
mnkr per den 31 augusti, vilket &r en 6kning om 357 mnkr sedan
juli.

Finansiella nettotillgangar (mnkr):
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Finansiellt resultat

Det finansiella resultatet exklusive utdelning uppgick for
Stockholms stad till 16,3 mnkr under augusti. Prognosen for heldret
2016 visar pa ett finansiellt resultat exklusive utdelning for
Stockholms stad om 132,6 mnkr. Det budgeterade finansiella
resultatet exklusive utdelning for helaret 2016 dr 91,7 mnkr.

Réanterisk

Durationen pa Stockholms stads totala externa skuldportfolj var i
slutet av augusti 2,65 ar. Stadens réinterisk motsvarar risken i
kommunkoncernens externa skuldportfclj.

Garantier och borgensforbindelser

Alla borgen och garantier, med undantag fér pensionsutféstelser
enligt bilaga A, som tecknas av staden ska beslutas av
kommunfullmiktige. I tabellen nedan redovisas stadens ataganden
som uppgér till totalt 434 mnkr, vilket dr oféréndrat sedan
foregaende ménad.
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Garantier ach borgen (mnkr).
2016-08-31  2016-07-31
Koncernbolag
Borgen Or bolagens pensionsitaganden 43 43
Summa borgen fér koncernbolag 43 43
Ovriga privata och juridiska personer
Stockholms Stadsmission 77 77
Stifteksen Stockholms Studentbostiider 65 65
Syvab 170 170
Ovriga 21 21
Summa borgen fir Lin 332 332
Kommunalt forlustansvar 1 1
Pensionsutfistelser fir stiftelser m.m. 59 59
Summa ivriga privata och juridiska personer 392 392
434 434

Summa garantier och borgen
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Stockholms stads bolag och slutna redovisningsenheter

Finansiella limiter for utlaning och borgensatagande
Stockholms stad har ritt att limna lan och teckna borgen for stadens
bolag samt ldmna lan till stadens slutna redovisningsenheter intill
ett belopp om totalt 90 000 mnkr. Varje bolag och sluten
redovisningsenhets ram faststiills av kommunstyrelsens
ekonomiutskott utifran respektive bolag och sluten
redovisningsenhets investeringsbudget och finansieringsplan.

Enligt bilaga A uppgér den totala ramen f6r bolagen och slutna
redovisningsenheter for ndrvarande till 72 678 mnkr.

Snittrintan f6r kommunkoncernens upplaning for augusti var 1,09
procent. Inldningsriintan pa bolagens placeringar var under manaden
0,89 procent och utlaningsrintan for stadens utlaning till bolagen
var 1,34 procent.

Ultlaning till och borgensatagande for bolagen samt utldning till
sluten redovisningsenhet inom kommunkoncernen (mnkr):

Utldning  Utldning Borgen Limit *) Utnyttjat
2016-08-31  2016-07-31 2016-08-31 2016-08-31  2016-08-31

AB Familjebostader 4420 4431 0 5700 78%
AB Stockholmshem 9994 9985 ¢ 10 700 93%
AB Stokab 457 444 0 1000 46%
AB Svenska Bostdder 8826 8741 2 10 100 87%
Micasa Fastigheter i Stockholm AB 6529 6 501 2 7200 91%
S:t Erik Livfdrsakiings AB 0 0 1 1 93%
S:t Erik Markutveckling A8 2995 2 980 2 3460 88%
Skolfastigheter i Stockhcim AB 11714 i1 380 3 12 700 92%
Stockholm Business Region AB 5 0 5 6 84%
Stockholm Globe Arena Fastigheter AB o 0 i 1 63%
Stockholm Vatten Holding AB 9404 9 238 6 10 500 0%
Stockholms Hamn AB 2562 2486 ] 3600 71%
Stockholms Stads Bostadsformedling AB u; 0 3 3 85%
Stockholms Stads Parkerings AB 544 581 5 1000 55%
Stockholms Stadsteater AB 0 0 4] 4] 0%
Stockholms Stadshus AB Q 0 7 7 9%
Totalt fér bolagen 57 445 56 767 43 65 918 87%
Fastighetskontoret 6081 5985 6 760 90%
Kvarstdende wtrymme 17 322

TOTALT 63 526 62 752 43 90 000 71%

*} Avser ramar for utianing och borgensatagande for stadens bolag samt utlaning
till slutna redovisningsenheter.

Finansiell manadsrapport for augustt
2016
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Inlaning fran bolagen inom kommunkoncernen (mnkr):

Inldning Inldning

2016-08-31 2016-07-31
Stockholms Stadshus AB 9170 9179
St Erik Forsakrings AB** 328 331
St Erik Livforsdkring AB 14 20
Stiftelsen Hatellhem i Stockholm 17 12
Stockholms Business Region AB 82 91
Stockholms Stads Bostadsformedling AB 73 71
Kaplansbacken AB 1 1
Svenska Teknologiféreningen 1 1
9 686 9 706

Totalt fér bolagen
*#1 Inkluderar en revers om 230 mnkr.

Bilagor
1. Marknadskommentarer

Finanslell manadsrapport {8r augustl
2016
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Marknadskommentarer per 2016-08-31

Sammanfattning

%, cn amerikanska centralbanken
[/ Federal Reserve, FED, holl ett
B mote i Jackson Hole i slutet av
augusti dér Fed-chefen Janet Yellen
indikerade en rintehdjning innan arsskiftet.
Hon uteslét inte heller att det redan kunde
ske under september med héinvisning till
att FEDs sysselsittnings- samt
inflationsmal néstan var uppfyllda. Juli
manad inbringade #dven fortsatt stark
jobbstatistik fran USA,

Japan har satsat pé dnnu ett stort
finanspolitiskt stimulanspaket for att
forsoka fa fart pa den stapplande
ekononiin.

Bank of England, BoE, sénkte styrréntan
till 0,25 procent fran 0,5 procent. Detta for
att mildra de negativa effekterna av en
kommande Brexit,

Béde den Europeiska Centralbanken, ECB,
och FED tonade ned de Brexit-relaterade
riskerna. I Eurozonen ser man en forsvagad
konjunktur men med fortsatt stabil tillvéxt
som inte ddmpats ndmnvirt av Brexit,

Svensk ekonomi bromsar in enligt
barometerstatistik frdn
Konjunkturinstitutet. Nedgangen relateras
framst till simre framtidsutsikter inom
industrin samt hushallen.

Internationelit
» FED indikerar rantehdjning innan
arsskiftet
> Fortsatt stark sysselséttning i USA
> Annu ett japanskt stimulansforsok

Bilaga |

Y ederal Reservs, Feds, vice-chef

i Stanley Fischer uttalade att den

= amerikanska ckonomin befinner sig
nédra Feds mal och att tillvéixten véntas fa
en skjuts framover. For tillfillet ligger
underliggande inflation pa 1,6 procent,
vilket &r relativt ndra mélet om 2 procents
inflation. Vid det &rliga motet for
ceniralbankschefer i Jackson Hole hall
Fed-chefen Janet Yellen tal dér hon
framholl att en réntehdjning 1 september
inte kunde uteslutas med hinvisning till att
centralbankens mal for sysselséttning samt
inflation néstan var uppfyllda. Den
troligaste tidpunkten for en héjning ér dock
under december. Marknaden inprisar en
sannolikhet om drygt 30 procent att en
rintehdjning kommer att ske i september
samt 60 procent att det kommer att intréiffa
innan arsskifiet.

Fortsatt stark jobbstatistik presenterades
for USA dven i juli ménad med 255 000
nyskapande jobb utanfor jordbrukssektorn.
Det overtriiffade aterigen
finansmarknadernas forvéntningar som lag
pé 180 000 nya jobb. Arbetslésheten var
ofordndrad sedan juni med 4,9 procent.
Finansmarknadernas aktérer férviintade sig
en minskning till 4,8 procent,

~ Japans premidrminister Shinzo Abe

presenterade dnnu ett stort finanspolitiskt
stimulanspaket i ett forsok att f& igdng den
inbromsande ekonomin som har stapplat
sig fram i 6ver 25 ar. Paketet innehdll
atgérder pa 275 miljarder dollar vilket
motsvarar 6 procent av japansk BNP. Det
rader dock tvivel bland analytiker att
paketet kommer att ge 6nskad effekt.
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Europa
» BoE stinkte réntan
» Minskad riskniva brexit
»  BEurozonen — svagare men stabil
tillviixt

et har gétt drygt tvd manader

sedan Storbritannien rdstade for

att lamna EU. I augusti togs
beslutet av Storbritanniens centralbank,
Bank of England (BoE), att séinka
styrréintan till 0,25 procent fran 0,5
procent, Detta {or att ge stdd at ekonomin
sedan Brexit-omrostningen, Vidare har
BoE &dven vidtagit andra stimulansétgérder
som att stédképa foretagsobligationer for
10 miljarder pund. Preliminéra
sammanvégda inkdpsindex (PMI)
prognoser indikerade risk for recession i
Storbritannien. Det dr dock vért att notera
atl dn si ldnge har konsekvenserna varit
mildare &dn viintat. Ett svagare pund har
drivit pd exporten och turismen, vilket har
diimpat Brexit-effekterna. ECB och FED
har gétt ut med en minskad riskniva i
sparen av Brexit, Det ska dock inte ropas
hej &n. Den storsta utmaningen ligger
framfor britterna med
uttridesforhandlingar som nu véintas dga
rum forst i bérjan av 2017.

Euroomridets sammanviigda PMI steg i
augusti till 53,3 jim{ort med 53,2 forra
méandaden. Ett index 6ver 50 indikerar
tillvéixt i ekonomin. Tyskland uppvisar
emellertid en {orsvagning av konjuturen
inom industrin och tjinstesektorn men
tillviixten ses tortfarande som stabil.

Sverige
> Sverige bromsar in
¥ Starkare arbetsmarknad

Y vensk ekonomi bromsar in. Det

@, visade statistik frén

w konjunkturinstitutet (KI). Den sd
kaliade barometerindikatorn, som
sammanfattar foretagens samt hushéllens
syn pa ekonomin, 611 titl 100 1 augusti fran
102,2 i juli. Det dr den ldgsta noteringen
sedan hosten 2013, Nedgéngen relateras
framst till svikande fortroende inom
industrin med ldgre orderingangar samt
ifrén hushéllen. KI justerade ned sin
prognos for BNP-tillviixten till 3,3 procent
tor 2016. I juni 13g estimatet pa 3,6
procent.

Arbetsmarknaden har diiremot varit
ovéntat starkt i 4r fven om den
stisongsrensade arbetsiosheten steg till 7,0
procent i juli frdn 6,6 procent i juni,
Indikationer visar gott humér pd
arbetsmarknaden dér det for tillfillet
prognosticeras att arbetslésheten ska
fortsitta ned mot 6 procent i borjan pé
2018. KPI uppgick i juli till 1,1 procent
medan den underliggande inflationen (KPI
med fasta rantor) steg med 1,4 procent.

Den svenska birsen steg med 2,46 procent
i augusti och dr nu upp 0,70 procent sedan
arsskiftet. Vérldsmarknadsindex foll med
0,13 procent i augusti.

Kronan har forsvagats med 0,05 procent
mot euron under augusti och med 4,16
procent sedan drsskiftet. En euro kostade i
shutet av manaden 9,55 kr. Kronan har
frsvagats med 0,04 procent mot dollarn i
augusti och med 1,41 procent sedan
arsskiftet, En US-dollar kostade i slutet av
ménaden 8,56 kr.
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