Finansiell manadsrapport

Stockholm Globe Arena Fastigheter AB

september 2016

I enlighet med tjansteutlatande till styrelsen for Stockholms Stadshus AB (koncernstyrelsen)

den 14 december 2015 beslutades om att upplaningen for Stockholm Globe Arena Fastigheter AB
ska fran och med den 1 januari 2016 ske via Stockholms Stadshus AB.

Bolagets skuld

Skulden uppgick vid slutet av manaden till 3 307 mnkr. Totalt ar det en minskning med 33 mnkr
sedan forra manaden, 89% av ramen ar utnyttjad. Rantan for manaden var 1,31%.

Stadens borgensatagande var 1 mnkr for bolaget.

Tabell 1: Bolagets skuld

(mnkr) 2016-09-30 2016-08-31  Limit  Utnyttjat
Internt 1an 3307 3340 3701
Borgensétagande 1 1
Totalt 3308 3341 3701 89%

Diagram 1: Utveckling for skulden (mnkr)
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Kommunkoncernens finansiella stéllning

Rantan pa kontot bestdms av snittrantan for kommunkoncernens externa skuld. Nedan ges
en dverblick av kommunkoncernens finansiella stallning samt ramar och limiter.
Finanspolicy for kommunkoncernen Stockholms stad reviderades 30 hovember 2015.
Bilaga A till Finanspolicy for kommunkoncernen reviderades den 16 mars 2016.

Tabell 2: Kommunkoncernens finansiella stéllning*

2016-09-30 2016-08-31 Limit

Extern upplaning totalt (mnkr) 36 139 35770 max 50 000
Extern nettoupplaning (mnkr) 36 120 35751

Duration (&r) 2,60 2,65 3,015
Ranteforfall inom 1 &r 29,5% 28,8% max 65%
Kapitalforfall inom 1 &r 13,8% 12,1% max 65%
Betalningsberedskap (mnkr) 7871 8 660 min 5 000

* Finansiell manadsrapport for september 2016 for kommunkoncernen Stockholms stad tas upp
i kommunstyrelsens ekonomiutskott den 19 oktober 2016. Extern skuldférvaltning hanteras
i en skuldportfdlj.



Diagram 2: Duration for kommunkoncernens externa totala skuldportfolj (ar)
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* Avseende durationsmatt beréknas duration for total
extern skuldportfélj i enlighet med Finanspolicy.

Prognos for kommunkoncernens snittréanta

Diagrammet nedan visar en prognos for rantan (exklusive omkostnadsersattning) tre ar framat
i tiden samt historik frdn 2013. Prognosen utgar fran dagens skuld, nu kanda floden och

den framtida ranteutveckling som ar inprisad pa marknaden (implicita terminsrantor).
Osakerhetsintervallet ar framraknat utifran hur val implicita terminsrantor historiskt sett
lyckats forutséga faktiska utfall. Osékerheten 6kar ju langre fram i tiden prognosen gors.

Diagram 3: Historisk utveckling och prognos for rantan (%)
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Risken vid annat réanteutfall, rullande 12 manader

Om rénteprognosen intraffar kommer réntekostnaden med nuvarande skuld att bli 25,5 mnkr
for den kommande 12-manadersperioden. Om réntan istéllet skulle utveckla sig enligt det

Ovre intervallet i diagram 3 skulle kostnaden bli 38,5 mnkr. Kénsligheten &r darmed 13,0 mnkr.



Tabell 3: Ranteprognos

Manad Ranta Ovre Undre
okt-16 1,29 129 1,29
nov-16 1,30 1,32 1,28
dec-16 1,28 1,35 1,21
jan-17 1,12 1,38 0,85
feb-17 1,10 1,40 0,81
mar-17 1,10 1,40 0,79
apr-17 1,00 1,46 0,54
maj-17 0,84 1,41 0,45
jun-17 0,83 1,43 0,45
jul-17 0,82 150 0,45
aug-17 0,82 153 0,45
sep-17 0,81 156 0,45
okt-17 0,81 1,62 0,45
nov-17 0,80 1,65 0,45
dec-17 0,80 1,69 0,45
jan-18 0,80 1,76 0,45
feb-18 0,79 181 0,45
mar-18 0,79 183 0,45
apr-18 0,79 1,88 0,45
maj-18 0,78 2,01 0,45
jun-18 0,74 2,06 0,45
jul-18 0,70 2,10 0,45
aug-18 0,70 2,17 0,45
sep-18 0,717 2,20 0,45
okt-18 0,72 2,23 0,45
nov-18 0,72 2,25 0,45
dec-18 0,73 2,27 0,45
jan-19 0,74 231 0,45
feb-19 0,75 2,34 0,45
mar-19 0,70 2,36 0,45
apr-19 0,73 245 0,45
maj-19 0,74 2,48 0,45
jun-19 0,75 2,49 0,45
jul-19 0,73 257 0,45
aug-19 0,74 2,67 0,45
sep-19 0,75 2,69 0,45

okt-19 0,77 2,73 0,45
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Marknadskommentarer per 2016-09-30

Sammanfattning

Den amerikanska centralbanken, FED,
lamnade som véntat styrrantan ofordandrad 1
september med hénvisning till att de avvaktar
tills ytterligare framsteg gjorts mot
centralbankens mél. Antalet nyskapade jobb
utanfor jordbrukssektorn i USA kom in nagot
lagre 4n forvéntat.

Tidtabellen for Brexit dr uppdaterad déar
Storbritanniens premiérminister Theresa May
kommunicerade att ”exit-klausulen” ska
utlosas senast mars 2017.

Europeiska Centralbanken, ECB, ldmnade
styrrdntan samt obligationsstodprogrammet
ofordndrat i september. Europas
finansmarknad darrade efter att Deutsche
Banks aktie foll. Aven tyska forbundskanslern
Angela Merkel och hennes parti CDU har det
tufft med minskat stod 1 regionvalet 1 Berlin.
Om ett dr dr det nationellt val 1 Tyskland dér
Merkel stér infor utmaningar.

Tempot for de svenska hushallens
skuldséttning dr fortsatt hogt, men
okningstakten minskade med 0,1
procentenheter sedan foregdende manad. Den
minskade 6kningstakten kan frimst harledas
till lagre tillvaxttakt pa bolénen.
Riksbankschef Stefan Ingves uttrycker dnda
fortsatt oro kring de lga rantorna kopplat till
hushallens skulder.

Internationellt
» FED lamnade rinta ofordndrad
» Svikande sysselséttningssiffror
» Round 1 avklarat infor presidentvalet

Bilaga |

en amerikanska centralbanken, FED,

valde som vintat att inte hoja

styrrintan efter septembers mote med
hanvisning till att de vill invénta ytterligare
framsteg mot centralbankens mal.
Sysselsattningsstatistiken for augusti kom in
lagre &n vintat samt oro kring forankringen av
FEDs inflationsforvantningar gjorde att de
lamnade rantan of6ridndrad. Vidare gav FED
intrycket att en rdntehdjning dr ndra men
sankte samtidigt prognosen for kommande
rantehdjningar under 2017 och 2018.

Det genomsnittliga antalet nyskapade jobb
utanfor jordbrukssektorn i den amerikanska
ekonomin har legat pa 181 500 per manad
under 2016, vilket dr négot lagre dn
snittokningen pd 204 000 personer de senaste
12 ménaderna. Antalet nyskapade jobb utanfor
jordbrukssektorn uppgick i augusti till 151 000
vilket var under forvintande 180 000 personer.
Arbetslosheten stannade pa 4,9 procent for
tredje manaden i rad. Forvintningarna 1ag pa
4,8 procent.

Det har varit fullt pddrag infor presidentvalet 1
USA. I september holls den forsta debatten (av
tre) mellan amerikanska presidentkandidaterna
Hillary Clinton och Donald Trump. Aven om
det ségs att Clinton vann forsta duellen ar det
for tidigt att doma ut Trump. Enligt
opinionsmatningar &r det véldigt jimnt mellan
dem infOr presidentvalet 8:e november 1 r.

Europa
> ECB —sitter still i baten
» Uppdaterad tidtabell Brexit
» Tysk storbank & Merkel i gungning
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en Europeiska Centralbanken, ECB,
D valde i september att ldmna styrrantan

samt inldningsréntan oforandrade pa
noll procent respektive minus 0,4 procent. De
1at dven stodkopsprogrammet av obligationer
vara fortsatt fast fram till mars nista ar med de
madnatliga tillgdngskdpen om 80 miljarder
EUR. Det fanns spekulationer om att ECB
skulle forldnga eller se 6ver strukturen pa
programmet, men ECB-chefen Mario Draghi
valde att sitta still i baten.

Nu finns uppdaterad tidtabell for Brexit dir
den brittiska premidrministern Theresa May
informerade om att de kommer utlésa "exit-
klausulen” senast mars 2017. Efter uttalandet
handlades brittiska pundet pa 3-arslagsta mot
euron.

Tyska storbanken Deutsche Bank har kravts pé
5,4 miljarder dollar i boter fran USA efter
affarer med bostadsobligationer fore
finanskrisen 2008. Efter att tyska magasinet
Focus gick ut med att tyska forbundskanslern
Angela Merkel inte kommer att bista med
eventuell statlig hjélp f6ll aktien kraftigt pa
grund av oro for underkapitalisering.
Héndelserna fick finanssektorn ute i Europa
och USA att ater borja darra. Ndgon som
ocksa har det tufft &r Merkel samt hennes parti
CDU som tappar stort viljarstod i1 regionvalet i
Berlin. Viljarstodet sjonk till den ldngsta
nivan sedan 1990. Detta val ses som en
indikator pd hur de politiska vindarna blaser.
Det &r ett ar kvar till nationella valet i
Tyskland diar Merkel kan komma fa det
fortsdttningsvis tuftt.

Sverige
» Hogt skuldtempo
> Kl:s manadsharometer steg
» Svagare krona i september

empot for de svenska hushallens
I skuldséttning &r fortsatt hogt, men

backar for tredje ménaden i rad med
0,1 procentenheter jaimfort med foregaende
manader. Den totala skuldokningen for augusti
uppmiitt i arstakt blev 7,5 procent.
Minskningen av utlaningen hérleds framst till
lagre tillvaxttakt pa boldnen. Sveriges
Riksbankschef Stefan Ingves uttryckte fortsatt
oro kring de laga réntorna kopplat till
hushéllens skulder. Tillvéxten for hushallens
skulder maste begransas inom politiska
omraden for att uppnd langsiktig stabil tillvixt
hivdar Ingves.

Konjunkturbarometern, som mater
stdmningsliget 1 svensk ekonomi, ryckte upp
sig i september. Konjunkturinstitutets
barometerindikator lyfte till 103,0 frdn 100,1 i
augusti. Det dr den hogsta noteringen sedan
april. Exportradet rédknar trots detta med en
svagare konjunktur framover. Arbetslosheten
for augusti uppgick till 6,6 procent (7,0
procent sdsongsrensat). KPI uppgick 1 augusti
till 1,1 procent medan den underliggande
inflationen (KPI med fasta riantor) blev 1,4
procent.

Den svenska borsen steg med 1,80 procent 1
september och ér nu upp 2,51 procent sedan
arsskiftet. Varldsmarknadsindexet steg med
0,36 procent 1 september och &r upp 3,78
procent pa dret. Kronan forsvagades med 0,86
procent mot euron under september och med
5,06 procent sedan arsskiftet. En euro kostade
1 slutet av manaden 9,63 kr. Kronan har
forsvagats med 0,16 procent mot dollarn i
augusti och med 1,57 procent sedan arsskiftet.
En US-dollar kostade 1 slutet av manaden 8,57
kr.
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Véansteraxel: varldsmarknadsindex, Hégeraxel: svenska bérsen
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Véansteraxel: euro, Hogeraxel: US-dollar
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