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Den finansiclla manadsrapporten beskriver kommunkoncernen
Stockholms stads finansicella stillning. Rapporten f6ljer upp ramar
och finansiella risklimiter fastslagna i finanspolicyn. Riskkontroll
konstaterar att det inte foreligger nagra avvikelser frén faststéllda
totala finansiella ramar och risklimiter per den 31 oktober 2016.

Sammanstdillning dver den finansiella stéllningen samt ramar och

limiter (mnkr)

Kommunkonecermen 2016-10-31  2016-09-30  Limit
Extern upplaning (mnkr)* 36 087 36 139 max 50000
Extern nettoupplining (mnkr) 36 068 36120
Duration (dr)y** 2,49 2,60 3,0£1,5
Riinteforfall mom 1 ar 29 4% 29,5% max 65%
Kapitalfirfall nom [ ar 13,7% 13,8% max 65%
Betalningsberedskap (mnkr) 8368 7871 min 5000
I sitkrade valutafloden (mnkr) 12 0 mav/lde 1 mnkr
Samlat kreditviirde enligt finanspolicy 73 43 max 2000
Kreditexponerig enligt finanspolicyn (mnkr) 142 77
Kreditexponering enligt sirskilda beslut (mnkr)*** 19 19
Stockholms stad
Imansiclla nettotillgangar (mnkr) 11908 11442
Intern upplining (mnkr) 9699 9721
Intern utlining (mnkr)***# 63911 63412 max 72 678
varav bolagen 57675 57283
varav Fastighetsnéamnden 6193 6086
varay borgen for bolagen 43 43
Externa Garantier och borgensfSrbindelser évriga (mnkr) 389 392
* Extern uppldning dr till nominellt belopp justerad till sakrad volutakurs,
¥+ Duration berdknas for extern uppldning, se under rubrik Rinterisk.
##% . Kommunkoncernens sdrskida besut bestdr av mindre utlidningar pd 20 mnkr.
55 Maximal ram enligt kommunfullmdktige uppgdr til 90 000 mnkr, inom vilken EKU beslutar enskilda limiter.
Kommunkoncernen
e - |
Finansiella ' ‘ Bolagskoncernen
marknader -
stockholms Bolag
Externa lan och placeringar oLy Bolagen placerar
36 087 Mnkr 9699 Mnkr
= Finansiella Bl
EREEITHY !\‘!"‘,-f r _ I'lEttoti"giflgar q o ag
Utlaning I'1'908 Mnkr Bolagen linar
57 675 Mnkr
19 Mnkr -
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Kommunkoncernen

Finanspolicy f6r kommunkoncernen Stockholms stad
(finanspolicyn) faststilldes den 30 november 2015 av
kommunfullmiiktige. Bilaga A till Finanspolicy for
kommunkoncernen Stockholms stad (bilaga A) reviderades senast
den 16 mars 2015 av kommunstyrelsens ekonomiutskott (EKU).

Det internationella kreditviirderingsinstitutet Standard & Poor's
(S&P) bekriiftade den 20 maj 2016 att Stockholms stad har fortsatt
kreditbetyg (rating) AAA/Stable respektive A-1+. Detta innebér att
Stockholms stad har htgsta mojliga langsiktiga och kortsiktiga
rating frén S&P.,

Extern upplaning

Ramen f6r kommunkoncernens externa upplaning ér 50 000 mnkr
eller motsvarande i utléindsk valuta. Enligt faststélld finanspolicy
och bilaga A sker skuldférvaltningen i en sammanslagen portfol;.
Extern uppléning for oktober uppgar till totalt 36 087 mnkr, vilket
ir en minskning om 52 mnkr sedan foregdende manad, Under
manaden emitterades ECP certifikat om 50 mnUSD samt nyttjad
checkrikningskredit har minskat med 497 mnkr.

Utfall och prognos dver kommunkoncernens externa upplaning

(mnkr):
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*Extern nettouppldning utfall och Extern uppldning utfall figger pd ungefar samma nivder sedan september 2014 dd
Fortum loste silt lan till staden,

Prognosen 6ver kommunkoncernens upplaning baseras pa beslutade
samt kénda fléden. I enlighet med budget och déri beslutade
investeringar inom staden och bolagskoncernen dkar lanebehovet
framover.

Finansiell manadsrapport for oktober
2016
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1 prognosen dver kommunkoncernens alla in- och uttloden dkar
bolagen och ndmnderna sina investeringsbehov. Investeringarna
bestdr framst av byggnation av fler bostdder och skolor samt
infrastruktur i syfte att forbétira framkomligheten i trafiken och
staden,

Upplaningen gors i huvudsak genom Stockholms stads
marknadsprogram for certifikat och obligationer (KC, ECP, MTN
och EMTN). Rambeloppet samt utnyttjat belopp for respektive
marknadsprogram redovisas i nedanstiende tabell.

{mnkr} 2016-10-31  2016-02-30

Tillgdngar
Depofchack 0 0 Marknadsprogeam Utnyttjad ram
Ovrigt* 19 19 Valuta nominellt Ram
Tatalt 15 19 Kormmuncertifikat mnSEK 0 12 000

Skulder Evro-Commercial Paper malJsD 50 1500
Depofcheck 1632 2129 Mediurm Term Note maSEK 1200 16000
KC 0 0 Euro Medium Term Note mnEUR 2344 5000
ECP 445 0
MTN 1200 1200
EMTEN 26 061 26 061 Ovrlga lineprogram Utnyttjad ram
EIB 4745 4749 Valuta nominellt Ram
NIB 2000 2000 Europelska lnvesteringsbanken mnSEK 4749 5700
Ovrigt 4] 0 Nordiska lavesteringshanken  mnSEK 2000 3000
Totalt 36 087 36 139

Nettoupplaning 36 068 36120

*} Enligt sdrskilt beslut § kommunfulbméktige.

Utdver finansiering via marknadsprogrammen gérs upplaning {rén
Europeiska Investeringsbanken (EIB) samt Nordiska
Investeringsbanken (NIB).

Vid ménadsskiftet hade staden inga externa placeringar forutom
enligt séirskilda beslut i kommunfullméiktige.

Valuta- och rintederivat far anviindas for att hantera risker i den
finansiella verksamheten, Derivat for valuta- och réntesikring dr
kopplade till marknadsprogrammen. Per manadsskifiet uppgér

derivaten till ett sammanlagt nominellt belopp om 12 506 mnkr,

Finansielit resultat

Det finansiella resultatet exklusive utdelning uppgick for
kommunkoncernen i oktober till — 42,4 mnkr. Prognosen {or
heldret 2016 visar pa ett finansiellt resultat exklusive utdelning
om -543 mnkr for kommunkoncernen,

Finansis!l manadsrapport fér oktober
2016
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Réanterisk

Duration ér ett [érfinat matt pa genomsnittlig rantebindningstid.
Durationen uppgick till 2,49 ar per den 31 oktober (efter beaktande
av rintesikringar). I enlighet med bilaga A ér limit f6r rédnterisk, i
form av en malduration [6r kommunkoncernens externa
skuldportfolj 3,0 ar med ett avvikelseintervall kring maldurationen
pa +/- 1,5 ar.

Den externa totala skuldportféljen, inklusive placeringar, ska ha en
rinteforfallostruktur didr maximalt 65 procent far forfalla inom 1 ar.

Per den 31 oktober forféll 29,4 procent av réntorna inom | ar.

Externa totala skuldportfiljens duration (ar):

5
4,5

4 - e Duration
3.5 enligt
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2 e — -
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1 e | 1111
0,5
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* Avseende durationsmdit berdknas duration for total
extern skuldportfélj i enlighet med Finanspolicy.

Finansieringsrisk

Kommunkoncernens externa skuldportfslj, ska i mgjligaste mén
utifrdn marknadsforutséttningar vara strukturerad pa ett sidant sétt
att kapitalforfallen sprids éver tiden. Utdver detta innebér
Finanspolicyn med Bilaga A att andelen kapitalforfall inom ett ar
stills i relation till den totala skuldportfoljen. Skuldportfoljen ska ha
en kapitalforfallostruktur dédr maximalt 65 procent far forfalla inom
ett ar. Per den 31 oktober forfll 13,7 procent av kapitalet inom ett
ar.

Enligt bilaga A till Finanspolicyn ska en l6ptid om maximalt 10 ar
gélla vid upplaning i den externa skuldportfsljen. Forfalloprofil for
extern skuldportfolj framgér i nedan diagram.
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Extern upplaning forfalloprofil (ar)
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Likviditetsrisk

For att sikerstilla upplaning, nédr annan finansiering inte dr méjlig,
ska kommunkoncernen alltid ha tillgang till en betalningsberedskap
p& minst 5 000 mnkr enligt bilaga A. Denna betalningsberedskap
ska enligt finanspolicyn vara i form av tillgéingliga likvida medel.
Kommunkoncernen har en checkrikningskredit om 4 000 mnkr
samt en kreditfacilitet om 5 000 mnkr. Total betalningsberedskap
uppgér per den 31 oktober till 8 368 mnkr.

Betalningsberedskap (mnkr):

2016-10-31 Limit Saldo  Tillgiingligt
Bekriiftat kreditlofte 5000 0 5000
Checkritkningskredit 4000 -632 3368
Kontoplacering - 0 0
Totalt 92000 -632 8368
Valutarisk

Lan och placeringar ska enligt finanspolicyn valutasikras till

100 procent. Samtliga lan och placeringar inom kommunkoncernen
dr valutasiikrade. Enligt finanspolicyn bor kontrakterade floden i
utlandsk valuta {or staden, Stockholms Stadshus AB samt for
respektive dotterbolag och underkoncern inom kommunkoncernen
som uppgar till ett stérre belopp én 1 mnkr valutakurssiikras, Per
den 31 oktober uppgér kontrakterade fléden i annan valuta till ca
1,2 mnEUR, vilket motsvarar ca 11,8 mnkr. Detta flode har inte
foranlett beslut om valutasiikring da det ej har bedémts som
ekonomiskt fordelaktigt. Inga 6vriga fléden har rapporterats.
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Kreditrisk

Kreditrisken definieras som summan av exponeringar i placeringar
och derivat. Exponeringen i placeringar definicras som
placeringarnas nominella belopp inklusive upplupen rénta.
Exponeringen i derival definieras som derivatkontraktens
sammanlagda marknadsviirde, Kreditrisken delas upp i tva delar.
Dels totalt for hela portféljen dir den totala exponeringen anges
som ett samlat kreditvirde och dels per motpart eller instrument
vilket anges i kronor.

I kreditvirdet tas hiinsyn till motpartens eller instrumentets
kreditvirdighet samt dterstdende I6ptid pa kontraktet eller
placeringen. Enligt bilaga A uppgar limiten for maximalt tillatet
kreditvérde till 2 000. De av kommunfullmaktige sérskilt beslutade
placeringar ingér inte i berdkningen av kreditvirdet.

Mattet pa den totala kreditexponeringen kompletteras med en
begrinsning per motpart eller instrument {or att diversifiera risken.
Maximal kreditexponering per motpart eller instrument anges i
kronor. Motparten elier instrumentet ska inneha en
kreditbedémning, rating, av Standard & Poor’s eller Moody’s. Det
ldgre betyget ska viljas om de tva ratinginstituten har olika
betygsnivéer. Den ldgsta tillatna rating vid kreditexponering dr
BBB+.

Kreditvirde enligt finanspolicy:

Rating S&P /Moody's Kredifviirde Limit
AAA/ Aaa 0

AA+/[ Aal 0

AAMN Aa2 0

AA-7 Aad 2

A+ Al 22

A A2 49

A~/ A3

BBB+/ Baal 0

Totalt kreditviirde 73 2000

Finansiell manadsrapport for oktober
2016
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Kreditexponeringen #r fordelad pa placeringar genomférda i
enlighet med {inanspolicyn samt ddrutdver genomiorda efier
sdrskilda beslut.

Kreditexponering enligt finanspolicy:

Bel Maxbel ativg ~s Delopp  Max :
Rating S&P / Moady's  Lerorp MubClomd - Rating S&p/ doody's  Belopp - Maxbelopp pey

fmnkr)  per motpart {mnkr) moipart

Placering liingre fin 6 min Placering kortare fin 6 min
Svenska staten 0 Obegrinsat Svenskastaten 0 Obepriinsat
AAA T Ana ] 4000 A-1 /P 5 4000
AA-/Aal 5 2 580
A-7 A3 132 [ 000
BRB+/ Baal Lt} 500 A-2/ P2 0 2500
Totalt 137 5

. . Belopp
Rating S&T/ Moody's (mnkr)
Svenska staten ]
AAAY Aan 0
AA-TAR3 0
A-FA3 0
BEB+/ Baal
Owriga 19
Totalt 19
Total kreditexponering 161

Operativa risker

Enligt finanspolicyn ska forluster dverstigande 100 000 kronor
rapporteras 1ill kommunstyrelsen. Fir den aktuella rapportménaden
finns inga forluster att rapportera.

Finansiell manadsrapport for oktober
2016
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Stockholms stad

Finansiella nettotillgangar

Stockholms stads finansiella nettotillgangar uppgick till 11 908
mnkr per den 31 oktober, vilket éir en ékning om 466 mnkr sedan
september.

Finansiella nettotillgangar (mnkr):
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Finansiellt resultat

Det finansiella resultatet exklusive utdelning uppgick for
Stockholms stad till 14,9 mnkr under oktober. Prognosen for helaret
2016 visar pé ett finansiellt resultat exklusive utdelning for
Stockholms stad om 142,0 mnkr. Det budgeterade finansiclla
resultatet exklusive utdelning for helaret 2016 &r 91,7 mnkr.

Ranterisk

Durationen péd Stockholms stads totala externa skuldportfolj vari
slutet av oktober 2,49 ar. Stadens riinterisk motsvarar risken i
kommunkoncernens externa skuldportfélj.

Garantier och borgensforbindelser

Alla borgen och garantier, med undantag for pensionsutfistelser
enligt bilaga A, som tecknas av staden ska beslutas av
kommunfullmiktige. I tabellen nedan redovisas stadens ataganden
som uppgar till totalt 432 mnkr, vilket &r en minskning om 2 mnkr
sedan september. Detta hinfors till Mélarhdjden Breding Hockeys
dterbetalning av lan och ddrmed avslutat borgensatagande for
staden.
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Garantier och borgen (mnkr):
2016-10-31  2016-09-30
Koncembolag
Borgen {6r bolagens pensionsdtaganden 43 43
Summa borgen for koneernbolag 43 43
Ovriga privata och juridiska personer
Stockholms Stadsmission 77 77
Stifielsen Stockholns Studentbostitder 63 65
Syvab 170 170
Ovriga 19 21
Sumuma borgen fir lin 330 332
Kommunalt Hrustansvar i I
Pensionsutfistelser firstiftelser m.m. 59 59
Summa dvriga privata och juridiska personer 389 392
432 434

Summa garantier och borgen

Finanslell ménadsrapport for oktober
2016
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Stockholms stads bolag och slutna redovisningsenheter

Finansiella limiter fér utldning och borgensatagande
Stockholms stad har ritt att limna lan och teckna borgen for stadens
bolag samt limna 14n till stadens slutna redovisningsenheter intiil
ett belopp om totalt 90 000 mnkr. Varje bolag och sluten
redovisningsenhets ram faststélls av kommunstyrelsens
ekonomiutskott utifrin respektive bolag och sluten
redovisningsenhets investeringsbudget och finansieringsplan.

Enligt bilaga A uppgér den totala ramen for bolagen och slutna
redovisningsenheter for ndrvarande till 72 678 mnkr,

Snittrdntan f6r kommunkoncernens upplaning f6r oktober var 1,05
procent, Inlaningsréntan pa bolagens placeringar var under manaden
0,85 procent och utléningsréntan for stadens utléning till bolagen
var 1,30 procent.

Utléning till och borgensatagande for bolagen samt utlaning fill
siuten redovisningsenhel inom kommunkoncernen (mnkr):

Utldning  Utléning Borgen Limit *} Utayttjat
2016-10-31 2016-09-30 2016-10-31 2016-10-31  2016-10-31

AB Familjebostader 4 456 4 452 0 5700 78%
AB Stockholmshem 10072 10011 0 14 700 94%
AB Stokab 388 380 0 1000 39%
AB Svenska Bostader 9008 8877 2 10 100 89%
Micasa Fastigheter i Stockholm AB 6438 6417 2 7 200 89%
S:t Erik Eivfdrsdkrings AB 0 o] 1 1 93%
St Erik Markutveckling AB 2 961 2953 2 3400 87%
skolfastigheter i Stockhoim AB 1t 787 11520 3 12 700 93%
Stockhotm Business Regicon AB 0 4] 5 6 84%
Stockholm Globe Arena Fastigheter AB ] 0 1 1 63%
Stockhotm Vatten Holding AB 9441 9537 6 16 500 0%
Stockholms Hamn AB 2610 2574 6 3 600 73%
Stockhotms Stads Bostadsformedling AB 0 0 3 3 85%
Stockholms Stads Parkerings AB 514 552 5 1000 52%
Stockholms Stadsteater AB 0 1] ; 1] 0%
Stockholms Stadshus AB 0 0 7 7 94%
Totalt for bolagen 57675 57 283 43 65918 88%
Fastighetskontoret 6193 6 086 6 760 92%
Kvarstdende utrymme 17 322

TOYALY 63868 63369 43 50 600 71%

*Y Avser ramar for utlaning och borgensitagande fdr stadens bolag samt utlining
tifl slutna redovisningsenheter,

Finanslell manadsrapport fér oktober
2016
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Inlaning fran bolagen inom konmunkoncernen (mnki).

Inldning Inldning
2016-10-31 2016-09-30

Stockholms Stadshus AB 9171 9174
St Erik Forsakrings AB** 325 328
St Erik Livforsakring AB 17 23
Stiftelsen Hotellhem i Stockholm 20 17
Stockholms Business Region AB 91 105
Stockholms Stads Bostadsformediing AB 73 72
Kaplansbacken AB 1 1
Svenska Teknologiféreningen 1 1

9699 9721

Totalt for bolagen

Bilagor
1. Marknadskommentarer
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Marknadskommentarer per 2016-10-31

Sammanfattning

Det amerikanska presidentvalet 2016 &r nu
mindre #n en vecka bort. Resuliatet frin
genomforda opinionsunderstkningar visar pa
en knapp ledning t6r Hillary Clinton. Den
amerikanska ekonomin vixte i blygsam takt i
oktober och antalet nyskapade jobb utanttr
jordbrukssektorn uppgick till 156 000 som var
ldgre &n viéntat,

Kina fortsétter att viixa stabilt och uppvisade
en tillvéixt under det tredje kvartalet som var i
linje med myndigheternas mal.

I2U och Kanada har signerat ett frihandelsavtal
(Ceta-avtalet) som bidrar till att EU-exportérer
vintas fa sinkta tariffer pa uppemot en halv
miljard euro arligen.

Efter néra ett ars politiskt dodlége 1 Spanien
slidppte det spanska socialistpartiet (PSEQ)
fram den sittande premidrministern Mariano
Rajoy som regeringsbildare 1 Spanien,

Riksbanken ldamnade, som viintat, réintan samt
obligationskdpsprogrammet ofdrédndrat i
oktober. Inflationssiffran for september var
ldgre &n vad Riksbanken prognosticerat och
efter den svaga inflationssitfran reviderade
Riksbanken ned sina prognoser for inflationen.
De skot dven fram kommande rintehdjningar
ytterligare. Kronan tappade pé beskeden och
har nu forsvagats mot flera valutor.

Internationellt
» Stort fokus pé presidentvalet i USA
> Sysselsittningssiftror under forvintat
»  Kinas BNP-tillviixt i linje Q3

Bilaga |

», ¢t d4r mindre dn en vecka kvar till det
amerikanska presidentvalet och
2. samtliga debatler mellan
presidentkandidaterna Hillary Clinton och
Donald Trump dr nu avklarade. Mest
uppmirksammat frén den sista debatten var
Trumps uttalandet om att han inte kan lova att
acceplera valresultatet: " will ook at it at the time”.
Det #r mycket ovanligt att en
presidentkandidat inte sdger sig vara villig att
acceptera utgangen av valet pd forhand. Det
har nog till och med aldrig tidigare skeit.
Enligt opinionsunderstkningarna {rdn
RealClear Politics, RCP, leder Clinton med 1,7
procentenheter dver Trump.

Antalet nyskapade jobb utanftr
jordbrukssektorn 1 USA uppgick till 156 000 i
september vilket var under forvéntade

172 000. Arbetslssheten steg till 5,0 procent i
september jAm{ort med 4,9 procent manaden
innan. Amerikanska centralbankens, FEDs,
regionala konjunkturrapport, den s.k. Beige
Book, visade att den amerikanska ekonomin
viixte stabilt, om #n i blygsam takt, i oktober
och pavisade vissa tecken pa okat tryck i
16nebildningen.

Kinas tiflviixt under kvartal tre var fortsatt
stabil pa 6,7 procent jamfort med samma
period foregaende &r. Siffran 4r i linje med
myndigheternas mal om 6,5 till 7 procents
tillvéxt under 2016. Kinas industriproduktion
kom in {dgre dn vintat i september men végdes
upp av detaljhandelsforsiljning som steg med
10,7 procent jamfort med samma manad aret
innan.
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Europa
» EU+ Kanada = Frihandel
»  Politiskt dédlidge Gver f6r Spanien
»  God tillviixtnyhet fér ewrozonen

Y tt nytt frihandelsavtal mellan 12U och
Kanada har upprittats i oktober.

4 Forhandlingarna som ledde fram till
dvtalet gick inte helt smértfritt och den
belgiska regionen Vallonien réstade f6rst nej
till avtalet. Slutligen lyckades dock alla parter
komma Gverrens trots passerad deadline.
Avtalet mdjliggor bland annat att 98 procent
av tullarna mellan Kanada och EU forsvinner,
vilket viintas innebiira S00 miljoner euro
arligen i sinkta tariffer for EU:s exporterande
(Bretag.

Efter ndra elt ars politiskt dédlage i Spanien
sldppte det spanska socialistpartiet (PSEO)
fram sittande premidrministern Mariano Rajoy
som regeringsbildare. Detia genom ait
socialisterna lade ned sina roster i parlamentet
och it Rajoy bilda en minoritetsregering.
Aven om den ekonomiska tillviixten #r
forhallandevis god i Spanien har landet fortsatt
stora ckonomiska utmaningar som en hig
arbetsloshet och anstringda statsfinanser.

I inledningen av {jirde kvartalet bidrog
euroomridet med positiva tillvéixtnyheter dér
sammanvigda inkdpschefsindex for oktober
manad steg till 53,5 jamfort med 52,6
féregéende manad (50 indikerar tillvéxt i
ekonomin). Det var den hdgsta noteringen
hittills 1 ar. Industrisektorn hade ett uppsving
som visade pa hogre produktion, nya order
samt exportorderingéngar och ligger nu mer i
paritet till jéinstebranschens tillvaxt.

Sverige
» Riksbanken avvakiar tills december
» Inflationsbakslag och nedrevidering
»  Kronan forsitier tappa i véirde

iksbankens riintebesked blev, som
viintat, oforéindrat i oktober.

. Q. Riksbansdirektionen kommunicerade
da1 emot att de &r beredda att forléinga kopen
av statsobligationer vid nésta penningpolitiska
mote i december, Inflationen, mitt som KPI,
blev 0,9 procent i september medan den
underliggande inflationen, KPIF (KPI med
fasta réntor), uppgick till 1,2 procent.
Inflationssiffran for september blev for manga
inte minst for Riksbanken en 6verraskning
som hade ett betydiigt hogre estimat. Efter
inflationsbakslaget tvingades Riksbanken att
revidera ned sina inflationsprognoser samt
skjuta fram tidpunkten for ndsta rintehdjning,
Dessutom har sannolikheten for en ytterligare
riinteséinkning okat.

Kronan har tappat kraftigt i véirde mot flera
valutor. I oktober var det endast det brittiska
pundet som forsvagades mer &n kronan mot
dollarn i vériden. Kronan har térsvagats med
5,34 procent mot dollarn i oktober och med
7,00 procent sedan arsskiftet, En US-dollar
kostade i siutet av ménaden 9,03 kr. Kronan
forsvagades med 2,95 procent mot euron
under oktober och med 8,15 procent sedan
arsskiftet. En euro kostade i slutet av manaden
9,92 kr,

Den svenska borsen o1l med 1,15 procent i
oktober men 4r fortfarande upp 1,34 procent
sedan arsskiftet. Varldsmarknadsindex foli
med 2,01 procent i oktober och &r upp 1,69
procent pa fret.
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