Finansiell manadsrapport

Stockholms Stadshus AB (moderbolag)
juli 2017

Bolagets tillgang

Tillgangen uppgick vid slutet av manaden till 9 076 mnkr. Det ar en minskning med 36 mnkr
sedan forra ménaden. Rantan for ménaden var 0,72%.

Stadens borgensatagande var 7 mnkr for bolaget.

Tabell 1: Bolagets tillgang

(mnkr) 2017-07-31 2017-06-30
Tillgang 9076 9112
Borgensatagande 7 7
Totalt 9 069 9105

Diagram 1: Utveckling for tillgangen (mnkr)
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Kommunkoncernens finansiella stallning

Réantan pa kontot bestams av snittrantan for kommunkoncernens externa skuld. Nedan ges
en dverblick av kommunkoncernens finansiella stéllning samt ramar och limiter.
Finanspolicy for kommunkoncernen Stockholms stad faststalldes 28 november 2016.
Bilaga A till Finanspolicy for kommunkoncernen reviderades den 22 mars 2017.

Tabell 2: Kommunkoncernens finansiella stallning*
2017-07-31 2017-06-30  Limit

Extern upplaning totalt (mnkr) 37544 36 972 max 60 000
Extern nettoupplaning (mnkr) 37525 36 953

Duration (ar) 2,24 2,32 3,0+1,5
Ranteforfall inom 1 ar 38,1% 34, 7% max 65%
Kapitalforfall inom 1 ar 17,0% 13,2% max 65%
Betalningsberedskap (mnkr) 8 064 8637 min 5 000

* Finansiell manadsrapport for juli 2017 for kommunkoncernen Stockholms stad tas upp
i kommunstyrelsens ekonomiutskott den 23 augusti 2017. Extern skuldférvaltning hanteras
i en skuldportfélj.



Diagram 2: Duration for kommunkoncernens externa totala skuldportfolj (ar)
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* Avseende durationsmatt beraknas duration for total
extern skuldportfdélj i enlighet med Finanspolicy.

Prognos for kommunkoncernens snittranta

Diagrammet nedan visar en prognos for rantan (exklusive omkostnadsersattning) tre ar framat
i tiden samt historik sedan 2014. Prognosen utgar fran dagens skuld, nu kanda fléden och

den framtida ranteutveckling som ar inprisad pa marknaden (implicita terminsrantor).
Osakerhetsintervallet ar framréknat utifran hur val implicita terminsrantor historiskt sett
lyckats forutsdga faktiska utfall. Osékerheten ¢kar ju langre fram i tiden prognosen gors.

Diagram 3: Historisk utveckling och prognos for rantan (%) exklusive omkostnadserséttning
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Risken vid annat ranteutfall, rullande 12 manader

Om ranteprognosen intraffar kommer ranteintakten med nuvarande tillgang att bli 45,9 mnkr
for den kommande 12-manadersperioden. Om rantan istéllet skulle utveckla sig enligt det
undre intervallet i diagram 3 skulle intékten bli 17,9 mnkr. Kénsligheten ar ddrmed 28,0 mnkr.



Tabell 3: Ranteprognos inklusive omkostnadsersattning

Ménad Ranta Ovre Undre
aug-17 0,74 0,74 0,74
sep-17 0,72 0,77 0,67
okt-17 061 0,75 047
nov-17 0,46 0,74 0,18
dec-17 0,46 0,77 0,15
jan-18 045 0,79 0,12
feb-18 0,46 0,88 0,04
mar-18 046 0,9 0,01
apr-18 0,46 0,94 0,00
maj-18 046 1,12 0,00
jun-18 042 1,17 0,00
jul-18 0,38 1,23 0,00
aug-18 0,40 1,37 0,00
sep-18 041 1,42 0,00
okt-18 0,42 1,48 0,00
nov-18 0,44 157 0,00
dec-18 045 161 0,00
jan-19 0,46 1,66 0,00
feb-19 0,48 1,73 0,00
mar-19 0,44 1,78 0,00
apr-19 0,47 190 0,00
maj-19 0,51 1,95 0,00
jun-19 0,51 1,97 0,00
jul-19 0,50 2,06 0,00
aug-19 0,55 2,21 0,00
sep-19 0,56 2,23 0,00
okt-19 0,57 2,26 0,00
nov-19 0,60 2,30 0,00
dec-19 0,60 2,31 0,00
jan-20 0,61 2,33 0,00
feb-20 0,63 2,36 0,00
mar-20 0,64 2,36 0,00
apr-20 0,71 261 0,00
maj-20 0,75 2,66 0,00
jun-20 0,76 2,69 0,00
jul-20 0,77 2,72 0,00

aug-20 0,83 2,80 0,00
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Marknadskommentarer per 2017-07-31

Sammanfattning
en amerikanska arbetsmarknaden
fortsétter visa styrka med lag
arbetsloshet och overraskande ménga
nyskapade jobb. I juni héjde FED rintan for
andra gangen i ar och en tredje hojning vintas
komma innan arsskiftet.

Bank of Canda tog efter FED och hojde dven
sin styrrdnta i juli. Fler atstramningar véntas
komma.

Kinas ekonomi véxte starkare dn véntat och
exporten stod for en betydande del.

Den europeiska centralbanken ldimnade bade
styrrdntan och obligationskdpsprogrammet
oforandrat i juli. Nu véntar marknadens
aktorer pd om ECB ska borja trappa ned
obligationskdpsprogrammet eller inte. Besked
véntas komma till hdsten.

Tillviaxten 1 Europa fortsitter att forbattras och
det #r inte bara Tyskland som levererar. Aven
lander som Frankrike, Spanien och Italien
visar pa styrka i ekonomin. Arbetslosheten i
Euroomradet sjonk 1 juni.

Sveriges BNP-tillvixt kom in hdgre &n vintat
for kvartal tva. Den svenska arbetsmarknaden
gar urstarkt och foretag finner allt svarare att
finna kvalificerad arbetskraft.

Internationellt
» Stark arbetsmarknad i USA
» Bank of Canada hojer styrrantan
» Kinas tillvaxt hogre dn vintat

Bilaga |

obbtillvaxten 1 USA fortsitter oka i

Overraskande hog takt. I juli 6kade antalet

nyskapade jobb utanfor jordbrukssektorn
med 209 000st, vintat var 180 000st. Det
betyder att uppgangen ligger pd hela 115
procent over vad som krévs for att halla jamna
steg med befolkningstillvixten.
Arbetslosheten sjonk samtidigt till 4,3 procent
ijuli fran 4,3 procent i juni. Sysselséttningen
véntas matta av ndgot pa grund av att
arbetsmarknaden nérmar sig full kapacitet och
foretagen har allt storre svarigheter att finna
kvalificerad arbetskraft. Den starka
arbetsmarknaden vintas dock besta ett tag
framover och den amerikanska centralbanken,
FED, ser ut att hoja styrrdntan en tredje och
sista gang foOr i ar, trots att inflationen inte
riktigt dr 1 mal. FED hojde styrrantan med
0,25 procentenheter till 1,25 procent i juni och
nu véntar sig 50 procent av bedomarna en
tredje hojning 1 ar, men inte forrdn i december.

Bank of Canada beslutade 1 juli att f6lja den
amerikanska centralbanken och hgjde sin
styrranta till 0,75 procent fran 0,5 procent.
Den kanadensiska styrrdntan har en tendens att
folja den amerikanska och de kan komma att
strama &t sin penningpolitik ytterligare
framover.

Kinas ekonomi vixte ndgot mer dn véntat
under andra kvartalet. Tillvaxten var 6,9
procent under drets andra kvartal jamfort med
samma kvartal &ret innan. Uppgéngen hérleds
bland annat till en stark export.

Europa
» ECB lamnar styrrantan oférandrad
» Eurozonen visar fortsatt tillvaxtstyrka
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» Lagre arbetsloshet for EMU

en europeiska centralbanken, ECB,
D lamnade som véntat styrrdntan samt

obligationskdpsprogrammet
oforandrade 1 juli, men menade att den
ekonomiska utvecklingen i Europa ér pa vig at
ratt hall. Samtidigt sa ECB-chefen, Mario
Draghi, att de inte ser tillrdckliga tecken pa
vare sig stigande priser eller 16ner. Under
hosten kommer sannolikt besked om huruvida
ECB ska bdrja trappa ner
obligationskdpsprogrammet eller inte.
Marknadens reaktioner aterspeglade 1 hogre
grad den positiva ekonomiska utvecklingen
framf0Or bristande inflation och efter
presskonferensen stirktes euron mot dollarn
och ligger nu pa den hogsta nivén pé tv4 ar.

Euroomridet visar pa fortsatt tillvixtsstyrka
och det gér inte bara bra for Tyskland utan
dven for Frankrike, Spanien och Italien.
Arbetslosheten i eurozonen sjonk till 9,1
procent i juni, jamfort med 9,2 procent i maj.

Sverige
» Svensk ekonomi levererar
» Stark arbetsmarknad
» Svenska borsen ned i juli

vensk ekonomi gir som tiget och

Overraskade med en urstark

tillvaxtsiffra for andra kvartalet. Svensk
BNP steg med 1,7 procent jamf{ort med
foregdende kvartal och med 4 procent pa
arsbasis. Det var dels hushéllens konsumtion
som drev upp tillvixten men det var
framforallt ovdntat manga investeringar i flera
branscher. Konjunkturinstitutet, KI, skruvade
efter det upp tillvaxtprognosen ytterligare och

myndigheten menar att den svenska ekonomin
kommer véxa med 3 procent i r, jimfort med
tidigare prognos om 2,5 procent.

Enligt KI-barometern gér dven
arbetsmarknaden pa hogvarv och den visade
pa stor optimism fran foretagen. Andelen
foretag som vintas 0ka antalet anstéillda &r
nira rekordnivaer. Samtidigt visade
barometern dven att det rdder arbetskraftsbrist
inom svenskt naringsliv. For juni manad sjonk
den sdsongsrensade arbetslosheten till 6,6
procent i juni frdn 6,7 procent i maj.

Inflationen dvertraffade bade marknadens och
riksbankens forvéntningar efter tva ménader
med ovéntat starka utfall och steg med 0,1
procent i juni jAmfort med foregdende ménad.
KPI-inflationen blev 1,7 procent och
inflationsmattet KPIF (inflation med fast
rinta) var upp 1,9 procent i drstakt.
Marknadens forvédntningar lag pd en arstakt
om 1,6 procent. Det var bland annat paketresor
som bidrog till 6kningen.

Den svenska borsen backade hela 3 procent 1
juli och &r ddrmed upp 4,7 procent sedan
arsskiftet. Varldsmarknadsindex steg dédremot
med 2,3 procent 1 juli och &r upp 12 procent
sedan arsskiftet.

En euro kostade i slutet av juli 9,55 kr och har
starkts med 0,82 procent mot kronan sedan
foregdende ménad. Sedan arsskiftet har kronan
stiarkts mot euron med drygt 0,20 procent.
Kronan har stérkts med 4,32 procent mot
dollarn under juli och med 11,40 procent
sedan arsskiftet. En US-dollar kostade i slutet
av ménaden 8,07 kr
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