Finansiell manadsrapport

Stockholm Globe Arena Fastigheter AB
september 2017

I enlighet med tjansteutlatande till styrelsen for Stockholms Stadshus AB (koncernstyrelsen)
den 14 december 2015 sker upplaningen for Stockholm Globe Arena Fastigheter AB
sedan den 1 januari 2016 via Stockholms Stadshus AB. Géller ej borgensatagande.

Bolagets skuld

Skulden uppgick vid slutet av manaden till 2 969 mnkr. Totalt ar det en 6kning med 3 mnkr
sedan forra manaden, 80% av ramen ar utnyttjad. Rantan for manaden var 1,17%.

Stadens borgensatagande var 1 mnkr for bolaget.

Tabell 1: Bolagets skuld

(mnkr) 2017-09-30 2017-08-31  Limit  Utnyttjat
Internt 1an 2969 2 966 3702
Borgensétagande 1 1
Totalt 2970 2967 3702 80%

Diagram 1: Utveckling 5-arsperiod for skulden (mnkr)
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Kommunkoncernens finansiella stéllning

Rantan pa kontot bestdms av snittrantan for kommunkoncernens externa skuld. Nedan ges
en dverblick av kommunkoncernens finansiella stallning samt ramar och limiter.
Finanspolicy for kommunkoncernen Stockholms stad reviderades den 28 november 2016.
Bilaga A till Finanspolicy for kommunkoncernen uppdaterades den 23 augusti 2017.

Tabell 2: Kommunkoncernens finansiella stéllning*
2017-09-30 2017-08-31  Limit

Extern upplaning totalt (mnkr) 38 030 38072 max 60 000
Extern nettoupplaning (mnkr) 38011 38053

Duration (&r) 2,11 2,15 3,015
Ranteforfall inom 1 &r 38,9% 38,9% max 65%
Kapitalforfall inom 1 &r 18,0% 18,1% max 65%
Betalningsberedskap (mnkr) 7879 8537 min 5 000

* Finansiell manadsrapport for september 2017 for kommunkoncernen Stockholms stad tas upp
i kommunstyrelsens ekonomiutskott den 18 oktober 2017. Extern skuldférvaltning hanteras
i en skuldportfdlj.






Diagram 2: Duration for kommunkoncernens externa totala skuldportfolj (ar)
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* Avseende durationsmatt beraknas duration for total
extern skuldportfdlj i enlighet med Finanspolicy.

Prognos for kommunkoncernens snittréanta

Diagrammet nedan visar en prognos for rantan (exklusive omkostnadsersattning) tre ar framat
i tiden samt historik sedan 2014. Prognosen utgar fran dagens skuld, nu kanda fléden och
den framtida ranteutveckling som ar inprisad pa marknaden (implicita terminsrantor).
Osakerhetsintervallet ar framraknat utifran hur val implicita terminsrantor historiskt sett
lyckats forutséga faktiska utfall. Osékerheten 6kar ju langre fram i tiden prognosen gors.

Diagram 3: Historisk utveckling och prognos for rantan (%) exklusive omkostnadsersattning
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Risken vid annat réanteutfall, rullande 12 manader

Om rénteprognosen intraffar kommer réntekostnaden med nuvarande skuld att bli 27,8 mnkr beréknat inklusive
omkostnadsersattning for den kommande 12-manadersperioden. Om rantan istallet skulle utveckla sig enligt det
ovre intervallet i tabell 3 skulle kostnaden bli 40,4 mnkr. Ké&nsligheten &r darmed 12,6 mnkr.



Tabell 3: Ranteprognos inklusive omkostnadsersattning

Manad Ranta Ovre Undre
okt-17 1,16 1,16 1,16
nov-17 1,06 1,06 1,06
dec-17 1,05 1,15 0,95
jan-18 091 1,11 0,71
feb-18 091 1,22 0,60
mar-18 091 1,24 0,59
apr-18 0,93 1,36 0,50
maj-18 091 1,47 045
jun-18 0,87 152 0,45
jul-18 0,84 1,64 0,45
aug-18 0,85 1,73 0,45
sep-18 0,86 1,78 0,45
okt-18 0,89 1,88 0,45
nov-18 0,90 1,93 0,45
dec-18 091 197 045
jan-19 0,93 2,06 0,45
feb-19 094 211 0,45
mar-19 0,90 2,16 0,45
apr-19 0,95 2,32 0,45
maj-19 0,97 2,37 0,45
jun-19 0,97 2,39 0,45
jul-19 0,98 248 0,45
aug-19 1,01 2,62 045
sep-19 1,01 2,64 045
okt-19 1,04 2,67 0,45
nov-19 1,05 2,70 0,45
dec-19 1,06 2,71 045
jan-20 1,08 2,76 0,45
feb-20 1,09 2,78 0,45
mar-20 1,09 2,78 0,45
apr-20 1,17 3,03 0,45
maj-20 1,20 3,07 045
jun-20 1,22 3,10 045
jul-20 1,23 3,14 0,45
aug-20 1,28 3,20 0,45
sep-20 1,29 3,22 045

okt-20 129 320 045
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Marknadskommentarer per 2017-09-30

Sammanfattning

eptember har dominerats av vintan pa

centralbankers rantebesked. Den

amerikanska centralbanken, Fed, valde
att avvakta med rantehdjning till december,
vilket var vintat. Ménaden bjod dven pa en
stark bors med bland annat nya all-time-high
rekord 1 USA.

Kinas kreditbetyg nedgraderades av
kreditinstitutet Standard & Poor’s medan
Portugals kreditbetyg hojdes.

Den europeiska centralbanken och dven Bank
of England valde att 1dmna sina styrrantor
ofordndrade.

I den spanska provinsen Katalonien har
folkomrdstning om sjélvstandighet dgt rum.
Enligt Spanien var det ett brott mot landets
grundlag och relationen mellan katalanska
regeringen och centralregeringen i Madrid &r
vildigt anstrangd.

Under september valde Riksbanken att 1dmna
styrrdntan och rantebanan oférdndrad medan
inflationsprognosen skruvades upp nagot.
Riksbanksfullméktige forlangde
Riksbankschefens Stefan Ingves mandat med
ytterligare 5 ar.

Internationellt
» Fed avvaktar rdnteh6jning
» Sysselsittning minskade ovéntat
» Kinas kreditbetyg nedgraderas

Bilaga |

e amerikanska borserna stingde pa

rekordnivaer i slutet av september

och detta trots 0kad risk for
kommande rantehdjningar. Den amerikanska
centralbanken, Fed, 14t styrrdntan ligga kvar pa
intervallet 1 till 1,25 procent i september men
indikerade att rantan kommer fortsétta hojas
gradvis trots okade fragetecken kring
inflationen. Fed-chefen Janet Yellen gav stod
at en till rintehdjning innan arsskiftet. For
2018 &r Fed:s ambition att hoja réntan tre
génger. Det stora beskedet fran Fed var
déremot att de tar sista steget mot att avveckla
stimulanserna frin finanskrisen och dédrmed
paborja en “normalisering” av
balansrdkningen i oktober genom att lata
vardepapper for 10 miljarder dollar forfalla per
manad utan att aterinvestera dessa.

Antalet nyskapade jobb i USA utanfor
jordbrukssektorn var negativt (-33 000 jobb) 1
september, vintat var en 6kning med 80 000
nya jobb. USA drabbades hart av arets
orkansdsong vilket bidrog till den sdmre
siffran. Arbetsldsheten sjonk till 4,2 procent 1
september frin 4,4 procent manaden innan.

Kinas kreditbetyg nedgraderades av
kreditinstitutet Standard & Poor’s (S&P) fran
AA- till A+ samt dndrade utsikterna fran
negativa till stabila. Det kopplas till landets
langvariga kreditexpansion med 6kad skuld
som konsekvens. Beskedet dverraskade inte
marknaden da andra kreditvérderingsinstitut
tidigare har nedgraderat landets kreditbetyg.

Europa

> ECB lamnar ranta oférandrad
> Storbritanniens ranta oférandrad
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» Sjélvstandighetskonflikt i Spanien

en europeiska centralbanken, ECB,
D lamnade som véntat penningpolitiken

oforandrad med hénvisning till den
svaga inflationen. Under hosten véntas besked

rorande hur nedtrappningen av
obligationskdpsprogrammet kommer att se ut.

Den spanska provinsen Katalonien
folkomrostade om sjélvstiandighet trots att det
stred mot gillande spansk grundlag. Spansk
polis forsokte sitta stoppa for omrdstningen i
Katalonien och flera personer skadades.
Valdeltagandet lag pa ca 40 procent och 90
procent rostade ja till sjilvstdndighet. En
sjalvstandighetsforklaring har inte utropats
frén regionpresidenten Carles Puigdemont.
Spéanningarna mellan katalanska regeringen
och centralregeringen 1 Madrid &r fortsatt
mycket hoga. Krisen i Katalonien har paverkat
bade spanska rantor och Madridborsen
negativt.

Brittiska centralbanken, Bank of Englnad
(BoE), lamnade som viéntat styrrédntan
ofordndrad men signalerade en atstramning av
penningpolitiken inom de kommande
ménaderna. Denna omsvangning fick brittiska
réntor att stiga samt bidrog till ett starkare
pund. Storbritannien har till skillnad fran
andra ldnder haft en inflation som stigit
kraftigt och lag kring 2,9 procent i augusti.

Portugals kreditbetyg hojdes av kreditinstitutet
S&P och gick fran tidigare BB+ till BBB-.
Den breda ekonomiska dterhdmtningen har
bidragit till att landet har en mer stabil grund
mot framtida negativa chocker.

Sverige
» Riksbanken l&mnade styrranta orord

» Ingves fortsatter som Riksbankschef
» Svenska borsen steg i september

iksbanken lit rdntan vara orord pa -0,5
Rprocent vid sitt mdte 1 borjan av

september, vilket var vintat. Aven
rantebanan forblev ofordndrad men de hojde

inflationsprognosen ndgot men papekade att
det dr viktigt att kronan inte stdrks for snabbt.

Riksbanksfullméktige var eniga i beslutet om
att forlanga nuvarande riksbankschefen Stefan
Ingves mandat med fem ar. Ingves har varit
riksbankschef sedan 2006 och kommer
dérmed ha suttit 17 &r efter mandatperioden
utgdr 2023. Karolina Ekholm, statssekreterare
pa finansdepartementet var forhandsfavorit
som ny riksbankschef men blev politisk
blockerad av de borgliga partierna.

Inflationstakten, matt som KPIF (KPI med fast
ridnta) blev 2,3 1 augusti och sjonk med 0,1
procent fran foregdende manad. Inflationen
métt som KPI var 2,1 procent i augusti.
Arbetslosheten for augusti uppgick till 6,0
procent (6,7 procent sdsongsrensat).

Den svenska borsen steg med hela 5,54
procent under september méanad och ar totalt
upp 9,56 procent sedan arsskiftet.
Virldsmarknadsindex steg med 2,08 procent 1
september och dr upp 14,24 procent sedan
arsskiftet.

En euro kostade i slutet av september 9,63 kr
och forsvagades med 1,80 procent mot kronan
sedan foregdende ménad. Sedan arsskiftet har
kronan forsvagats mot euron med 0,52
procent. Kronan har forsvagats med 2,64
procent mot dollarn under september men har
sedan arsskiftet stiarkts med 10,52 procent. En
US-dollar kostade i slutet pd ménaden 8,15
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Vansteraxel: varldsmarknadsindex, Hogeraxel: svenska borsen
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