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Kommunstyrelsen

Fortydligat medlemsansvar for medlemmar i Kommuninvest
ekonomisk férening

Forslag till beslut:
Kommunstyrelsen foreslar att kommunfullmiktige beslutar att

1. med Kommuninvest ekonomisk forening och medlemmarna i
foreningen samt Kommuninvest i Sverige AB inga nytt regressavtal
(bilaga 1),

2. regressavtalet ska ersitta nuvarande regressavtal benimnt ”Avtal”

daterat med botjan den 7 maj 1993,

3. med Kommuninvest i Sverige AB inga avtal gillande kommunens
ansvar for Kommuninvest i Sverige AB:s motpartsexponetingar

avseende derivat (bilaga 2) och

4. bemyndiga kommunstyrelsens ordférande och ekonomichefen i

forening att underteckna angivna avtal for kommunens rikning.

Bo Renman
Kommundirektor Ekonomichef
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Bakgrund

Medlemmarna 1 Kommuninvest ekonomisk férening beslutade vid
stimman 2011 att medlemmarna ska ingd dels ett fortydligat
regressavtal som ersitter nuvarande regressavtal, dels ett garantiavtal
om medlemmarnas ansvar for [lommuninvests motpartsexponetingar

avseende dertvat.

Regressavtalets lydelse framgar av bilaga 1, och garantiavtalets lydelse
framgir av bilaga 2.

Tyresé kommun blev medlem 1 Kommuninvest ekonomisk férening
ar 2010 (KF 2010-06-17, §86). Kommuninvest skapades utifran
grundidén att svenska kommuner och landsting tillsammans far béttre
villkor for sina ldn 4n vad de far var och en for sig. Idag har

foreningen 262 medlemmar.

Kommuninvests formdiga att bistd medlemmarna med stabil och
kostnadseffektiv finansicring baseras pa dess mycket hoga
kreditvardighet. Avgdrande for finansmarknadens fortroende £61
Kommuninvest it den solidariska borgen som kravs {6r ett
medlemskap 1 Kommuninvest. Borgenséatagandet innebir att
medlemmarna har ett solidariskt ansvat {or Kommuninvests samtliga

torpliktelser.

Sedan verksamheten startade har sittet att arbeta med finansiering
andrats pd manga olika satt. Omvirlden ser annorlunda ut.
Medlemmarnas krav pé finansiering har forandrats. De har dnskemal
om snabb lanehantering samtidigt som inga bindande laneataganden
limnas 1 forvag, For Kommuninvests del stiller detta krav pd en
hogre betalningsberedskap. Vidare anvinder Kommuninvest idag
olika typer av forsikringsinstrument, si kallade derivat, for att minska
riskerna 1 upplinings- och utliningsverksamheten samt
likviditetsforvaltningen.

Dirutéver har medlemmarna i dgardirektiven angivit att
Kommuninvest vid alla tillfallen ska ha en tillfredsstallande likviditet.
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Krav pa likviditet foreligger dven frin myndigheter och
kreditvirderingsforetag,

Genom de forindringar som har skett i verksamheten och de krav
som 1 6vrigt stills, behdver medlemmarna inga de tvi nya avtalen.
Diarigenom tillférsikras att medlemmarnas ansvar for
Kommuninvests ataganden blir tydligt 4ven i framtiden. Andringarna
innebir inte ndgot utdkat medlemsansvar, di den solidariska borgen,

som redan idag innebir ett totalansvar for verksamheten, inte dndras.

Kommuninvest gér den bedémningen att genom de tva nya avtalen
ska nigon ytterligare dndring av de avtal som r6r medlemsansvaret

inte behéva goras inom overskadlig tid.

Foreningsstammans beslut att inga de tva avtalen har foregitts av
utredningar och diskussioner i foreningsstyrelsen samt har
presenterats vid de 22 medlemssamradsmoten som hallits under viren
2011,

Ett fortydhigat regressavtal
Detta avtal ersitter nuvarande regressavtal och reglerar det inbérdes ansvaret

mellan medlemmarna om Kommuninvests fordringsigare skulle framstalla
ansprik gentemot nigon medlem med hinvisning till det solidariska
borgensatagandet. Vidare reglerar regressavtalet den nidrmare proceduren om

ett krav pi betalning skulle framstallas gentemot en medlem.

Ansvaret i regressavtalet for forfinansieringen (den del av upplaningen som
annu ej ar utlinad) 4t gemensamt £t alla medlemmar. Ansvaret str 1
rclation till medlemmens andel av foteningens totala insatskapital. Nir det
giller den del av upplaningen som anvints fér utliningen ir enbart de
medlemmar som linar ansvariga. Detta ansvar tas i férhallande till

medlemmens andel av Kommuninvests totala utlaning.
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Ett nytt garantiavtal betriffande ansvar gillande

motpartsexponeringar i derivat

For att minska valuta- och ranteriskerna 1 verksamheten anvinder
Kommuninvest sig av derivat — ett slags forsakringsinstrument. De
vanligaste detivaten ar swappar, optioner och terminer. Beroende pa
rantans eller valutans utveckling kommer Kommuninvest att ha en

skuld eller en fordran pa sin motpart.

Garantiavtalet omfattat den fordran som Kommuninvest har pi sin motpart,
medan den solidariska borgensférbindelsen reglerar Kommuninvests skuld
till motparten. Motpattstisken avser risken att motparten i en transaktion
inte kan fullgbra sina dtaganden. Om inte motparten klarar av sina ataganden
kan Kommuninvest begira att medlemmarna fullgor sitt betalningsansvar

enligt garantiavtalet.

I likhet med det grundlaggande solidariska borgensatagandet dr ansvaret for
motpattsexponeringar genom derivatkontrakt gemensamt for alla
medlemmar nir det galler forfinansieringen (derivat kopplade till den del av
upplaningen som dnnu ej ar utlinad). Ansvaret utgors av medlemmens andel

av foreningens totala insatskapital.

Nir det giller de derivat som ar kopplade till utlaningen ar enbart de
medlemmar som ldnar ansvatiga. Detta ansvar tas i forhillande till

medlemmens andel av Kommuninvests totala utlining,
Medlemmatnas ansvar for motpartsexponeringar gallande derivat regleras
idag 1 Kommuninvests utliningsteverser och kommer dirfor att utmonstras

ur dessa sd snart det nya garantiavtalet blir g&illandc.

Kommuninvests skyddssystem

KKommuninvest arbetar hela tiden aktivt for att forebygga finansiella
forluster. Som kreditinstitut ska Kommuninvest alltid bedriva verksamheten
inom ramen for de krav som samhillet uppstallt 1 den finansiella

lagstiftningen och genom Finansinspektionens normering,
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Medlemmarna har i Agardirektiv fastslagit den grundlaggande synen pa risk.
Kommuninvest fir inte driva sidana vetksamheter som innebar att risknivan
overstiger vad som hade vatit tillitet risktagande for en kommun eller ett
landsting enligt kommunallagen. Riskerna i verksamheten ska minimeras och

den totala risknivin far inte aventyra Kommuninvests finansiclla situation.

Den grundliggande principen for Kommuninvests riskhantering ir att
villkoten for upplining och udaning ur ett riskperspektiv ska vara likvirdiga.
Syftet ar att minimera eller eliminera de risker som uppstér i verksamheten.
Kommuninvests regler och processer har utformats for att sikerstilla en
systematisk och trygg riskhantering. Bolagsstyrelsen har det dvergripande
ansvaret for tiskexponering och hantering av risker samt beslutar om

bolagets overgripande riskpolicy och instruktioner for finansvetksambheten.

Kommuninvest stiller hoga krav pa motparterna. Placeringar av dnnu inte
utlanat kapital sket i forsta hand i virdepapper utfardade av stater, statligt
garanterade finansiella institutioner med hég kreditvirdighet, banker med
hog kreditvirdighet eller i form av sikerstillda obligationer.

Motpartsriskerna vid anvindning av detivat begrinsas genom att kontrakt
ingis med motparter med hog kreditvardighet. Motpartens kreditbetyg ar
avgdrande f6r vad Kommuninvest it beredd att acceptera niir det galler
derivatens 16ptid, struktur och tlliten tiskexponering. Fér att begransa risker
och exponetingar som uppkommer pi grund av virdeférindringar 1 detivat,
ingir Kommuninvest siakerhetsavtal med motparterna. Dessa ger
Kommuninvest en tatt att under vissa férutsittningar krava, men ocksé en

skyldighet att stilla, sakerheter.

Kommuninvests kapitalbas uppgick den 31 december 2010 till citka 944
miljoner kr. Det utgdr den primara ekonomiska bufferten om nigot negativt
hinder. Under november 2010 har Kommuninvest stirkt kapitalbasen med
1 miljard kr genom ett fotlagslan frin medlemmarna. Syftet med en storre
kapitalbas ir att 6ka formégan att hantera allvarliga storningar.
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Medlemmarna har 1 dgardirektiv angivit att den utékade kapitalbas som blir
foljden av det eviga forlagslinet, inte fir anvindas for att oka

Kommuninvests totala riskniva.

De tillgingar som ingir i Kommuninvests verksamhet piverkar
medlemsansvaret. Tillgingarna utgors primirt av utlinade medel samt
placeringar av likviditeten. I en situation dar medlemsansvaret skulle bli
aktuellt, kan Kommuninvest sélja ullgangarna och anvinda deras virde for
att aterbetala genomford upplining. Darigenom minskas det totala

medlemsansvaret.

Ovrigt
Samtliga medlemmar 1 Kommuninvest behover inga de tva nya

avtalen. Dessa utgor en forutsittning fér medlemskap 1
Kommuninvest och bygger pa de skyldigheter en medlem har
gentemot foreningen och ovriga medlemmar, Vidate utgdr ett
ingiende av de nya avtalen en forutsittning for att kunna lana pengar

fran Kommuninvest,
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