uty Stockholms Stadsledningskontoret Tjansteutlatande

QEP stad Finansavdelningen Dnr 189-29/2017
Sida 1 (13)
2018-01-09
Handlaggare Till
Charlotta Rahm Kommunstyrelsens
Telefon: 08-508 29 274 ekonomiutskott den 17 januari
2018

Finansiell manadsrapport for december 2017

Stadsledningskontorets forslag till beslut
Kommunstyrelsens ekonomiutskott beslutar foljande.

Finansiell ménadsrapport fér december 2017 godkénns.

Sofie Nilvall /

Fkonomidirektor Finanschef '

Stadsledningskontoret
Finansavdelningen

Ragnar Ostbergs Plan 1
105 35 Stockholm
Telefon 08-508 29 274
Véaxel 08-508 29 000
stockholm.se
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Sammanfattning
Den finansiella ménadsrapporten beskriver kommunkoncernen

Stockholms stads finansiella stéllning. Rapporten féljer upp ramar
och finansiella risklimiter fastslagna i finanspolicyn.

Kommunkoncernens externa uppléning for december uppgar till
totalt nominellt belopp 38 619 mnkr, vilket dr en minskning om 76
mnkr sedan november. Under aret har extern upplaning 6kat totalt
2 311 mnkr.

Utléning fran Stockholms stad till bolagen uppgar till netto 54 283
mnkr, vilket &r en 6kning om 357 mnkr sedan november. Under éret
har 6kningen varit netto 5 785 mnkr.

Bilaga A till finanspolicy for kommunkoncernen Stockholms stad
reviderades under december till f61jd av uppdaterad finanspolicy.

Riskkontroll konstaterar att det inte foreligger nigra avvikelser frén
faststillda totala finansiella ramar och risklimiter per den 31

december 2017. Se nedan tabell.

Sammanstdllning dver finansiella nyckeltal samt ramar och limiter:

2017-12-31  2017-11-30 Limit

Kommunkencernen
Extern upplaning (mnkr)* 38619 38695 max 60 000
Extern nettoupplaning (mnkr) 38601 38676
Duration (ar)** 2,04 2,13 nom 1,5-4,5
Rénteforfall inom 1 ar 35,9% 36,0% max 65%
Kapitalforfall nom 1 ar 15.4% 15.5% max 65%
Betalningsberedskap (nmnkr) 8489 8414 min 5000
Ej séikrade valutafloden (mnkr) 0 0 max/flode 10 mnkr
Samlat kreditvéirde enligt finanspolicy 4 8 max 2 000
Kreditexponering enligt finanspolicyn (mnkr) 7 14
Kreditexponering enligt sérskilda beslut (mnkr)*** 18 18
Stockholms stad
Finansiella nettotillgangar (mnkr) 15682 15250
Intern upplaning (mnkr) 9936 9:535
Intern utldning (mnkr)**** 71381 70 527 max 100 000
varav bolagen 64219 63461 max 79 950
varav Fastighetsndmnden 7114 7018 max 8350
varav borgen for koncernbolagen 48 48
Externa Garantier och borgensforbindelser 6vriga (mnkr) 381 381

* Extern uppléning dr till nominellt belopp justerad till sdkrad valutakurs.
*#  Duration berdknas for extern uppldning, se under rubrik Rdnterisk.
ik Kommunkoncernens sdrskilda beslut bestdr av mindre utldningar om 18 mnkr.

w4k Maximal ram enligt kommunfullméktige uppgdr til 100 000 mnkr, inom vilken kommunstyrelsen beslutar enskilda limiter.

Finansiell manadsrapport for december
2017
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Kommunkoncernen
Finanspolicy for kommunkoncernen Stockholms stad
(finanspolicyn) uppdaterades och faststilldes den 27 november
2017 (Dnr 189-1422/2017) av kommunfullméktige. Bilaga A till
Finanspolicy fér kommunkoncernen Stockholms stad (bilaga A)
reviderades ddrmed och faststilldes den 13 december 2017 (Dnr
189-34/2017) av kommunstyrelsens ekonomiutskott (EKU).
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Kommunkoncernens finansiella floden kan beskrivas enligt nedan

figur.

Finansiella
marknader

=

Externa lan och placeringar

38 619 Mnkr

|

Utlaning
18 Mnkr

Finansiella
nettotillgingar
: 15 682 Mnkr

H‘

Bolagskoncernen |

Bolag

Bolagen placerar
9 936 Mnkr

Bolag

Bolagen lanar

64219 Mnkr _

Kreditbetyg fér Stockholms stad
Det internationella kreditvarderingsinstitutet Standard & Poor's
(S&P) bekriéftade den 17 november 2017 att Stockholms stad har
kreditbetyg (rating) AAA/Stable respektive A-1+. Detta innebér att
Stockholms stad har fortsatt hogsta mojliga l&ngsiktiga och
kortsiktiga rating fran S&P, vilket ger fordelaktiga réntevillkor for
skuldhantering. Den fullstédndiga rapporten fran S&P finns att 14sa
pa Stockholms stads hemsida:
http://www.stockholm.se/OmStockholm/Budget/Finansiering/Kredi

tbetyg

Extern upplaning

Ramen f6r kommunkoncernens externa uppléning &r 60 000 mnkr
eller motsvarande 1 utldndsk valuta. Enligt géllande finanspolicy
och bilaga A sker skuldf6érvaltningen i en sammanslagen portfol;.
Extern upplaning for december uppgar till totalt 38 619 mnkr, vilket
ar en minskning om 76 mnkr sedan november. Under ar 2017 har
extern uppléning 6kat totalt 2 311 mnkr och extern nettoupplaning
(bruttoskuld minus placeringar) har 6kat totalt 2 312 mnkr.
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Prognosen 6ver kommunkoncernens upplaning baseras pd
inrapporterade externa penningfloden, som uppdateras 16pande nér
ny information inkommer till internbanken fran staden och
bolagssektorn. Extern upplaning estimeras att uppné ramen 1 augusti
2019 enligt nuvarande prognos.

Utfall och prognos éver kommunkoncernens externa upplaning

(mnkr):

100 000

90 000
80 000 ~—— Extern upplaning utfall (mnkr)*
»00 4+ e
60 000 —— Extern upplaning prognos
/ (mnkr)
50 000 /
40000 — e Ram (mnkr)
A e ———
il
30000 7
P
20000 s Extern nettoupplaning utfall
(mnkr)*
10 000
04

dec-14  jun-15  dec-15 jun-16 dec-16 jun-17 dec-17 jun-18 dec-18 jun-19 dec-19  jun20  nov-20

*Extern nettouppldning och extern uppldning &r pé ungefér samma nivéer sedan september 2014 da Fortum I6ste lan till staden.

Enligt budget dr bolagens och ndmndernas investeringsbehov
relativt stora, vilket &r huvudorsaken till den 6kande uppléningen 1
grafen ovan. Investeringarna bestér framst av byggnation av fler
bostider och skolor samt infrastruktur i syfte att forbéttra
framkomligheten i trafiken och staden.

Upplaningen gors i huvudsak genom Stockholms stads
marknadsprogram for certifikat och obligationer (KC, ECP, MTN
och EMTN). Rambeloppet samt utnyttjat belopp for respektive
marknadsprogram redovisas i nedanstéende tabell.

(mnkr) 2017-12-31 _ 2017-11-30

Tillgangar
Depo/check 0 0 Marknadsprogram Utnyttjad ram
Ovrigt* 18 18 Valuta nominellt
Totalt 18 18 Kommuncertifikat mnSEK 0

Skulder Euro-Commercial Paper mnUSD 0
Depo/check 511 586 Medium Term Note mnSEK 0
KC 0 0 Euro Medium Term Note mnEUR 3122
ECP 0 0
MTN 0 0
EMTN 28 859 28 859 Ovriga laneprogram Utnyttjad ram
EIB 4749 4749 Valuta  nominellt
NIB 4500 4500 Europeiska Investeringsbanken mnSEK 4749
Ovrigt 0 0 Nordiska Investeringsbanken ~ mnSEK 4500
Totalt 38619 38 695

Nettoupplaning 38 601 38 676

*) Enligt sdrskilt beslut i kommunfullmaktige.

Ram
12 000
1500
10 000
8 000

Ram
5700
4500
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Utover finansiering via marknadsprogrammen gors upplaning fran
Europeiska Investeringsbanken (EIB) samt Nordiska
Investeringsbanken (NIB).

Vid ménadsskiftet hade staden inga externa placeringar férutom
enligt sirskilda beslut i kommunfullmaktige.

Valuta- och rintederivat far anvéndas for att hantera risker i den
finansiella verksamheten. Derivat for valuta- och rantesikring ar
kopplade till marknadsprogrammen. Per manadsskiftet uppgar
derivaten till ett sammanlagt nominellt belopp brutto om of6réndrat
12 559 mnkr.

Finansiellt resultat

Det finansiella prelimindra resultatet exklusive utdelning uppgick
for kommunkoncernen i december till ca -40,9 mnkr och
ackumulerat under aret till ca -498,4 mnkr.

Ranterisk

Rinterisken fér kommunkoncernens externa skuldportfolj uttrycks
enligt uppdaterad bilaga A som en genomsnittlig réntebindningstid,
sé kallad duration, och beriknas inklusive derivat. Duration &r ett
forfinat matt pd genomsnittlig réntebindningstid som enligt
uppdaterad bilaga A inte ska understiga 1,5 ar och inte dverstiga 4,5
ar. Durationen uppgick till 2,04 ar per den 31 december (efter
beaktande av rantesdkringar).

Den externa totala skuldportfoljen, inklusive placeringar, ska ha en
ranteforfallostruktur ddr maximalt 65 procent far forfalla inom 1 Ar.
Per den 31 december forf6ll 35,9 procent av réntorna inom 1 &r.
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Externa totala skuldportfoljens duration (Gr):

5
4,5
4
3,5

2
S

2,5
\—V\_\ L.
2 e [, imit
L5
1
0,5

0 T T T T
dec-15 mar-16 jun-16 sep-16 dec

e Duration enligt
finanspolicy *

-16 mar-17 jun-17 sep-17 dec-17

* Avseende durationsmdatt berdknas duration for total
extern skuldportfolj i enlighet med Finanspolicy.

Finansieringsrisk

Kommunkoncernens externa skuldportf6lj, ska i méjligaste mén
utifrén marknadsforutsittningar vara strukturerad pé ett sddant st
att kapitalforfallen sprids dver tiden. Ut6ver detta innebér
finanspolicy med bilaga A att andelen kapitalf6rfall inom ett &r
stélls i relation till den totala skuldportféljen. Skuldportféljen ska ha
en kapitalforfallostruktur ddr maximalt 65 procent far forfalla inom
ett ar. Per den 31 december f6rf61l 15,4 procent av kapitalet inom
ett ar.

Enligt bilaga A till Finanspolicyn ska en 16ptid om maximalt 10 ar
gilla vid uppléning i den externa skuldportfoljen. Forfalloprofil for

extern skuldportfolj framgér i nedan diagram.

Extern upplaning forfalloprofil (dr)

100%
%% +——— e
80%
70%
60% - ——— — =i e
50%
40% -
30% - - — —
20%

10% -

0% - ; ; ; e e e ! : , . ‘
<13r >1-24&r >2-33r >3-44&r >4-5&r >5-6ar >6-7ar >7-8ar >89ar >9-103r >10ar

W Andel léneférfall per 31 december 2017

Finansiell manadsrapport for december
2017
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Likviditetsrisk

For att sikerstilla uppléning, nir annan finansiering inte ar mojlig,
ska kommunkoncernen alltid ha tillgang till en betalningsberedskap
pa minst 5 000 mnkr enligt bilaga A. Denna betalningsberedskap
ska enligt finanspolicyn vara i form av tillgédngliga likvida medel.
Kommunkoncernen har en checkrakningskredit om 4 000 mnkr
samt en kreditfacilitet om 5 000 mnkr. Total betalningsberedskap
uppgar per den 31 december till 8§ 489 mnkr.

Betalningsberedskap (mnkr):

2017-12-31 Ram Saldo  Tillgéngligt

Syndikerat kreditlofte 5000 0 5000

Checkriakningskredit 4000 -511 3489

Kontoplacering - 0 0

Totalt 9000 -511 8 489
Valutarisk

Lén och placeringar ska enligt finanspolicyn valutasékras till

100 procent. Samtliga 14n och placeringar inom kommunkoncernen
ar valutasékrade. Enligt finanspolicyn bor kontrakterade floden i
utlédndsk valuta for staden, Stockholms Stadshus AB samt for
respektive dotterbolag och underkoncern inom kommunkoncernen
som uppgér till ett storre belopp dn motsvarande 10 mnkr
valutakurssikras. Under manaden har inga osékrade floden
rapporterats.

Kreditrisk

Kreditrisken definieras som summan av exponeringar i placeringar
och derivat. Exponeringen i placeringar definieras som
placeringarnas nominella belopp inklusive upplupen rénta.
Exponeringen i derivat definieras som derivatkontraktens
sammanlagda marknadsvarde. Kreditrisken delas upp i tva delar.
Dels totalt for hela portféljen dér den totala exponeringen anges
som ett samlat kreditvérde och dels per motpart eller instrument
vilket anges i kronor.

I kreditvérdet tas hinsyn till motpartens eller instrumentets
kreditvardighet samt aterstdende 16ptid pa kontraktet eller
placeringen. Enligt bilaga A uppgér limiten f6r maximalt tillatet
kreditvarde till 2 000. De av kommunfullméktige sérskilt beslutade
placeringar ingar inte i berékningen av kreditvérdet.

Mattet pa den totala kreditexponeringen kompletteras med en
begrinsning per motpart eller instrument for att diversifiera risken.

;(i)':i;"sie" manadsrapport for december Maximal kreditexponering per motpart eller instrument anges 1



@ gggckholms

Finansiell manadsrapport for december
2017

Tjansteutldtande
Dnr 189-29/2017
Sida 8 (13)

kronor. Motparten eller instrumentet ska inneha en
kreditbedomning, rating, av Standard & Poor’s eller Moody's. Det
lagre betyget ska véljas om de tva ratinginstituten har olika
betygsnivaer. Den lagsta tillatna rating vid kreditexponering &r

BBB+.

Kreditviirde enligt finanspolicy:

Rating S&P /Moody's Kreditvirde Limit

AAA / Aaa
AA+/ Aal
AA/ Aa2
AA-/ Aa3
A+ Al
A/A2
A-/A3
BBB+/ Baal

Totalt kreditvirde

oS oo o oo

2000

Kreditexponeringen #r fordelad pé placeringar genomforda i
enlighet med finanspolicyn samt dérutéver genomforda efter

sirskilda beslut.

Kreditexponering enligt finanspolicy:

Belopp Maxbelopp

Rating S&P / Moody’s (maoks)  per motpart

Rating S&P / Moody's Belopp  Maxbelopp per
(mnkr) motpart

Placering liingre i{in 6 min

Placering kortare i{in 6 min

Svenska staten 0 Obegriinsat Svenska staten 0 Obegriinsat
AAA/ Aaa 0 4000 A-1/P-1 0 4000
AA-/Aa3 0 2500
A-/A3 7 1000
BBB+/ Baal 0 500 A-2 /P2 0 2500
Totalt 7 0
. , Belopp

Rating S&P / M

ating S&P / Moody's (mnkr)
Svenska staten 0
AAA /Aaa 0
AA-/Aa3 0
A-1A3 0
BBB+/ Baal
Ovwriga 18
Totalt 18
Total kreditexponering 25
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Operativa risker
Enligt finanspolicy ska forluster 6verstigande 200 000 kronor

rapporteras till kommunstyrelsen. Fér den aktuella rapportménaden
finns inga forluster att rapportera.
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Stockholms stad

Finansiella nettotillgangar

Stockholms stads finansiella nettotillgangar uppgick till 15 682
mnkr per den 31 december, vilket &r en 6kning om 433 mnkr sedan
november. Under december manad gjordes reverserad
aktieutdelning inklusive rénta f6r 2017 om 402 mnkr frén
Stockholms Stadshus AB enligt kommunfullméktiges beslut. Staden
har under december haft markant 6kande utbetalningar avseende
leverantdrskostnader jimfort med november méanad i likhet med
foregéende ar. Detta mitigeras av erhéllna bidrag under ménaden
om totalt ca 1 998 mnkr, vilket paverkar stadens finansiella
nettotillgdngar positivt. Statsbidragen utgors framst av
Migrationsverket om ca 1 167 mnkr samt Skolverket om ca 215
mnkr. Nettotillgdngarna paverkas dven positivt av stadens
forséljningar av fastigheter i december om netto ca 735 mnkr, se
framst Botkyrka.

Finansiella nettotillgangar (mnkr):

18000
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Finansiellt resultat

Det finansiella preliminéra resultatet exklusive utdelning uppgick
for Stockholms stad till ca 16,4 mnkr under december och
ackumulerat under aret till ca 182,0 mnkr. Det budgeterade
resultatet for helaret 2017 var 46,0 mnkr. Det finansiella
preliminéra resultatet &r hogre jamfort med budgeterat och den
positiva avvikelsen hirrér till stor del fran hogre finansiella
nettotillgngar &n prognosticerat vid borjan pé aret.

Finansiell manadsrapport fér december
2017
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Réanterisk

Durationen p& Stockholms stads totala externa skuldportf6lj var per
den 31 december 2,04 &r. Stadens rinterisk motsvarar risken 1
kommunkoncernens externa skuldportfsl;.

Garantier och borgensférbindelser

Alla borgen och garantier, med undantag for pensionsutféstelser
enligt bilaga A, som tecknas av staden ska beslutas av
kommunfullméktige. En &rlig uppdatering av pensionsutféstelser,
sésom nyintj4ning, livslingdsantaganden, rénta, etc., fir hoja
beloppet for stadens borgen. Okade borgensdtaganden for
pensionsutfistelser anmals till kommunstyrelsen.

I tabellen nedan redovisas stadens ataganden som uppgar till totalt
428 mnkr, vilket dr oférindrat sedan foregéende ménad.

2017-12-31  2017-11-30

Koncernbolag
Borgen for bolagens pensionsataganden 48 48
Summa borgen for koncernbolag 48 48
Ovriga privata och juridiska personer
Stockholms Stadsmission 75 75
Stiftelsen Stockholms Studentbostédder 64 64
Syvab 170 170
Ovriga 17 17
Summa borgen for lin 326 326
Kommunalt o rlustansvar 1 1
Pensionsutfistelser for stiftelser m.m. 54 54
Summa 6vriga privata och juridiska personer 381 381
Summa garantier och borgen 428 428




g’ggckholms

Finansiell manadsrapport fér december
2017

Tjansteutlatande
Dnr 189-29/2017
Sida 12 (13)

Stockholms stads bolag och slutna redovisningsenheter

Finansiella limiter for utlaning och borgensatagande
Stockholms stad har ritt att limna 1an och teckna borgen for stadens
bolag samt ldmna 14n till stadens slutna redovisningsenheter intill
ett belopp om totalt 100 000 mnkr. Varje bolag och sluten
redovisningsenhets ram faststills av kommunstyrelsens
ekonomiutskott utifran respektive bolag och sluten
redovisningsenhets investeringsbudget och finansieringsplan.
Borgensétaganden ska enligt uppdaterad finanspolicy inte ingd i
respektive bolags limit utan rapporteras separat.

Enligt uppdaterad och faststélld bilaga A enligt beslut den 13
december 2017 uppgér den totala ramen for bolagen och slutna
redovisningsenheter till 88 300 mnkr, vilket &r en sammanlagd
okning om 9 279 mnkr sedan november. Detta beror frémst pa
limith6jning for AB Stockholmshem (2 500 mnkr), Skolfastigheter 1
Stockholm AB (2 050 mnkr), AB Svenska Bostdder (1 800 mnkr)
samt Fastighetsndmnden (1 150 mnkr).

Utlaning fran Stockholms stad till bolagen uppgér till netto 54 283
mnkr, vilket 4r en 6kning om 357 mnkr sedan november. Under aret
har 6kningen varit totalt netto 5 785 mnkr.

Stockholms Stadshus AB inléning till staden har under december
dkat om 387 mnkr frimst pa grund av reverserad aktieutdelning
inklusive ranta om 402 mnkr den 20 december 2017.

Snittrintan f6r kommunkoncernens upplaning for december var
0,93 procent. Inléningsréntan pa bolagens placeringar var under
maénaden 0,73 procent och utldningsrantan for stadens utléning till
bolagen var 1,18 procent.
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Utléning till och borgensdtagande for bolagen samt utldning till
sluten redovisningsenhet inom kommunkoncernen (mnkr):

Utlaning  Utldning Borgen Limit *)  Nyttjat **)
2017-12-31 2017-11-30 2017-12-31 2017-12-31 2017-12-31

AB Familjebostader 5107 5025 1 7 100 72%
AB Stockholmshem 11385 11242 0 14 100 81%
AB Stokab 370 388 3 1000 37%
AB Svenska Bostader 11146 11056 2 13 500 83%
Micasa Fastigheter i Stockholm AB 6145 6281 3 7 200 85%
S:t Erik Livforsakrings AB 0 0 il 0

S:t Erik Markutveckling AB 2533 2 565 2 3400 75%
Skolfastigheter i Stockholm AB 13433 13 307 3 16 350 82%
Stockholm Business Region AB 0 0 5 0

Stockholm Globe Arena Fastigheter AB **%*) 0 0 1 0

Stockholm Vatten och Avfall AB 9785 9520 7 11 700 84%
Stockholms Hamn AB 3543 3332 5 4500 79%
Stockholms Stads Bostadsformedling AB 0 0 3 0

Stockholms Stads Parkerings AB 772 745 4 1100 70%
Stockholms Stadsteater AB ***) 0 0 0 0

Stockholms Stadshus AB 0 0 7 0

Totalt for bolagen **) 64 219 63 461 48 79 950 80%
Fastighetskontoret 7114 7018 0 8 350 85%
Kvarstaende utrymme 11 700

TOTALT 71333 70 479 48 100 000 71%

*) Avser géllande ramar enligt bilaga A till finanspolicy fér kommunkoncernen Stockholms stad fér
utléning till stadens bolag samt till slutna redovisningsenheter per innevarande ménad.

**) Borgensdtaganden ska enligt finanspolicy inte ingd i respektive bolags limit.

*#%) Direktutldning sker via moderbolaget Stockholms Stadshus AB sedan den 1 januari 2016.

Inldning fran bolagen inom kommunkoncernen (mnkr):

Inlaning Inlaning

2017-12-31 2017-11-30

Stockholms Stadshus AB 9372 8 985
St Erik Forsakrings AB 316 355
St Erik Livforsakring AB 58 7
Stiftelsen Hotellhem i Stockholm 58 28
Stockholms Business Region AB 50 68
Stockholms Stads Bostadsformedling AB 85 90
Kaplansbacken AB 1 1
Svenska Teknologiféreningen 1 1
9936 9 535

Totalt for bolagen

Bilagor
1. Marknadskommentarer
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Marknadskommentarer per 2017-12-31

Sammanfattning

en amerikanska centralbanken héjde
ater rantan 1 december vid Janet
Yellens nist sista mote som

ordforande och den amerikanska
arbetsmarknaden &r fortsatt stark.

President Trumps skattereform har nu
beslutats av kongressen och presidenten
undertecknade lagforslaget i slutet av
december.

ECB rorde varken rénta eller obligationsk&p
vid sitt sista mote for &ret och spar samtidigt
béttre konjunktur i eurozonen.

I Storbritannien fortsétter Brexit-
forhandlingarna och i1 Katalonien har val till
parlamentet genomforts.

Riksbanken lamnade rénta och obligationskdp
orérda i december samtidigt som
inflationssiffrorna dvertréffade prognosen.

Internationellt
» FED hgjde réntan
» Skattereformen godkénd

centralbanken styrrantan for tredje gdngen

under 2017. H6jningen, som var véintad,
skedde vid sittande ordférande Janet Yellens
nést sista mote da Yellen avgér som
ordforande i bérjan av februari i &r. Den
amerikanska styrréntan &r nu 1,5 procent.
Samtidigt genomgar FED en omvélvning. I
och med att vice ordforande Stanley Fischer
stallt sin plats till férfogande tidigare under

I december héjde den amerikanska

Bilaga |

hosten dr FED-styrelsens ordinarie
uppsittning om 7 ledaméter nu reducerad till
3

Antalet nyskapade jobb utanfor
jordbrukssektorn i december uppgick till

148 000 st., vilket var sdmre @n de 190 000 st.
som finansmarknadernas aktorer vintat sig.
Arbetslésheten var oférandrad pé 4,1. FED
forvantar sig att arbetslosheten sjunker till 3,9
procent under 2018.

Den amerikanska skattereformen har nu
godkénts av den amerikanska kongressen och
president Trump skrev under lagforslaget
innan han gick pa julledighet. Darmed sénks
de amerikanska skatterna med sammanlagt
1500 miljarder USD &ver en 10-arsperiod.

Den amerikanska kongressen godkénde dven
finansiering som foérhindrar en nedstdngning
av statsapparaten innan jul. Forslaget rostades
igenom med 231 roster mot 188 och flyttar
fram deadline till den 19 januari.

Europa
» Inga fordndringar fran ECB
» Brexit-foljetongen fortsétter
» Katalonien har gatt till val

en europeiska centralbanken. ECB,
D lamnade, som véntat, bdde styrréinta

och obligationskdp oférdndrade vid
sitt sista méte 2017. Tillvaxtprognosen {for
eurozonens ekonomier reviderades dock upp
kraftigt. ECBs prognos fér BNP-tillvixt under
2018 dr nu 2,3 procent, vilket &r 0,5
procentenheter hdgre &n prognosen i
september. Aven prognosen 6ver inflationen
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skrevs upp med 0,2 procentenheter till 1,4
procent jamf6rt med prognosen i september
som visade pé 1,2 procents inflation.

Den brittiska premiérministern, Theresa May,
har natt en 6verenskommelse med det
nordirlindska unionistpartiet DUP som, enligt
DUP, sikerstiller att Nordirland kommer att
behandlas p4 samma sétt som Storbritannien
vid en Brexit och att inga speciallosningar
kommer att accepteras for Nordirland, &ven
om Irland fortsatt &r med i EU. Samtidigt
drabbades May av ytterligare en motgang, da
parlamentet krévt att det slutgiltiga
uttridesavtalet ska godkédnnas genom en
omrostning i Parlamentet.

Utfallet av valet i Katalonien innebér att de tre
partier som forordar katalansk sjélvstéandighet
fran Spanien fér majoritet i parlamentet.
Resultatet maste beskrivas som ett nederlag
for den Spanska regeringen.

Sverige
» Riksbanken lamnar réntan orérd
» Svajig kronkurs
> Ovintat hog inflation 1 december

tfallet av Riksbankens mote 1
december var till stor del i linje med
vad finansmarknadernas aktorer hade

véntat sig. Riksbanken l4t réntan ligga pé -0,5
procent och dndrade inte heller prognosen dver
den framtida réntan, den sa kallade
rdntebanan. Nagot som didremot Gverraskade
manga var att Riksbanken valde att
aterinvestera hela sitt innehav i de obligationer
som forfaller under de kommande 18
manaderna i fortid. Detta innebér en tillfillig
stimulans till den svenska ekonomin da

forfallen motsvarar 50 miljarder svenska
kronor. Riksbanken avser kdpa nominella
obligationer for omkring 20-22 miljarder
kronor i halvaret fram till mitten av 2019,
vilket innebar att Riksbanken d& kommer att
inneha néstan 50 procent av den totala
utestdende stocken av nominella
statsobligationer.

Kronan har akt berg och dalbana mot euron
under ménaden. Priset pa en euro var uppe
over 10 kronor under inledningen av
december. Detta berodde delvis pa cykliska
flsden och delvis pé den oroliga
bostadsmarknaden. Nér nya inflationssiffror
for november 6verraskade pa uppsidan vinde
det tvirt och kronan stirktes ned mot 9,88.

Inflationen f6r november uppgick till 2,0
procent métt som KPIF jamfort med 1,7
procent som var Riksbankens prognos. Den
framsta orsaken 4r att energipriserna blev
hogre &n véntat. Rensat for energipriser var
inflationen i linje med Riksbankens prognos.

Den svenska borsen {61l med 1,2 procent
under december, men &r upp ca 10 procent
inklusive utdelning sedan &rsskiftet.
Virldsmarknadsindex steg med 1,3 procent i
december och &r upp 20 procent (i USD) sedan
arsskiftet.

En euro kostade i slutet av december 9,83 kr
och kronan har stirkts med 1,4 procent mot
euron sedan foregdende ménad. Sedan
arsskiftet har kronan dock férsvagats med 2,8
procent. Kronan har stérkts med 2,3 procent
mot US-dollarn under november och har sedan
arsskiftet starkts med 10,3 procent. En US-
dollar kostade i slutet p4 ménaden 8,18kr
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Vansteraxel: varldsmarknadsindex, Hogeraxel: svenska borsen
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