Finansiell manadsrapport

Stockholm Globe Arena Fastigheter AB
mars 2018

I enlighet med tjansteutlatande till styrelsen for Stockholms Stadshus AB (koncernstyrelsen)
den 14 december 2015 sker upplaningen for Stockholm Globe Arena Fastigheter AB
sedan den 1 januari 2016 via Stockholms Stadshus AB. Géller ej borgensatagande.

Bolagets skuld

Skulden uppgick vid slutet av manaden till 2 893 mnkr. Totalt ar det en minskning med 88 mnkr
sedan forra manaden, 83% av ramen ar utnyttjad. Rantan for manaden var 1,12%.

Stadens borgensatagande var 1 mnkr for bolaget.

Tabell 1: Bolagets skuld

(mnkr) 2018-03-31 2018-02-28  Limit  Utnyttjat
Internt 1an 2893 2981 3500 83%
Borgensétagande 1 1
Totalt 2894 2982

Diagram 1: Utveckling 5-arsperiod for skulden (mnkr)
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Kommunkoncernens finansiella stéllning

Rantan pa kontot bestdms av snittrantan for kommunkoncernens externa skuld. Nedan ges
en dverblick av kommunkoncernens finansiella stallning samt ramar och limiter.
Finanspolicy for kommunkoncernen Stockholms stad faststalldes 27 november 2017.
Bilaga A till Finanspolicy for kommunkoncernen reviderades den 13 december 2017.

Tabell 2: Kommunkoncernens finansiella stéllning*
2018-03-31 2018-02-28  Limit

Extern upplaning totalt (mnkr) 43633 39908 max 60 000
Extern nettoupplaning (mnkr) 41 422 39543

Duration (&r) 1,98 1,86 1,5-4,5
Ranteforfall inom 1 &r 40.3% 45,4% max 65%
Kapitalforfall inom 1 &r 20,0% 26,0% max 65%
Betalningsberedskap (mnkr) 11193 9 347 min 5 000

* Finansiell manadsrapport for mars 2018 fér kommunkoncernen Stockholms stad tas upp
i kommunstyrelsens ekonomiutskott den 25 april 2018. Extern skuldférvaltning hanteras
i en skuldportfdlj.



Diagram 2: Duration for kommunkoncernens externa totala skuldportfolj (ar)
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* Avseende durationsmaétt beréknas duration for total
extern skuldportfélj i enlighet med Finanspolicy.

Prognos for kommunkoncernens snittréanta

Diagrammet nedan visar en prognos for rantan (exklusive omkostnadsersattning) tre ar framat
i tiden samt historik sedan 2015. Prognosen utgar fran dagens skuld, nu kanda floden och

den framtida ranteutveckling som ar inprisad pa marknaden (implicita terminsrantor).
Osdkerheten okar ju langre fram i tiden prognosen gors.

Da enskilda prognosticerade manadsrantor ar behaftade med stor osékerhet redovisas

i tabell 3 arliga genomsnitt for prognosticerad snittranta. De arliga genomsnitten revideras
vid storre forandringar.

Diagram 3: Historisk utveckling och prognos for snittrinta (%) exklusive omkostnadsersattning
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Risken vid annat rénteutfall

Om rénteprognosen intraffar kommer réntekostnaden med nuvarande skuld att bli 31,7 mnkr
for &r 2018. En kanslighetsanalys med ovan antaganden och en procentenhets rantepaslag
ger motsvarande rantekostnad om 60,7 mnkr.



Tabell 3: Ranteprognos inklusive omkostnadsersattning (%)

Ar Snittranta  Utlaning  Inl&ning
2018 0,85 1,10 0,65
2019 0,90 1,15 0,70
2020 1,10 1,35 0,90

2021 1,20 1,45 1,00
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Marknadskommentarer per 2018-03-31

Sammanfattning

ordkoreas ledare har gjort ett
ovantat besok i Peking.
Fed hojde styrrantan med 0,25 %.

Trump inférde handelstullar, vilket har
skapat debatt kring handelskrig och
motatgarder.

Putin blev som véntat omvald till
president.

Den svenska regeringen har inlett ett
samarbete med ytterligare sju lander inom
EU for att bromsa maktforskjutningen fran
de nationella regeringarna till Bryssel.

ECB har tagit ett steg mot att normalisera
sin penningpolitik genom att ta bort tva
formuleringar om att man &r redo att 6ka
storleken och varaktigheten i stodkopen.

Theresa May pekade ut Ryssland som
ansvarig for forgiftningen av en ex-spion
och utvisade 23 diplomater.

Stefan Lofven med handelsdelegation har
besokt Donald Trump i vita huset.

Magdalena Andersson meddelade att
regeringen inte kommer ga vidare med
forslaget om utflyttningsbeskattning samt
att man planerar att sdnka bolagsskatten i
tva steg till 20,6 %.

Bilaga I

Nordeas bolagsstdimma rostade med bred
majoritet for att flytta huvudkontoret till
Helsingfors.

Enligt rykten &r Amazon pa vag att
etablera sig i Sverige och uppges redan ha
borjat rekrytera personal.

Internationellt

ordkoreas ledare Kim Jong-Un har
N gjort ett ovantat besok i Peking

infor kommande méte med
Sydkorea och USA. Det éar forsta kédnda
utlandsresan sedan han tog 6ver 2011. Kim
Jong-Un bekraftade att han kommer att
mota Sydkorea och USA samt att han
Overvager att Overge
karnvapenprogrammet.

Powell hgjde som véntat Feds styrrénta
med 0,25 % till 1,75 %.

Det har varit fokus pa handelskrig sedan
Trump inforde handelstullar pa stal och
aluminium. Vita huset gick inledningsvis
ut med att vissa lander kommer att
undantas bland annat Kanada och Mexiko.
Listan utokades senare for att aven
innefatta EU, Australien och Korea med
flera. Om dessa undantag ar bestaende eller
galler i avvaktan pa vidare forhandling ar
oklart. Trump har aven flaggat for
ytterligare tullar pa 60 mdr dollar mot
Kina. Kina kontrade med att de kommer att
infora tullar pa 128 amerikanska produkter.
Tullarna &r l1agre &n USAs, men 90 stycken
av tullarna géller
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jordbruksprodukter déar Trump fick starkt
stod i valet 2016. Pa kort sikt kan det
gynna Trump inrikes att vara tuff i
forhandlingar mot Kina, men om det
utvecklas till ett handelskrig kan det sla
hart mot alla lander USA inréknat och fa
motsatt effekt.

Putin blev som vantat omvald som
president. Kreml har 6kat kontrollen 6ver
oppositionen. Putin kan dock inte strunta i
den okade fattigdomen sedan krisaren 2014
och 2015. Reformer &r att vanta, men
sékerhetspolitiskt ska vi inte vanta 0ss
nagra forandringar.

Europa

en svenska regeringen har inlett
D ett samarbete med ytterligare sju
mindre lander inom EU for att
forsoka bromsa upp maktférskjutningen
fran de nationella regeringarna till Bryssel.
Utover de nordiska och baltiska
medlemslénderna ingar Nederlanderna och

Irland i gruppen.

ECB har tagit ett nytt forsiktigt steg mot att
normalisera sin penningpolitik genom att ta
bort en av sina tva meningar kring
obligationskdpen; den att man &r “redo att
Oka storleken och/eller varaktigheten i
kopen”. ECB behaller ddremot meningen
“kopen kommer fortsétta tills atminstone
september eller ldngre”. Fordndringen
banar vég for ett slut pa obligationskopen.

Theresa May pekade ut Ryssland som
ansvarig for forgiftningen av en ex-spion
och utvisade 23 ryska diplomater. EU:s
ledare enades om att kalla hem
ambassadoren i Moskva. Flera lander
foljde efter och bland annat USA utvisade
60 diplomater.

Sverige

agdalena Andersson skriver pa
DI-debatt att regeringen inte
kommer att ga vidare med

forslaget om utflyttningsbeskattning.
Forslaget har varit kritiserat av framférallt
familjeforetag dar arvsskiften forsvaras.

Finansministern skickade &ven ut ett
forslag om att bolagsskatten ska sankas i
tva steg 2019 & 2021 till 20,6 % och att ett
tak for ranteavdragen ska inforas.
Sammantaget ar forslaget skattefinansiellt
neutralt.

Stefan Lofven har besokt Trump med en
néringslivsdelegation. Efter
presskonferensen avslutade Trump med
orden ”Sweden is small but sharp — very
sharp”.

Nordeas bolagstdamma rdstade med en bred
majoritet for att flytta huvudkontoret till
Helsingfors. Svenska bankers
balansrakning i forhallande till BNP faller
fran 400 till 300 %. | Finland okar
bankernas balansrakning till 400 fran
200% av BNP.

Enligt rykten & Amazon pa vag att
etablera sig i Sverige och uppges enligt
SvD redan ha borjat rekrytera personal.
Amazon har varit valdigt framgangsrikt pa
att pressa priserna vilket inte kommer goéra
det lattare att na inflationsmalet.

Den svenska borsen har gatt ned -0,3 %
(inklusive utdelningar) sedan arsskiftet. |
februari var inflationen 1,7 % matt som
KPIF. I slutet av mars kostade en euro
10,28 kr och en US-dollar 8,34 kr.
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Vansteraxel: varldsmarknadsindex, Hogeraxel: svenska borsen

Borsutveckling
2300 510
2200 - 590
2100 ] A - 570
2000 V\"‘-ﬂ"."‘r L 550
1900 rw 530
00— 510
1700 490
=) % o o, s P “a
’z:-% %y ‘%9.‘ %, "'»?:-_, ‘50% %% %Od o %c& ‘%% 5’6% 2%,
o s 7 e . &3 A %, %, ?, “z
7 . 7 >, , £ o
75 a LS
——MSCI WORLD ——0OMX SPI
Vansteraxel: euro, Hégeraxel: US-dollar
Valutakurser
10.4 [ 10
95
102 s i
10 ~

94 - 6.5
92 6
%,3\ oy P T . 6‘.’;}/ Y, M By B T, % N
g v T T T TRy o % s
s, dsn,ﬁ s - b 5 s ¢
s a a

=—FElRSEK =—LSDSEK

Vansteraxel: 10-arsranta, Hogeraxel: 2-arsranta
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