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Koncernledningens forslag till beslut

Koncernstyrelsen beslutar foljande.

Stadsledningskontoret, finansavdelningens forelagda rapporter laggs till handlingarna.

Ingela Lindh
VD

Bakgrund
Finansenheten, inom finansavdelningen pa stadsledningskontoret, bearbetar och analyserar
l6pande koncernbolagens finansiella situation. Detta gors pa koncernledningens uppdrag.

Stockholms Stadshus AB koncernens (bolagskoncernen) 14n och placeringar dr samlade i det
gemensamma koncernkontosystemet for kommunkoncernen. For bolagen 1 bolagskoncernen
innebdr detta att ranterisken (durationen) dr densamma som risken i kommunkoncernens
portfdl;j.

Arendet

I bilaga 1 redovisas den Finansiella manadsrapporten f6r kommunkoncernen Stockholms stad
per den 31 mars 2018. Rapporten redovisar kommunkoncernens finansiella stillning, sdsom
total extern skuld och nettoskuld, duration och kreditrisk. Aven den finansiella stillningen for
Stockholms stad redovisas. Rapporten i bilaga 2, Finansiell ménadsrapport for Stockholms
Stadshus AB per den 31 mars 2018, innehéller information om Stockholms Stadshus AB
avseende nettotillgangar, ranteprognos for koncernkontot samt marknadskommentarer
inklusive grafer.
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Kommunkoncernens externa upplaning uppgick per den 31 mars 2018 till 43 633 mnkr, vilket
ar en 0kning om 3 725 mnkr sedan féregédende rapportering per den 31 januari 2018.

Durationen berédknas for den externa skuldportfoljen. Durationen for bolagskoncernen (som ar
densamma som for kommunkoncernen) uppgick till 1,98 ar per den 31 mars, vilket dr en
O0kning med 0,10 ar sedan januari.

Den totala ramen for utlaning till och borgenséatagande for stadens bolag samt utlaning till
stadens slutna redovisningsenheter uppgar enligt finanspolicy for kommunkoncernen
Stockholms stad till 100 000 mnkr. Av totalramen uppgar bolagens ramar, enligt bilaga A, till
79 950 mnkr. Enligt beslut i koncernstyrelsen for Stockholms Stadshus AB den 14 december
2015 sker uppléningen for Stockholm Globe Arena Fastigheter AB (SGAF) och Stockholms
Stadsteater AB (Stadsteatern) via Stockholms Stadshus AB. Beslutet innebér att nimnda
bolags laneramar inte dr inkluderade i den totalram om 79 950 mnkr som anges i bilaga A till
finanspolicy for kommunkoncernen Stockholms stad. Samtliga bolags totala ram for
uppléning fran Stockholms stad och Stockholms Stadshus AB uppgér ddrmed till 83 900 mnkr
per den 31 mars, vilket faststéllts av stadens ekonomiutskott och koncernstyrelsen. Den limit
som bolagen nyttjar for ndrvarande uppgér totalt till 82 procent av 83 900 mnkr och respektive
bolags limit framgar av tabell 1.

De totala pensionsutfistelserna for bolagen uppgick till totalt 45 mnkr per den 31 mars, vilket
ar en minskning om 3 mnkr sedan januari. Bolagens pensionsutféstelser har uppdaterats och
rapporterats till kommunstyrelsen i enlighet med finanspolicy for kommunkoncernen
Stockholms stad. Se tabell 1 for information om respektive bolags pensionsutfastelser
(borgen). Borgensataganden for bolagen ska enligt finanspolicy for kommunkoncernen
Stockholms stad redovisas separat och inte inga i respektive bolags limit.

Bolagens nettoskuld uppgick per den 31 mars till 55 799 mnkr, vilket dr en 6kning om 1 030
mnkr sedan januari.

Den totala skulden for bolagskoncernen uppgick till 68 883 mnkr per den 31 mars, vilket dr en
O0kning om 857 mnkr sedan januari. Skuldokningen &r hinforlig till bolagens
investeringsnivder. Fordndringen bestédr frimst av att skulderna 6kade for Stockholm Vatten
och Avfall AB (+285 mnkr), AB Stockholmshem (+222 mnkr), Stockholms Hamn AB (+209
mnkr), AB Svenska Bostdder (199 mnkr) samt AB Stokab (+191 mnkr). Stadsteaterns skuld
har minskat med 299 mnkr frimst pd grund av erhllna koncernbidrag. Under mars ménad har
moderbolaget fordelat koncernbidrag om totalt 453 mnkr. Stadsteatern och SGAF erhéll
koncernbidrag om 355 mnkr respektive 98 mnkr. Koncernbidrag har ldmnats av Stokab (213
mnkr) samt S:t Erik Markutveckling AB (10 mnkr). Under april minad kommer ytterligare
koncernbidrag att 1dmnas av Stockholms Stads Parkerings AB (140 mnkr). Se tabell 1 for
information om respektive bolags utestdende skuld.

Stockholms Stadshus AB:s (moderbolagets) tillgdngar uppgick till 12 449 mnkr per den 31
mars, vilket dr en minskning med 208 mnkr sedan januari. Moderbolaget har under mars
mdnad erhallit koncerninterna utdelningar om totalt 10 mnkr samt férdelat koncernbidrag. De
ovriga bolagen hade tillgangar som uppgick till 635 mnkr, vilket dr en 6kning med 35 mnkr
jamfort med januari. Se dven tabell 1.



Tabell 1: Bolagskoncernens utldning respektive inlaning fordelat per bolag.

Utlaning Utlaning Limit *) Utnyttjat Borgen **)
2018-03-31 2018-01-31 2018-03-31 2018-03-31
AB Familjebostédder 5300 5177 7100 75% 1
AB Stockholmshem 11781 11559 14 100 84% 0
AB Stokab 548 357 1000 55% 3
AB Svenska Bostader 11481 11282 13 500 85% 2
Micasa Fastigheter i Stockholm AB 6082 6209 7200 84% 3
S:t Erik Livforsékrings AB 0 0 0 1
S:t Erik Markutveckling AB 2576 2 546 3400 76% 2
Skolfastigheter i Stockholm AB 13516 13412 16 350 83% 3
Stockholm Business Region AB 0 0 0 5
Stockholm Globe Arena Fastigheter AB *** 2893 2973 3500 83% 1
Stockholm Vatten och Avfall AB 10170 9 885 11 700 87% 8
Stockholms Hamn AB 3752 3543 4500 83% 6
Stockholms Stads Bostadsformedling AB 0 0 0 3
Stockholms Stads Parkerings AB 722 722 1100 66% 4
Stockholms Stadsteater AB *** 62 361 450 14% 0
Stockholms Stadshus AB 0 0 0 1
Totalt for bolagen 68 883 68026 83900 82% 45

*) Avser ramar for utlaning for stadens bolag enligt kommunstyrelsens ekonomiutskott samt koncernstyrelsen.
**) Borgen ska enligt finanspolicy for kommunkoncermnen Stockholms stad inte ingd i respektive bolags limit.
***) Limitgranser och direktutlaning sker via moderbolaget sedan den 1 januari 2016. Resterande bolag har utlaning direkt mot staden.

Inldning Inlaning

2018-03-31 2018-01-31
Stockholms Stadshus AB **** 12 449 12 657
St Erik Forsékrings AB 377 319
St Erik Livforsakring AB 28 45
Stockholms Business Region AB 144 151
Stockholms Stads Bostadsformedling AB 86 85
Totalt for bolagen 13 084 13 257

****) Moderbolagets inlaning till staden ar netto 9494 mnkr per den 31 mars pga vidareutldning till SGAF och Stadsteatern.
Kanslighetsanalys per 2018-03-31 for bolagskoncernen

En prognos for rdantan pd koncernkontot redovisas 1 Bilaga 2. Prognosen ér baserad pa
kommunkoncernens totala externa skuld, nu kdnda floden samt den framtida ranteutvecklingen,
som dr inprisad pd marknaden (implicita terminsréntor).

Berikningen sker under antagande att rdnteprognosen intréffar och att bolagskoncernens
nuvarande samlade skuld om 68 883 mnkr respektive sammanslagna tillgdngar om 13 084
mnkr dr oférdndrade. Darmed kommer prognostiserad réntekostnad for bolagskoncernen som
helhet under &r 2018 att bli ca 673 mnkr. En kénslighetsanalys med ovan antaganden och en
procentenhets riantepaslag skulle ge motsvarande rantekostnad om ca 1 231 mnkr.

Bilagor

1. Finansiell manadsrapport for mars 2018 for kommunkoncernen Stockholms stad
2. Finansiell manadsrapport for mars 2018 for Stockholms Stadshus AB
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