Finansiell manadsrapport

Stockholms Stadshus AB (moderbolag)
juli 2018

Bolagets tillgang

Tillgdngen uppgick vid slutet av manaden till 8 204 mnkr. Totalt &r det en minskning med 57 mnkr
sedan forra manaden. Réantan for manaden var 0,49%.

Stadens borgensatagande var 1 mnkr for bolaget.

Tabell 1: Bolagets tillgang

(mnkr) 2018-07-31 2018-06-30 Utnyttjat
Tillgang 8204 8261
Borgensétagande 1 1
Totalt 8 203 8 260

Diagram 1: Utveckling 5-arsperiod for tillgangen (mnkr)

jul-13 jan-14 jul-14 jan-15 jul-15 jan-16 jul-16 jan-17 jul-17 jan-18 jul-18
16 000

14 000
12 000 \
10 000 - -\

8 000

6 000

4000

2000

0

Kommunkoncernens finansiella stéllning

Rantan pa kontot bestdms av snittrantan for kommunkoncernens externa skuld. Nedan ges
en dverblick av kommunkoncernens finansiella stallning samt ramar och limiter.
Finanspolicy for kommunkoncernen Stockholms stad faststélldes den 27 november 2017.
Bilaga A till Finanspolicy for kommunkoncernen reviderades den 20 juni 2018.

Tabell 2: Kommunkoncernens finansiella stéllning*

2018-07-31 2018-06-30 Limit

Extern upplaning totalt (mnkr) 43 645 42 884 max 60 000
Extern nettoupplaning (mnkr) 43592 42 866

Duration (&r) 2,01 2,05 inom 1,5-4,5
Ranteforfall inom 1 &r 44.4% 47,8% max 65%
Kapitalforfall inom 1 &r 21,1% 24,1% max 65%
Betalningsberedskap (mnkr) 9035 7810 min 5 000

* Finansiell manadsrapport for juli 2018 for kommunkoncernen Stockholms stad tas upp
i kommunstyrelsens ekonomiutskott den 22 augusti 2018. Extern skuldférvaltning hanteras
i en skuldportfdlj.



Diagram 2: Duration for kommunkoncernens externa totala skuldportfolj (ar)
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* Avseende durationsmatt beriiknas duration for rotal
extern skuldportfslj i enlighet med Finanspolicy.

Prognos for kommunkoncernens snittréanta

Diagrammet nedan visar en prognos for rantan (exklusive omkostnadsersattning) tre ar framat
i tiden samt historik sedan 2014. Prognosen utgar fran dagens skuld, nu kanda fléden och
den framtida ranteutveckling som ar inprisad pa marknaden (implicita terminsrantor).

Diagram 3: Historisk utveckling och prognos for rantan (%) exklusive omkostnadsersattning
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Risken vid annat ranteutfall

Om ranteprognosen intraffar kommer ranteintakten med nuvarande tillgang att bli 38,8 mnkr berédknat inkl
omkostnadsersattning for den kommande 12-manadersperioden. En kanslighetsanalys med ovan antaganden
och en procentenhets rantenedgang ger motsvarande ranteintakt om -43,2 mnkr. Kéansligheten ar darmed

-82,0 mnkr. Internbanken kommer dock inte att debitera bolaget ndgon negativ ranteintakt.



Tabell 3: Ranteprognos manadsrantor inklusive omkostnadserséattning

Ménad Inldningsranta  Utlaningsranta
sep-18 0,47 0,92
okt-18 0,47 0,92
nov-18 0,41 0,86
dec-18 0,42 0,87
jan-19 0,43 0,88
feb-19 0,44 0,89
mar-19 0,40 0,85
apr-19 0,43 0,88
maj-19 0,46 0,91
jun-19 0,46 0,91
jul-19 0,45 0,90
aug-19 0,49 0,94
sep-19 0,50 0,95
okt-19 0,50 0,95
nov-19 0,53 0,98
dec-19 0,54 0,99
jan-20 0,54 0,99
feb-20 0,57 1,02
mar-20 0,58 1,03
apr-20 0,67 1,12
maj-20 0,70 1,15
jun-20 0,71 1,16
jul-20 0,77 1,22
aug-20 0,79 1,24
sep-20 0,80 1,25
okt-20 0,81 1,26
nov-20 0,84 1,29
dec-20 0,85 1,30
jan-21 0,85 1,30
feb-21 0,87 1,32
mar-21 0,88 1,33
apr-21 0,89 1,34
maj-21 0,95 1,40
jun-21 0,95 1,40

jul-21 0,96 1,41
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Marknadskommentarer per 2018-07-31

Sammanfattning

rump och Putin har tréffats i
Helsingfors.

USA:s BNP steg med 4,1 procent under
andra kvartalet.

Fed beslutade som véntat att inte rora
styrrantan.

Trump kan tdnka sig att stdnga ner
statsapparaten om inte demokraterna
godkanner utgifter for en mur mot Mexiko.

Juncker och Trump har tréffats i Vita huset
dar de enats om att inte infora nya tullar sa
lange forhandlingar pagar.

ECB har lamnat réantan oférandrad i linje
med forvantningarna.

Mays Brexit-minister har avgatt och May
tar mer kontroll 6ver férhandlingarna
genom att flytta ansvaret dver
forhandlingarna till sitt eget kansli.

Svensk BNP 6kade med 1 procent jamfort
med foregaende kvartal och jamfort med
motsvarande kvartal 2017 6kade BNP med
hela 3,3 procent.

Bilaga |

Internationellt

rump och Putin har motts i

Helsingfors. Motet var informellt

och holls pa tu man hand med
endast tva tolkar narvarande.
Presskonferansen som holls efter motet har
vackt mycket kritik i USA framst for att
Trump kallade uppgifterna och bevisen
fran amerikansk underrattelsetjanst om de
ryska forsoken att paverka utgangen i det
amerikanska presidentvalet for nonsens.

USA:s BNP steg med 4,1 procent under
andra kvartalet. Trump-administrationen
har avvisat kritiker som h&vdar att den
starka BNP-siffran forklaras av tillfalliga
engangseffekter. Finansminister Mnuchin
raknar med atminstonde 3 % tillvéaxt under
de narmaste 4-5 aren.

Trump avvek fran kutymen att ej
kommentera penningpolitik som president
nér han tydligt indikerade att han inte
tycker om Feds rantehdjningar. Han sager
att hans administration arbetar hart for att
forbattra ekonomin och att hogre rantor
motverkar det.

Fed beslutade som véntat att inte réra
styrrantan. De uppdaterade sin syn pa
ekonomin som bé&ddar for en héjning i
september.
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Trump har Twittrat att han kan ténka sig
att stdnga ner statsapparaten i september
om demokraterna inte gar med pa att

godkanna budgetutgifter for en mur mot
Mexiko fére mellanarsvalet i november.

Juncker har traffat Trump i USA och motet
gav mer an vantat. Bada sidor avstar fran
att inféra nya tullar sa lange forhandlingar
pagar och de ska jobba for O-tullar for
industrivaror exklusive bilar samt
reformera WTO. EU har dven lovat att dka
importen av naturgas och sojabénor fran
USA. EU:s tullar pa USA och vice versa ar
I genomsnitt ca 3 procent. Det ar for
enskilda produkter som det kan skilja sig
mycket. EU:s tullar pa USA-bilar ar 10
procent medan USA tar 2,5 procent pa EU-
bilar.

Europa

CB har lamnat rantan oférandrad
vilket var i linje med

forvantningarna. Pa
presskonferensen utryckte Draghi att
marknadsforvatningarna ligger vél i linje
med synen inom ECB vilket tolkades som
att en normalisering av penningpolitiken
drojer till efter sommaren 2019, vilket i sa
fall ar nagot mjukare &n tidigare
uppfattning.

Mays dverenskommelse om en sa kallad
mjuk Brexit ansags vara en stor framgang
som dock blev kortvarig efter att David
Davis, Mays Brexit-minister meddelat att
han lamnar regeringen med hanvisning till
att han inte anser att forslaget ar
genomforbart.

May tar kontroll 6ver Brexit-
forhandlingarna. Tidigare har de brittiska
forhandlingarna med EU skotts av Brexit-
departementet, men May har nu meddelat
att hon har flyttat 6ver ansvaret for
forhandlingarna till sitt eget kansli och
sjalv aktivt kommer delta i forhandlingarna
framover.

EU:s chefsforhandlare Barnier ifragasatte
det brittiska forslaget for att undvika en
hard grans mellan Irland och Nordirland
om Storbritannien skulle Idamna EU utan ett
nytt avtal. Barnier menar att det ar
tveksamt om planen gar att genomfora utan
att det negativt skulle paverka tullunionens
integritet, den gemensamma
handelspolitiken och EU:s intékter.

Sverige

CB har presenterat siffror for
S Sveriges BNP for andra kvartalet.
BNP okade med 1 procent jamfort
med foregaende kvartal och jamfort med
motsvarande kvartal 2017 ékade BNP med

hela 3,3 procent.

Solen témmer svenska vattenmagasin.
Fyllnadsgraden vid slutet av juli var 63 %
och normall&get vid denna tidpunkt brukar
vara 78 %. Detta paverkar elpriserna som
nu ar pa den hogsta nivan for juli manad
sedan 2008.

Den svenska borsen har gatt upp 8,11 %
(inklusive utdelningar) sedan arsskiftet. |
juni var inflationen 2,2 % matt som KPIF.
| slutet av juli kostade en euro 10,3 kr och
en US-dollar 8,8 kr.
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Vansteraxel: varldsmarknadsindex, Hogeraxel: svenska borsen
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