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augusti 2018

Bolagets skuld

Skulden uppgick vid slutet av manaden till 2 924 mnkr. Totalt 4r det en 6kning med 16 mnkr
sedan forra manaden, 84% av ramen ar utnyttjad. Rantan for manaden var 0,91%.

Stadens borgensatagande var 1 mnkr for bolaget.

Tabell 1: Bolagets skuld

(mnkr) 2018-08-31 2018-07-31 Limit Utnyttjat
Internt 1&n 2924 2908 3500 84%
Borgensétagande 1 1
Totalt 2925 2909

Diagram 1: Utveckling 5-arsperiod for skulden (mnkr)
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Kommunkoncernens finansiella stéllning

Rantan pa kontot bestdms av snittrantan for kommunkoncernens externa skuld. Nedan ges
en dverblick av kommunkoncernens finansiella stallning samt ramar och limiter.
Finanspolicy for kommunkoncernen Stockholms stad faststélldes den 27 november 2017.
Bilaga A till Finanspolicy for kommunkoncernen reviderades den 20 juni 2018.

Tabell 2: Kommunkoncernens finansiella stéllning*

2018-08-31 2018-07-31 Limit
Extern upplaning totalt (mnkr) 44 836 43 645 max 60 000
Extern nettoupplaning (mnkr) 44 818 43592
Duration (&r) 1,98 2,01 inom 1,5-4,5
Ranteforfall inom 1 &r 45,9% 44.4% max 65%
Kapitalforfall inom 1 &r 23,2% 21,1% max 65%
Betalningsberedskap (mnkr) 7 809 9035 min 5 000

* Finansiell manadsrapport for augusti 2018 fér kommunkoncernen Stockholms stad tas upp
i kommunstyrelsens ekonomiutskott den 19 september 2018. Extern skuldférvaltning hanteras

i en skuldportfdlj.



Diagram 2: Duration for kommunkoncernens externa totala skuldportfolj (ar)
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* Avseende durationsmatt beréknas duration for total
extern skuldportfélj i enlighet med Finanspolicy.

Prognos for kommunkoncernens snittréanta

Diagrammet nedan visar en prognos for rantan (exklusive omkostnadsersattning) tre ar framat
i tiden samt historik sedan 2014. Prognosen utgar fran dagens skuld, nu kanda fléden och
den framtida ranteutveckling som ar inprisad pa marknaden (implicita terminsrantor).

Diagram 3: Historisk utveckling och prognos for rantan (%) exklusive omkostnadsersattning
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Risken vid annat ranteutfall

Om rénteprognosen intraffar kommer réantekostnaden med nuvarande skuld att bli 27,0 mnkr beréknat inkl
omkostnadsersattning for den kommande 12-manadersperioden. En kanslighetsanalys med ovan antaganden
och en procentenhets ranteuppgang ger motsvarande rantekostnad om 56,3 mnkr. Kansligheten ar darmed

29,3 mnkr.



Tabell 3: Ranteprognos manadsrantor inklusive omkostnadserséattning

Manad Inldningsranta Utlaningsranta
sep-18 0,45 0,90
okt-18 0,47 0,92
nov-18 0,50 0,95
dec-18 0,48 0,93
jan-19 0,49 0,94
feb-19 0,49 0,94
mar-19 0,44 0,89
apr-19 0,47 0,92
maj-19 0,48 0,93
jun-19 0,48 0,93
jul-19 0,46 0,91
aug-19 0,48 0,93
sep-19 0,48 0,93
okt-19 0,48 0,93
nov-19 0,49 0,94
dec-19 0,50 0,95
jan-20 0,50 0,95
feb-20 0,51 0,96
mar-20 0,54 0,99
apr-20 0,62 1,07
maj-20 0,62 1,07
jun-20 0,65 1,10
jul-20 0,70 1,15
aug-20 0,70 1,15
sep-20 0,72 1,17
okt-20 0,72 1,17
nov-20 0,74 1,19
dec-20 0,76 1,21
jan-21 0,76 1,21
feb-21 0,77 1,22
mar-21 0,79 1,24
apr-21 0,80 1,25
maj-21 0,83 1,28
jun-21 0,85 1,30

jul-21 0,85 1,30
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Marknadskommentarer per 2018-08-31

Sammanfattning

SA och Mexiko ar 6éverens om att
ersatta NAFTA-avtalet med ett
nytt bilateralt handelsavtal.

Kongressen, som maste godkanna det nya
avtalet, vill &ven att Kanada ska inga i
avtalet.

USAs S&P 500 har varit uppe pa en ny
rekordniva i augusti.

Argentinas centralbank hojde styrrédntan
fran 45 % till 60 % i ett forsok att
stabilisera peson.

Teresa May kdmpar med sin Brexit-plan,
men moter hart motstand pa hemmaplan da
flera anser att hon har gjort for manga
eftergifter.

Den svenska kronan har det tufft och
grundproblemet &r fortfarande
minusrantan.

Kon for att fa en hyresratt vaxer snabbt och
har fordubblats i landets tre storstader
jamfért med situationen for 2
mandatperioder sedan.

Valrorelsen borjar rdra sig mot sitt slut och

enligt opinionsundersokningarna ser det
svart ut att fa ihop en majoritetsregering.

Internationellt

Bilaga |

l ' SA och Mexiko &r Gverens om att
ersatta NAFTA-avtalet med ett
nytt bilateralt handelsavtal. Det

nya avtalet innebar en skérpning av

reglerna for export av bilar fran Mexiko.

75 % av innehallet i bilar ska vara

producerat i Nordamerika (upp fran

tidigare 62,5 %) och 40-45 % av
produktionen ska utforas av arbetare med

I6ner pa atminstone 16 USD per timme.

Jordbruksprodukter forblir tullfria, men

USA:s stal och aluminiumtullar kvarstar.

Avtalet maste godkannas av kongressen
och Trump pressar darfor bade Kanada och
kongressen till att acceptera Vita husets
syn pa ett omarbetat NAFTA-avtal. Trump
aviserar att han kan ga vidare med ett avtal
med Mexiko utan Kanada och att
"kongressen inte ska lagga sig i fragan”.
Kongressen vill ndmligen att &ven Kanada
ska inga i ett nytt avtal.
Forhandlingsklimatet blev inte battre av att
media tog del av off-the-record
kommentarer fran Trump att ett avtal med
Kanada blir helt pa Vita husets villkor.

Trumps tidigare jurist Michael Cohen har
erkant att han pa uppdrag av sin tidigare
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arbetsgivare under presidentkampanjen
2016 betalade for att tysta tva kvinnor,
vilket strider mot reglerna for
kampanjfinansiering.

USAs S&P 500 har varit uppe pa nytt
borsrekord.

Argentinas centralbank hojde styrrédntan
fran 45 % till 60 % i forsok att stabilisera
peson. Det rackte dock inte for att fa stopp
pa fallet och peson som tappat ungefar
halva sitt varde i ar forsvagades ytterligare
12 % efter hdjningen. Den senaste krisen
startade efter att president Macri bett IMF
att snabba pa utbetalningen av landets 50
miljarder dollar stora IMF-paket. IMF-
chefen Lagarde sa att man kommer se over
programmet. De flesta raknar med att det i
sa fall kommer innebéra annu hardare krav
pa atstramningar for Argentina.

Europa

eresa May k&mpar med sin Brexit-

plan som mater hart motstand fran

bland annat de tidigare ministrarna
Boris Johnson och David Davies som
menar att den innehaller for manga
eftergifter. Aven EU dr kritisk och
chefsforhandlaren Michael Barnier har
papekat att han ar starkt emot planen och
ser den som ett forsok for Storbritannien
att plocka russin ur kakan, vilket skulle
underminera den gemensamma
marknaden. Risken att Mays plan rostas
ner i det brittiska underhuset &r redan
overhangande och manga ser det som

ofrankomligt att May dessutom tvingas till
ytterligare eftergifter mot EU.

Sverige

en svenska kronan har det tufft.

Daliga nyheter som oro for

boprisfall, global handelskonflikt
eller svag global riskaptit far valutan att
forsvagas. Grundproblemet ar dock
fortfarande minusrantan.

SvD redovisar siffror som visar att kerna
for att fa en hyresratt vaxer snabbt. Nastan
1 miljon personer kéar for att fa en
hyresratt i landets tre storstader. \Varst &r
situationen i Stockholm dar kon véxer flera
ganger snabbare dn antalet lagenheter som
blir tomma. Den genomsnittliga kotiden i
Stockholms kommun &r 10,7 ar, nastan
dubbelt sa lang som ar 2010.

| borjan pa september lamnar Riksbanken
rantebesked och det ar &ven val. Det
spekuleras mycket om regeringsfragan och
det publiceras nya opinionsundersékningar
varje dag. Klart &r att valjarna sager sitt pa
sondagen den 9 september och det ar forst
da vi vet vad underlaget blir. Att fa ihop en
majoritetsregering ser ut att bli
komplicerat.

Den svenska borsen har gatt upp 11,46 %
(inklusive utdelningar) sedan arsskiftet. |
juli var inflationen 2,2 % matt som KPIF. |
slutet av augusti kostade en euro 10,6 kr
och en US-dollar 9,2 kr.
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Vansteraxel: varldsmarknadsindex, Hogeraxel: svenska borsen
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Vansteraxel: 10-arsranta, Hogeraxel: 2-arsranta
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