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Bolagets skuld

Skulden uppgick vid slutet av manaden till 2 924 mnkr. Totalt 4r det en 6kning med 13 mnkr
sedan forra manaden, 84% av ramen ar utnyttjad. Rantan for manaden var 0,9%.

Stadens borgensatagande var 1 mnkr for bolaget.

Tabell 1: Bolagets skuld

(mnkr) 2018-11-30 2018-10-31 Limit Utnyttjat
Internt 1an 2924 2911 3500 84%
Borgensétagande 1 1
Totalt 2925 2912

Diagram 1: Utveckling 5-arsperiod for skulden (mnkr)
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Kommunkoncernens finansiella stéllning

Rantan pa kontot bestdms av snittrantan for kommunkoncernens externa skuld. Nedan ges
en dverblick av kommunkoncernens finansiella stallning samt ramar och limiter.
Finanspolicy for kommunkoncernen Stockholms stad faststélldes den 27 november 2017.
Bilaga A till Finanspolicy for kommunkoncernen reviderades den 24 oktober 2018.

Tabell 2: Kommunkoncernens finansiella stéllning*

2018-11-30 2018-10-31 Limit

Extern upplaning totalt (mnkr) 46 820 45 663 max 60 000
Extern nettoupplaning (mnkr) 46 802 45 646

Duration (&r) 1,99 2,03 inom 1,5-4,5
Ranteforfall inom 1 &r 42,9% 41,4% max 65%
Kapitalforfall inom 1 &r 21,1% 19,1% max 65%
Betalningsberedskap (mnkr) 7 586 8 381 min 5 000

* Finansiell manadsrapport for november 2018 fér kommunkoncernen Stockholms stad tas upp
i kommunstyrelsens ekonomiutskott preliminart den 19 december 2018. Extern skuldférvaltning hanteras
i en skuldportfdlj.



Diagram 2: Duration for kommunkoncernens externa totala skuldportfolj (ar)
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* Avseende durationsmatt beréknas duration for total
extern skuldportfélj i enlighet med Finanspolicy.

Prognos for kommunkoncernens snittréanta

Diagrammet nedan visar en prognos for rantan (exklusive omkostnadsersattning) tre ar framat
i tiden samt historik sedan 2014. Prognosen utgar fran dagens skuld, nu kanda fléden och
den framtida ranteutveckling som ar inprisad pa marknaden (implicita terminsrantor).

Diagram 3: Historisk utveckling och prognos for rantan (%) exklusive omkostnadsersattning
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Risken vid annat rénteutfall

Om rénteprognosen intraffar kommer réantekostnaden med nuvarande skuld att bli 27,3 mnkr beréknat inkl
omkostnadsersattning for den kommande 12-manadersperioden. En kanslighetsanalys med ovan antaganden
och en procentenhets ranteuppgang ger motsvarande rantekostnad om 56,5 mnkr. Rantekansligheten ar darmed
29,2 mnkr.



Tabell 3: Ranteprognos manadsrantor inklusive omkostnadserséattning

Manad Inldningsranta Utlaningsranta
dec-18 0,49 0,94
jan-19 0,50 0,95
feb-19 0,50 0,95
mar-19 0,44 0,89
apr-19 0,47 0,92
maj-19 0,48 0,93
jun-19 0,48 0,93
jul-19 0,46 0,91
aug-19 0,48 0,93
sep-19 0,49 0,94
okt-19 0,49 0,94
nov-19 0,50 0,95
dec-19 0,50 0,95
jan-20 0,51 0,96
feb-20 0,51 0,96
mar-20 0,54 0,99
apr-20 0,62 1,07
maj-20 0,63 1,08
jun-20 0,64 1,09
jul-20 0,70 1,15
aug-20 0,71 1,16
sep-20 0,72 1,17
okt-20 0,72 1,17
nov-20 0,74 1,19
dec-20 0,76 1,21
jan-21 0,76 1,21
feb-21 0,77 1,22
mar-21 0,79 1,24
apr-21 0,80 1,25
maj-21 0,84 1,29
jun-21 0,85 1,30
jul-21 0,86 1,31
aug-21 0,92 1,37
sep-21 0,93 1,38
okt-21 0,94 1,39
nov-21 0,95 1,40

dec-21 0,96 1,41
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Marknadskommentarer per 2018-11-30

Sammanfattning

onald Trump och Xi Jinping har

traffats pa G20-matet i Argentina.

Presidenterna har bland annat
enats om att USA inte kommer att inféra
hogre tullar fran arsskiftet och att Kina ska
importera mer fran USA.

Jay Powell har uttalat att USAs ranta ligger
strax under den neutrala nivan.

Australiens centralbank ldamnade rantan
ofdrandrad.

Bank of Japan behover behalla det
omfattande stimulansprogrammet for att na
bankens inflationsmal pa 2 %.

Theresa May har presenterat ett nytt
Brexitavtal som parlamentet ska résta om
den 11 december.

Manuel Macron har st6tt pa stora protester
fran de gula vastarna sedan han inférde
skattehojning pa bensinpriser. Regeringen
overvager att infora undantagstillstand for
att stoppa de valdsamma protesterna.

Sveriges BNP minskade for tredje
kvartalet.

Riksbanken ser hushallens skuldsattning
som den storsta risken i Svensk ekonomi.

Bilaga I

Malmo kommuns ratingsframtidsutsikter
har sankts fran stabil till negativ av
Standard & Poor’s.

Stefan Loven har fatt forlangd tid for att fa
ihop en regering.

Internationellt

a G20-motet i Argentina var motet

mellan Kinas president Xi Jinping

och USAs president Donald Trump
det mest omskrivna. Presidenterna enades
om att USA inte kommer att hoja sina
tullar mot Kina under tre manader mot att
Kina kommer att 6ka sin import av varor
fran USA. Trump har aven skrivit pa
Twitter att Kina har gatt med pa att minska
och ta bort tullar fran USA. Ett
slutdokument fran motet visar ocksa att
alla G20 lander ar 6verens om att
reformera WTO.

Feds ordfdorande Jay Powell uttalade sig
om att USAs ranta ligger strax under en
neutral niva, vilket innebér att rantan
varken stimulerar eller hammar tillvaxten.
Powell har tidigare sagt att rantan ligger
langt ifrdn den neutrala nivan, vilket far
tolkas som att Fed forsoker balansera
bilden och tycker troligen att
aktiemarknaden 6vertolkat hur hdgt Fed
tanker ga.
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Australiens centralbank lamnade som
vantat sin styrranta oférandrad pa 1,50 %

Bank of Japan behover behalla det
omfattande stimulansprogrammet for att na
bankens inflationsmal pa 2 %. Detta sade
ledamoten Takako Masai

Europa

heresa May har presenterat ett

Brexitavtal som innebdr att

Storbritanien kan l&mna unionen
med en dvergangsperiod pd 21 manader for
att fa allt pa plats. Parlamentet ska rosta
om avtalet den 11 december. Om avtalet
inte godkanns véntar troligen en turbulent
period. Bank of England (BoE) skriver i en
brexitanalys att en oordnad brexit kan i
varsta fall leda till ett BNP tapp pa 8 %, en
valutanedgang pa 25 % samt en nedgang
med 30 % i bostadspriser. BoE &r dock
tydliga med att detta inte &r det troligaste
scenariot, men sa pass realistiskt att man
ber brittiska banker att forbereda sig for
det.

President Macron gick till val pa att
modernisera och reformera det franska
samhallet i grunden. Andringar i
arbetsratten och neddragningar i generésa
valfardssystem tillsammans med att gora
samhallet grénare var nagra stora fragor.
Nar han nu inférde en skattehGjning pa
bensin blev det droppen foér manga
fransman. Gula véstarna har haft breda och
valdsamma protester dar bland annat bilar
satts i brand. Regeringens talesman
Benjamin Griveaux har kommenterat att
regeringen overvéger att infora
undantagstillstand i landet for att stoppa de
valdsamma protesterna.

Sverige

veriges BNP for tredje kvartalet var
svaga -0,2% vilket ar forsta

nedgangen sedan 2013. Tillfalliga
faktorer bidrog, framforallt forséljningen
av bilar som foll efter en skattedriven
boom i slutet av kvartal 2. Sammantaget
var minskningen lite mer &n forvéntat med
svagare privat konsumtion och
investeringar.

Riksbanken har slappt sin finansiella
stabilitetsrapport och man skriver att
hushallens skuldsattning ar den storsta
risken i svensk ekonomi.

Malmé kommuns ratingsframtidsutsikter
har andrats fran stabil till negativ av
Standard & Poor’s.

Stefan Lafven har fatt mer tid for att fa
ihop en regering. Bade Centerpartiet och
Liberalerna har presenterat sina krav for att
stodja Lofven. Att Lofven begéar mer tid far
tolkas som att forhandlingarna pagar for
fullt och att han ser mojligheter att locka
Over partierna. Talmannen kommer att
lagga fram ett forslag till statsminister
tidigast onsdagen 5 december.

Avrets julklapp &r det &tervunna plagget.
Det innefattar bade begangnade klader
samt klader som har tillverkats fran
atervunnet material.

Den svenska borsen har gatt upp 1,31 %
(inklusive utdelningar) sedan arsskiftet. |
oktober var inflationen 2,4 % matt som
KPIF. I slutet av oktober kostade en euro
10,3 kr och en US-dollar 9,1 kr.
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Vansteraxel: varldsmarknadsindex, Hogeraxel: svenska borsen
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